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NUESTRA MISIÓN 
Somos un equipo comprometido con ayudar a nuestros clientes a realizar sus metas financieras a 
través de soluciones integrales e innovadoras. Nuestro servicio excepcional y asesoría objetiva 
crea clientes de por vida. 

NUESTRA VISIÓN 
Consolidarnos como la Gestora líder en el mercado. Este reconocimiento se alcanzará por 
nuestra calidad de servicio a nivel nacional e internacional, tecnología de punta, soluciones 
integrales con un personal altamente calificado y comprometido; lo cual permitirá obtener 
retornos, para nuestros accionistas, superiores al promedio de la industria. 

NUESTROS VALORES 
 

Integridad 
La confianza es la base de nuestro negocio. Somos transparentes y éticos en nuestras 
comunicaciones y acciones. Asesoramos a nuestros clientes con objetividad y 
confidencialidad. Cumplimos con todas las leyes y regulaciones de los países en que 
operamos. 

Compromiso y Pasión 
Nos entusiasma nuestro trabajo. Nos esforzamos por dar lo mejor cada día. Tenemos el 
compromiso de crecer con la institución y engrandecerla con nuestras acciones. 
 

Servicio al Cliente 
Estamos siempre disponibles. Escuchamos genuinamente. Procuramos personalizar las 
soluciones ofrecidas a nuestros clientes anticipándonos a sus necesidades. Somos rápidos, 
ágiles y precisos. 
 

Valor a Nuestra Gente 
Nos educamos y actualizamos continuamente. Cuidamos conscientemente el equilibrio y 
la calidad de vida. Nuestro ambiente de trabajo es agradable y estimula lo mejor en cada 
uno de nosotros. 
 
Creatividad e Innovación 
Encontramos nuevas y mejores soluciones para las necesidades de nuestros clientes. 
Constantemente estamos en busca de mejoras en todo lo que hacemos. Tenemos el 
compromiso de hacer el mejor uso de la tecnología disponible. 
 
Rentabilidad y Crecimiento Sostenible 
Ofrecemos a nuestros accionistas retornos que se encuentran dentro de los mejores de la 
industria. Todas nuestras acciones y decisiones se guían por el compromiso de que 
nuestra organización prospere y perdure en el tiempo. 
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MENSAJE DEL PRESIDENTE 
 
Estimados Accionistas: 
 
Para mí es un agrado presentarles la Memoria de Labores de Hencorp Gestora de 

Fondos de Inversión, S.A., la cual muestra la gestión realizada durante el 2022, la que 

estuvo enfocada en obtener las autorizaciones necesarias para que nuestra Gestora y 

nuestro primer Fondo de Inversión pudieran estar listos para salir al mercado.  

 

En febrero del año 2022, se obtuvo la autorización por parte de la Superintendencia del 

Sistema Financiero para el inicio de operaciones, con lo cual abrimos las puertas para 

cumplir nuestro propósito de ayudar a nuestros clientes a realizar sus metas financieras a 

través de soluciones integrales e innovadoras. Nuestro servicio excepcional y asesoría 

objetiva crea clientes de por vida. 

 

Es de destacar que, en el segundo semestre de 2022, obtuvimos la autorización del 

“Fondo de Inversión Abierto Hencorp Opportunity”, nuestro primer fondo inscrito en la 

Superintendencia del Sistema Financiero, un fondo financiero de corto plazo, que buscará 

ser el de mayor rentabilidad en el mercado, y se espera que se inicie a comercializar en el 

mercado durante el 2023.  

 

Agradezco a los accionistas la oportunidad y la confianza que le otorga a la Junta 

Directiva, para emprender este nuevo proyecto y de esta manera seguir construyendo 

oportunidades para el país. 

 

 
 
 
Victor Manuel Henríquez  
Director Presidente 

 
 
 
 
 
 



        

5 
 

 
INFORME ECONÓMICO1 

 

Economía Global 

La economía mundial está atravesando por una serie de problemas turbulentos. La mayor 

inflación registrada en varias décadas, el endurecimiento de las condiciones financieras en 

la mayoría de las regiones, la invasión rusa de Ucrania y la persistencia de la pandemia de 

COVID-19 inciden notablemente en las perspectivas. La normalización de las políticas 

monetarias y fiscales que brindaron un apoyo sin precedentes durante la pandemia está 

enfriando la demanda, al tiempo que las autoridades económicas procuran reducir la 

inflación para que retorne al nivel fijado como meta. No obstante, cada vez son más las 

economías en las que el crecimiento está desacelerándose o está sufriendo una 

contracción propiamente dicha.  

La salud futura de la economía mundial depende fundamentalmente de la adecuada 

calibración de la política monetaria, el curso de la guerra en Ucrania y la posibilidad de 

que surjan nuevas perturbaciones por el lado de la oferta relacionadas con la pandemia, 

como por ejemplo en China. 

Se pronostica que el crecimiento mundial se desacelere de 6,0% en 2021 a 3,2% en 2022 y 

2,7% en 2023. Aparte de la crisis financiera mundial y la fase aguda de la pandemia de 

COVID-19, este es el perfil de crecimiento más débil desde 2001, y refleja importantes 

desaceleraciones en las principales economías: una contracción del PIB de Estados Unidos 

en el primer semestre de 2022, una contracción en la zona del euro durante el segundo 

semestre de 2022 y brotes de COVID-19 y confinamientos prolongados en China, donde la 

crisis del sector inmobiliario va en aumento. Aproximadamente una tercera parte de la 

economía mundial afronta dos trimestres consecutivos de crecimiento negativo. Se 

pronostica que la inflación mundial aumente de 4,7% en 2021 a 8,8% en 2022, para luego 

                                                             
1 Fuente: Informes del Fondo Monetario Internacional 
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descender a 6,5% en 2023 y 4,1% en 2024. Las sorpresas al alza de la inflación han sido de 

carácter más generalizado en las economías avanzadas, y más variadas en las economías 

de mercados emergentes y en desarrollo. 

Los riesgos para las perspectivas siguen siendo inusualmente grandes y se inclinan a la 

baja. La política monetaria podría errar al determinar la orientación precisa para reducir la 

inflación. En las principales economías, las políticas podrían seguir avanzando por 

trayectorias divergentes, lo que provocaría una mayor apreciación del dólar de EE. UU. y 

tensiones transfronterizas. Nuevos shocks de los precios de la energía y los alimentos 

podrían prolongar la inflación persistente. El endurecimiento de las condiciones 

financieras mundiales podría dar lugar a un sobreendeudamiento generalizado en los 

mercados emergentes. La interrupción del suministro de gas por parte de Rusia podría 

deprimir el producto en Europa. Un resurgimiento de la COVID-19 o nuevas alertas 

sanitarias a escala mundial podrían frenar aún más el crecimiento. Un empeoramiento de 

la crisis del sector inmobiliario en China podría repercutir en el sector bancario interno y 

lastrar profundamente el crecimiento del país, con efectos transfronterizos negativos. Y la 

fragmentación geopolítica podría obstaculizar los flujos comerciales y de capital, 

dificultando aún más la cooperación en materia de política climática. La balanza de riesgos 

está fuertemente inclinada a la baja, con una probabilidad de aproximadamente 25% de 

que el crecimiento mundial a un año descienda por debajo de 2,0%, es decir, en el 

percentil 10 de los resultados de crecimiento mundial registrados desde 1970. 

América Latina2 

Según la Comisión Económica para América Latina (CEPAL), luego del dinamismo 

mostrado en el primer semestre de 2022, la actividad económica de la región se ha 

desacelerado”, esto implica “el agotamiento del efecto rebote en la recuperación de 

2021” y también son los efectos de las políticas monetarias restrictivas, mayores 

                                                             
2 Fuente: Informe de la Comisión Económica para América Latina (CEPAL) 
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limitaciones del gasto fiscal, menores niveles de consumo e inversión y el deterioro del 

contexto externo.  

En un contexto de incertidumbres externas y restricciones internas, los países de América 

Latina y el Caribe crecerán un 3,7% en 2022, poco más de la mitad de la tasa del 6,7% 

registrada en 2021. Se estima que en 2023 se profundice la desaceleración del crecimiento 

económico y se alcance una tasa del 1,3%. 

Es importante destacar, que el proceso de recuperación de los mercados laborales que se 

ha experimentado en el primer semestre de 2022 no ha permitido eliminar las 

tradicionales brechas entre hombres y mujeres que exhiben indicadores como la tasa de 

participación laboral y la tasa de desocupación. Durante el 2022, se han observado tanto 

un aumento de la informalidad y como una caída en los salarios reales. 

En al ámbito fiscal, si bien se observa una reducción del déficit primario, los niveles de 

endeudamiento continúan siendo altos, por lo que cabe esperar que el espacio fiscal siga 

condicionando la trayectoria del gasto público. El riesgo de aumento de las tasas de 

interés, de depreciaciones de las monedas y el mayor riesgo soberano dificultarían el 

financiamiento de las operaciones de los gobiernos en 2023. 

Asimismo, los cambios registrados en la trayectoria de la inflación regional en el segundo 

semestre de 2022, aunados a la desaceleración de la actividad económica que se espera 

se prolongue para el próximo año, reducirán las presiones de las autoridades monetarias 

de América Latina y el Caribe para continuar aumentando las tasas de política monetaria. 

La CEPAL señala que la coyuntura impone desafíos al manejo macroeconómico. En 

materia fiscal hay que evitar ajustes prematuros del gasto y ampliar el espacio fiscal a 

través de la reducción de la evasión y elusión, revisión de los gastos tributarios, reformas 

que aumenten la recaudación y progresividad de la estructura tributaria, y el apoyo 

multilateral a través de la movilización de la liquidez global. Además, es necesario avanzar 

en mejoras en la eficiencia y eficacia del gasto público para potenciar la política fiscal. 
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En lo monetario-financiero es importante diversificar la caja de herramientas para 

enfrentar la coyuntura, y junto con la tasa de política monetaria deben usarse 

instrumentos macroprudenciales y de regulación que ayuden a manejar la demanda 

agregada minimizando los efectos sobre el crecimiento y la inversión. 

Finalmente, el Balance Preliminar 2022 plantea que es fundamental dinamizar la inversión 

y la productividad para atender las demandas sociales, la creación de empleo decente y 

reducir la informalidad, la desigualdad, la pobreza, y avanzar en la adaptación y mitigación 

del cambio climático. Para ello son que son necesarias políticas públicas innovadoras en lo 

productivo, financiero, comercial, social y en la economía del cuidado, para evitar una 

nueva década perdida como la observada durante el período 2014-2023. 

El Salvador3 

El Banco Central de Reserva de El Salvador (BCR) prevé que la economía salvadoreña 

crezca en 2023 entre un 2 % y 3 %, por el "dinamismo de la demanda interna". Este 

"dinamismo" será impulsado "por la inversión pública, mejores condiciones de seguridad 

que favorecen el consumo e inversión privada, así como el turismo". 

A estos factores se sumarían, según el BCR, una proyección del 3,3 % de inflación para 

2023. El país centroamericano sumó en noviembre su séptimo mes con una tasa de 

inflación superior al 7 %. El BCR también indicó que "mantiene su proyección de 

crecimiento económico de 2,8 %" para el cierre de 2022, a pesar de que el Congreso 

salvadoreño aprobó el presupuesto general del Estado con una previsión del 2,2 %. 

El presupuesto para 2023 asciende a 8.902,7 millones de dólares, con un déficit de su 

financiación superior a los 1.139 millones y por los que el Congreso autorizó la emisión de 

deuda. 

  

                                                             
3 Fuente: Informe del Banco Central de Reserva de El Salvador 
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CIFRAS RELEVANTES 
 

Balance General (al 31 de diciembre, en miles de dólares) 

Concepto 
 

2021 2022 

Efectivo 
 

519.5 16.26 

Inversiones Financieras  0.00 350.61 

Otros activos 8.0 21.04 

Activos No Corrientes 23.7 159.64 

Total Activos 
 

551.2 547.55 

Otras cuentas por pagar 4.7 1.9 

Patrimonio 
 

550.0 550.0 

Resultado del presente Ejercicio  (3.5) (1.28) 

Resultados de Ejercicios anteriores  0.00 (4.79) 

Total Pasivo y Patrimonio 
 

551.2 547.55 

 

 

 

 

 

 

 

Estado de Resultados (al 31 de diciembre, en miles de dólares) 

Concepto 

 

2021 2022 

Gastos de operación 

 

(4.54) (19.40) 

Resultados de operación 

 

(4.54) (19.40) 

Ingresos por intereses 

 

1.03 18.12 

Pérdida neta (3.51) (1.28) 
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GESTIÓN 
 

En febrero de 2022 se logró la autorización de inicio de operaciones4 de Hencorp Gestora 
de Fondos de Inversión S.A., la cual fue obtenida posterior al proceso de inspección 
realizado por parte de la Superintendencia del Sistema Financiero, que incluyó la 
verificación de todos los procedimientos de la operación, así como la realización de 
pruebas a los sistemas informáticos, para garantizar un servicio de calidad con excelencia 
operativa e impecabilidad a todos los clientes.  
 
Posteriormente, en marzo del mismo año se obtuvo la autorización del Administrador de 
Inversiones, que es la figura responsable de cumplir las políticas de inversión de cada uno 
de los fondos que administrará Hencorp Gestora. Asimismo, se obtuvo la autorización de 
Hencorp S.A. de C.V. Casa de Corredores de Bolsa, como Entidad Comercializadora de 
nuestra Gestora y la autorización de dos Agentes Comercializadores.  
 
Finalmente, en agosto de 2022 la Superintendencia del Sistema Financiero autorizó el 
primer fondo denominado “Fondo de Inversión Abierto Hencorp Opportunity”, el cual 
estará orientado a la inversión en instrumentos de renta fija de baja duración y productos 
bancarios, siendo una opción que brinda estabilidad de capital en un horizonte de corto 
plazo; su lanzamiento al mercado está programado en el año 2023.  
 
Hencorp Gestora de Fondos de Inversión S.A. continuará trabajando en ofrecer a los 
clientes un portafolio más diversificado con opciones para invertir a mediano plazo, y así 
los salvadoreños cuenten con nuevas alternativas para rentabilizar sus recursos. 

 
  

                                                             
4Hencorp Gestora de Fondos de Inversión S.A., ha sido autorizada según resolución del Consejo Directivo de la Superintendencia del 

Sistema Financiero emitida en sesión CD-08/2022 de fecha 18 de febrero de 2022 y el Fondo de Inversión Abierto Hencorp Opportunity 

ha sido autorizado según resolución del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD-36/2022 de fecha 28 de 

julio de 2022, inscritos bajo los asientos registrales números GE-0001-2022 y FA-0002-2022, respectivamente. 
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DECLARACIÓN DE RESPONSABILIDAD  
 

Los miembros de la Junta Directiva y el Gerente General de Hencorp Gestora de Fondos de 

Inversión, S.A., a fin de cumplir los requisitos de la Memoria de Labores establecidos en el 

Manual de Contabilidad para Gestora de Fondos de Inversión (NDMC-04) declaran que la 

información contenida en la presente Memoria de Labores de Hencorp Gestora de Fondos 

de Inversión es verdadera, completa, fidedigna y exacta; consecuentemente, los suscritos 

se hacen responsables de la información contenida en la presente memoria de labores.  

 

 

 
 

 




































