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NUESTRA MISION

Somos un equipo comprometido con ayudar a nuestros clientes a realizar sus metas financieras a
través de soluciones integrales e innovadoras. Nuestro servicio excepcional y asesoria objetiva
crea clientes de por vida.

NUESTRA VISION

Consolidarnos como la Gestora lider en el mercado. Este reconocimiento se alcanzara por
nuestra calidad de servicio a nivel nacional e internacional, tecnologia de punta, soluciones
integrales con un personal altamente calificado y comprometido; lo cual permitirda obtener
retornos, para nuestros accionistas, superiores al promedio de la industria.

NUESTROS VALORES

Integridad
La confianza es la base de nuestro negocio. Somos transparentes y éticos en nuestras
comunicaciones y acciones. Asesoramos a nuestros clientes con objetividad y
confidencialidad. Cumplimos con todas las leyes y regulaciones de los paises en que
operamos.

Compromiso y Pasion
Nos entusiasma nuestro trabajo. Nos esforzamos por dar lo mejor cada dia. Tenemos el
compromiso de crecer con la institucién y engrandecerla con nuestras acciones.

Servicio al Cliente

Estamos siempre disponibles. Escuchamos genuinamente. Procuramos personalizar las
soluciones ofrecidas a nuestros clientes anticipandonos a sus necesidades. Somos rapidos,
agiles y precisos.

Valor a Nuestra Gente

Nos educamos y actualizamos continuamente. Cuidamos conscientemente el equilibrio y
la calidad de vida. Nuestro ambiente de trabajo es agradable y estimula lo mejor en cada
uno de nosotros.

Creatividad e Innovacion

Encontramos nuevas y mejores soluciones para las necesidades de nuestros clientes.
Constantemente estamos en busca de mejoras en todo lo que hacemos. Tenemos el
compromiso de hacer el mejor uso de la tecnologia disponible.

Rentabilidad y Crecimiento Sostenible

Ofrecemos a nuestros accionistas retornos que se encuentran dentro de los mejores de la
industria. Todas nuestras acciones y decisiones se guian por el compromiso de que
nuestra organizacion prospere y perdure en el tiempo.
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MENSA]JE DEL PRESIDENTE

Estimados Accionistas:

Para mi es un agrado presentarles la Memoria de Labores de Hencorp Gestora de
Fondos de Inversidn, S.A., la cual muestra la gestion realizada durante el 2022, la que
estuvo enfocada en obtener las autorizaciones necesarias para que nuestra Gestora y
nuestro primer Fondo de Inversién pudieran estar listos para salir al mercado.

En febrero del afio 2022, se obtuvo la autorizacién por parte de la Superintendencia del
Sistema Financiero para el inicio de operaciones, con lo cual abrimos las puertas para
cumplir nuestro propdsito de ayudar a nuestros clientes a realizar sus metas financieras a
través de soluciones integrales e innovadoras. Nuestro servicio excepcional y asesoria
objetiva crea clientes de por vida.

Es de destacar que, en el segundo semestre de 2022, obtuvimos la autorizacion del
“Fondo de Inversion Abierto Hencorp Opportunity”, nuestro primer fondo inscrito en la
Superintendencia del Sistema Financiero, un fondo financiero de corto plazo, que buscard
ser el de mayor rentabilidad en el mercado, y se espera que se inicie a comercializar en el
mercado durante el 2023.

Agradezco a los accionistas la oportunidad y la confianza que le otorga a la Junta
Directiva, para emprender este nuevo proyecto y de esta manera seguir construyendo
oportunidades para el pais.

Victor Manuel Henriquez
Director Presidente
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INFORME ECONOMICO!

Economia Global

La economia mundial esta atravesando por una serie de problemas turbulentos. La mayor
inflacién registrada en varias décadas, el endurecimiento de las condiciones financieras en
la mayoria de las regiones, la invasién rusa de Ucrania y la persistencia de la pandemia de
COVID-19 inciden notablemente en las perspectivas. La normalizacidon de las politicas
monetarias y fiscales que brindaron un apoyo sin precedentes durante la pandemia esta
enfriando la demanda, al tiempo que las autoridades econdmicas procuran reducir la
inflacién para que retorne al nivel fijlado como meta. No obstante, cada vez son mas las
economias en las que el crecimiento estd desacelerdndose o esta sufriendo una

contracciéon propiamente dicha.

La salud futura de la economia mundial depende fundamentalmente de la adecuada
calibracion de la politica monetaria, el curso de la guerra en Ucrania y la posibilidad de
gue surjan nuevas perturbaciones por el lado de la oferta relacionadas con la pandemia,

como por ejemplo en China.

Se pronostica que el crecimiento mundial se desacelere de 6,0% en 2021 a 3,2% en 2022y
2,7% en 2023. Aparte de la crisis financiera mundial y la fase aguda de la pandemia de
COVID-19, este es el perfil de crecimiento mds débil desde 2001, y refleja importantes
desaceleraciones en las principales economias: una contraccién del PIB de Estados Unidos
en el primer semestre de 2022, una contraccidn en la zona del euro durante el segundo
semestre de 2022 y brotes de COVID-19 y confinamientos prolongados en China, donde la
crisis del sector inmobiliario va en aumento. Aproximadamente una tercera parte de la
economia mundial afronta dos trimestres consecutivos de crecimiento negativo. Se

pronostica que la inflacidn mundial aumente de 4,7% en 2021 a 8,8% en 2022, para luego

! Fuente: Informes del Fondo Monetario Internacional
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descender a 6,5% en 2023 y 4,1% en 2024. Las sorpresas al alza de la inflacion han sido de
caracter mas generalizado en las economias avanzadas, y mas variadas en las economias

de mercados emergentes y en desarrollo.

Los riesgos para las perspectivas siguen siendo inusualmente grandes y se inclinan a la
baja. La politica monetaria podria errar al determinar la orientacién precisa para reducir la
inflacién. En las principales economias, las politicas podrian seguir avanzando por
trayectorias divergentes, lo que provocaria una mayor apreciacién del dolar de EE. UU. y
tensiones transfronterizas. Nuevos shocks de los precios de la energia y los alimentos
podrian prolongar la inflacion persistente. El endurecimiento de las condiciones
financieras mundiales podria dar lugar a un sobreendeudamiento generalizado en los
mercados emergentes. La interrupcidon del suministro de gas por parte de Rusia podria
deprimir el producto en Europa. Un resurgimiento de la COVID-19 o nuevas alertas
sanitarias a escala mundial podrian frenar ain mas el crecimiento. Un empeoramiento de
la crisis del sector inmobiliario en China podria repercutir en el sector bancario interno y
lastrar profundamente el crecimiento del pais, con efectos transfronterizos negativos. Y la
fragmentacion geopolitica podria obstaculizar los flujos comerciales y de capital,
dificultando aun mas la cooperacion en materia de politica climatica. La balanza de riesgos
esta fuertemente inclinada a la baja, con una probabilidad de aproximadamente 25% de
qgue el crecimiento mundial a un afo descienda por debajo de 2,0%, es decir, en el

percentil 10 de los resultados de crecimiento mundial registrados desde 1970.
América Latina®

Segln la Comisién Econdmica para América Latina (CEPAL), luego del dinamismo
mostrado en el primer semestre de 2022, la actividad econdmica de la regiéon se ha
desacelerado”, esto implica “el agotamiento del efecto rebote en la recuperacién de

2021” y también son los efectos de las politicas monetarias restrictivas, mayores

2 Fuente: Informe de la Comision Econémica para América Latina (CEPAL)
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limitaciones del gasto fiscal, menores niveles de consumo e inversion y el deterioro del

contexto externo.

En un contexto de incertidumbres externas y restricciones internas, los paises de América
Latina y el Caribe crecerdn un 3,7% en 2022, poco mas de la mitad de la tasa del 6,7%
registrada en 2021. Se estima que en 2023 se profundice la desaceleracién del crecimiento

econdémico y se alcance una tasa del 1,3%.

Es importante destacar, que el proceso de recuperacion de los mercados laborales que se
ha experimentado en el primer semestre de 2022 no ha permitido eliminar las
tradicionales brechas entre hombres y mujeres que exhiben indicadores como la tasa de
participacion laboral y la tasa de desocupacion. Durante el 2022, se han observado tanto

un aumento de la informalidad y como una caida en los salarios reales.

En al dmbito fiscal, si bien se observa una reduccion del déficit primario, los niveles de
endeudamiento contindan siendo altos, por lo que cabe esperar que el espacio fiscal siga
condicionando la trayectoria del gasto publico. El riesgo de aumento de las tasas de
interés, de depreciaciones de las monedas y el mayor riesgo soberano dificultarian el

financiamiento de las operaciones de los gobiernos en 2023.

Asimismo, los cambios registrados en la trayectoria de la inflacién regional en el segundo
semestre de 2022, aunados a la desaceleracion de la actividad econémica que se espera
se prolongue para el préximo afio, reduciran las presiones de las autoridades monetarias

de América Latina y el Caribe para continuar aumentando las tasas de politica monetaria.

La CEPAL senala que la coyuntura impone desafios al manejo macroeconémico. En
materia fiscal hay que evitar ajustes prematuros del gasto y ampliar el espacio fiscal a
través de la reduccion de la evasidn y elusidn, revision de los gastos tributarios, reformas
gue aumenten la recaudacion y progresividad de la estructura tributaria, y el apoyo
multilateral a través de la movilizacidn de la liquidez global. Ademas, es necesario avanzar

en mejoras en la eficiencia y eficacia del gasto publico para potenciar la politica fiscal.
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En lo monetario-financiero es importante diversificar la caja de herramientas para
enfrentar la coyuntura, y junto con la tasa de politica monetaria deben usarse
instrumentos macroprudenciales y de regulacion que ayuden a manejar la demanda

agregada minimizando los efectos sobre el crecimiento y la inversion.

Finalmente, el Balance Preliminar 2022 plantea que es fundamental dinamizar la inversion
y la productividad para atender las demandas sociales, la creacion de empleo decente y
reducir la informalidad, la desigualdad, la pobreza, y avanzar en la adaptacién y mitigacion
del cambio climatico. Para ello son que son necesarias politicas publicas innovadoras en lo
productivo, financiero, comercial, social y en la economia del cuidado, para evitar una

nueva década perdida como la observada durante el periodo 2014-2023.
El Salvador®

El Banco Central de Reserva de El Salvador (BCR) prevé que la economia salvadorefia
crezca en 2023 entre un 2 % y 3 %, por el "dinamismo de la demanda interna". Este
"dinamismo" serd impulsado "por la inversién publica, mejores condiciones de seguridad

qgue favorecen el consumo e inversion privada, asi como el turismo".

A estos factores se sumarian, segun el BCR, una proyeccién del 3,3 % de inflacién para
2023. El pais centroamericano sumoé en noviembre su séptimo mes con una tasa de
inflacion superior al 7 %. El BCR también indicé que "mantiene su proyeccion de
crecimiento econdmico de 2,8 %" para el cierre de 2022, a pesar de que el Congreso

salvadorefio aprobd el presupuesto general del Estado con una previsidn del 2,2 %.

El presupuesto para 2023 asciende a 8.902,7 millones de ddélares, con un déficit de su
financiacién superior a los 1.139 millones y por los que el Congreso autorizé la emision de

deuda.

3 Fuente: Informe del Banco Central de Reserva de El Salvador



HENCORP

Gestora de Fondos de Inversion S.A.

CIFRAS RELEVANTES

Balance General (al 31 de diciembre, en miles de délares)

Efectivo 519.5 16.26
Inversiones Financieras 0.00 350.61
Otros activos 8.0 21.04
Activos No Corrientes 23.7 159.64
Total Activos 551.2 547.55
Otras cuentas por pagar 4.7 1.9

Patrimonio 550.0 550.0
Resultado del presente Ejercicio (3.5) (1.28)
Resultados de Ejercicios anteriores 0.00 (4.79)
Total Pasivo y Patrimonio 551.2 547.55

Estado de Resultados (al 31 de diciembre, en miles de ddlares)

Gastos de operacién (4.54) (19.40)
Resultados de operacidon (4.54) (19.40)
Ingresos por intereses 1.03 18.12
Pérdida neta (3.51) (1.28)
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GESTION

En febrero de 2022 se logré la autorizacion de inicio de operaciones” de Hencorp Gestora
de Fondos de Inversion S.A., la cual fue obtenida posterior al proceso de inspeccién
realizado por parte de la Superintendencia del Sistema Financiero, que incluyd la
verificacion de todos los procedimientos de la operacién, asi como la realizacién de
pruebas a los sistemas informaticos, para garantizar un servicio de calidad con excelencia
operativa e impecabilidad a todos los clientes.

Posteriormente, en marzo del mismo afio se obtuvo la autorizacién del Administrador de
Inversiones, que es la figura responsable de cumplir las politicas de inversion de cada uno
de los fondos que administrard Hencorp Gestora. Asimismo, se obtuvo la autorizacién de
Hencorp S.A. de C.V. Casa de Corredores de Bolsa, como Entidad Comercializadora de
nuestra Gestora y la autorizacién de dos Agentes Comercializadores.

Finalmente, en agosto de 2022 la Superintendencia del Sistema Financiero autorizd el
primer fondo denominado “Fondo de Inversién Abierto Hencorp Opportunity”, el cual
estard orientado a la inversion en instrumentos de renta fija de baja duracién y productos
bancarios, siendo una opcion que brinda estabilidad de capital en un horizonte de corto
plazo; su lanzamiento al mercado esta programado en el afio 2023.

Hencorp Gestora de Fondos de Inversion S.A. continuard trabajando en ofrecer a los
clientes un portafolio mas diversificado con opciones para invertir a mediano plazo, y asi
los salvadorefos cuenten con nuevas alternativas para rentabilizar sus recursos.

4Hencorp Gestora de Fondos de Inversién S.A., ha sido autorizada segun resolucion del Consejo Directivo de la Superintendencia del

Sistema Financiero emitida en sesién CD-08/2022 de fecha 18 de febrero de 2022 y el Fondo de Inversion Abierto Hencorp Opportunity
ha sido autorizado segln resolucién del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD-36/2022 de fecha 28 de
julio de 2022, inscritos bajo los asientos registrales nimeros GE-0001-2022 y FA-0002-2022, respectivamente.

10
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Los miembros de la Junta Directiva y el Gerente General de Hencorp Gestora de Fondos de
Inversidén, S.A., a fin de cumplir los requisitos de la Memoria de Labores establecidos en el
Manual de Contabilidad para Gestora de Fondos de Inversién (NDMC-04) declaran que la
informacién contenida en la presente Memoria de Labores de Hencorp Gestora de Fondos
de Inversioén es verdadera, completa, fidedigna y exacta; consecuentemente, los suscritos
se hacen responsables de la informacidn contenida en la presente memoria de labores.

Roberto Arturo Valdivieso Aguirre Eduardo Arturo Alfaro Barillas
Director Presidente en Funciones Director Secretario y Gerente General
\
o M
T (WA,
Francis o\l\esé Santa Cruz Pacheco José Miguel Valencia Al"tiga
) Villalta Director Suplente

Director Propietario en Funciones

11
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' ZELAYA RIVAS ASOCIADOS, S.A. DE C.V.

Auditores y Consultores
DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y a los Accionistas
HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.
(La Gestora), que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2022, asi como el estado de
resultados, de cambios en el patrimonio y flujo de efectivo por el periodo al 31 de diciembre de 2022, y
las notas explicativas a los estados financieros numeradas de la 1 a la 19, que incluyen un resumen de las

politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
materiales, la situacion financiera de HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A. al 31
de diciembre de 2022, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondiente por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Contables contenidas en el Manual de Contabilidad para
Gestoras de Fondos de Inversion emitidas por el Banco Central de Reserva de El Salvador. descritas en la
Nota 2 a los Estados Financieros.

Fundamento de la opinicn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la secciéon
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de este informe.
Somos independientes d¢ HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A, de conformidad
con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad, del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (Cédigo de ética del IESBA), y hemos cumplido las demés responsabilidades de
ética de conformidad con el codigo de ética del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Pdrrafo de Enfasis

Sin calificar nuestra opinion, hacemos referencia a la Nota 2, en cuanto a que los Estados Financieros y las
notas respectivas d¢ HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INV ERSION, S.A, son elaborados de
conformidad con Normas Contables contenidas en el Manual de Contabilidad para Gestoras de Fondos de
Inversién emitidas por el Banco Central de Reserva de El Salvador, las cuales, establecen el contenido
minimo y los procedimientos para la elaboracion de los Estados Financieros , asi como el contenido de los

estados financieros y notas respectivas.

HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A, es una compaiiia salvadorefia subsidiaria de
Hencorp G Holding S. de R.L. Del domicilio de Panama.

3ra. Calle Poniente # 3655, Colonid-Escalén, San Salvador, El Salvador

Tels. (503) 2298-7178 « 2298-7179 » 2298-7180 » Tel Fax (503) 2298-7178
www.zelayarivas.com.sv



Otra In !ormacio’n

La gerencia de La Gestora es responsable de la otra informacion, que abarca la memoria de labores (pero
no incluye los estados financieros y nuestro correspondiente dictamen de auditoria), la cual obtuvimos
previamente antes de la fecha de este dictamen de auditoria. Nuestra opinion sobre los estados financieros
no abarca la otra informacion y no expresamos ninguna otra forma de seguridad concluyente.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion y, al hacerlo considerar si hay una incongruencia material entre esa informaci6n y los estados
financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o si, de algiin modo, parecen contener una
incorrecién material.

Si, basdndonos en el trabajo realizado, concluimos que existe una incongruencia material en esta otra
informaci6n, estamos obligados a informar de este hecho. No tenemos nada que comunicar en este
sentido.

Responsabilidad de la gerencia y de los responsables del gobierno de la entidad en relacion con los
estados financieros

La gerencia de La Gestora, es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Practicas Contables contenidas en el Manual de Contabilidad
para Gestoras de Fondos de Inversion emitidas por el Banco Central de Reserva de El Salvador, y del
control interno que la gerencia considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros que
estén libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la gerencia es responsable de la valoracion de la capacidad de
La Gestora de continuar como negocio en.marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados
con el negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, salvo que la gerencia tenga
la intencién de liquidarla o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de La Gestora, son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Gestora.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un dictamen de auditoria que contenga
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad a las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), siempre detecte errores
materiales cuando existan. Los errores pueden deberse a fraude o error, y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan las decisiones
econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria NIA, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria.

También:



e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria que responden a esos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material que resulte de un fraude es
mayor que resulten de un error, ya que el fraude puede involucrar colusion, falsificacién, omision
intencional, manifestaciones intencionadamente erroneas o la anulacion del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, para disefiar
procedimientos de auditoria apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de La Gestora.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y sus revelaciones correspondientes realizadas por la gerencia.

Concluimos sobre lo adecuado del uso por la gerencia de la base contable del negocio en marcha y, en
base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no incertidumbre material en relacién a eventos o
condiciones que puedan generar una duda significativa sobre la capacidad de La Gestora para continuar
como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, estamos obligados a
sefialar en nuestro informe de auditoria sobre las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si
dichas revelaciones son inadecuadas, a modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida a la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o
condiciones futuras pueden ser causa de que la Gestora cese de continuar como negocio en marcha.

Nos comunicamos con aquellos encargados de gobierno de La Gestora con respecto a, entre otros asuntos,
el enfoque planeado y la oportunidad de la auditoria y los hallazgos de auditoria significativos, incluyendo
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

Zelaya Rivas Asociados, S.A. de C.V.
Auditores Externos
Inscripcion profesional N° 2503
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Administrador Unico 2.

Inscripeion profesional N° 252

San Salvador, El Salvador
3 de febrero de 2023
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HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

(Compafiia Salvadorefia, Subsidiaria de Hencorp G Holding, S. de R.L, del Domicilio de Panama)

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Expresados en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 2022 2021
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE $ 38791 § 527.56
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 5 16.26 519.53
Inversiones Financieras 6 350.61 -
Cuentas por Cobrar Netas 7 2.31 4.73
Otros Activos 8 18.73 3.30
ACTIVO NO CORRIENTE 3 159.64 $ 23.66
Activos Fisicos e Intangibles 9 145.14 23.66
Inversiones Financieras a Largo Plazo 6 14.50 -
TOTAL ACTIVOS $ 54755 % 551.22
PASIVO
PASIVO CORRIENTE $ 190 § 4.73 -
Cuentas por Pagar 10 0.02 -
Otras cuentas por pagar 11 1.88 4.73
TOTAL PASIVOS $ 1.90 § 4.73
PATRIMONIO 12
Capital Social 550.00 550.00
Resultados por aplicar 4.79) (3.51)
De Ejercicios Anteriores (3.51) -
Del Presente Ejercicio (1.28) @.5D
Patrimonio Restringido 0.44 =
Utilidades no Distribuibles 0.44 -
TOTAL PATRIMONIO ‘ $ 545.65 § 546.49
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3 54755 § 551.22

Las notas que se acompaflan son parte integral de estos estados financieros.

Edua@m Alfz

Representan
Gerente General

Mig rales
Contador
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HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

(Companiia Salvadorefa, Subsidiaria de Hencorp G Holding, S. de R.L, del Domicilio de Panama)

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL PERIODO DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Expresados en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Nota 2022 2021
INGRESOS DE OPERACION . -
Ingresos por Servicios de Administracion o 2
GASTOS DE OPERACION $ (19.40) (4.54)
Gastos Generales de Administracion y Personal 14 (19.30) (4.54)
Gastos por Depreciacion, Amortizacion y Deterioro por Operaciones Corrientes (0.10) -
RESULTADOS DE OPERACION $ (19.40) (4.54)
Ingresos por Intereses 15 1.00 1.03
Ganancias Netas en Inversiones Financieras 15 17.43 -
Otros Gastos Financieros (0.31) -
PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS Y RESERVAS 3 (1.28) (3.51)
Gasto por Iinpuesto a las Ganancias - -
Reserva Legal - -
PERDIDA DESPUES DE IMPUESTOS Y RESERVAS $ (1.28) (3.51)
Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros.
Barillas Miguel Alfre les
Contador
Gerente General
- <
INSCRIPCION X CONTADOR
No. 252 > MIGUEL ALFREDO MORALES MARTINEZ
\\ CVPCPA INSCRIPCION No. 4919
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HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

(Compania Salvadorefia, Subsidiaria de Hencorp G Holding, S. de R.L, del Domicilio de Panama)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL PERIODO TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Expresados en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

CONCEPTOS

Balance al 16 de julio de 2021
Perdida del Periodo
Balance al 31 de diciembre de 2021

Perdida del Periodo
Ajustes netos en el valor razonable de
las inversiones financieras

Balance al 31 de diciembre de 2022

Notas

12

12

Capital Reserva Otras Resultados Utilidades no Patrimonio
Social Legal Reservas por Aplicar Distribuibles Total
$ 550.00 - - T B 550.00
- - (3.51) - (3.51)
$ 550.00 $ - § (3.51) § - 8 546.49
_ < (1.28) - (1.28)
" @ " 0.44 0.44
$ 550.00 $ - 4.79) § 044 § 545.65

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.

Eduardo ro Alfaro B \as
Represéntante Le
Gerente General

Miguel A rales
Contador

CONTADOR
MIGUEL ALFREDO MORALES MARTINEZ
INSCRIPCION No. 4919
i CVPCPA
. PEPUBLICA DE FL SALVADOR |




HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

(Companiia Salvadorefia, Subsidiaria de Hencorp G Holding, S. de R.L, del Domicilio de Panama)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Expresados en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Nota

Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion:
Intereses y dividendos recibidos

Pago de Impuestos

Otros pagos relativos a la actividad

Otros cobros relativos a la actividad

Efectivo neto (usado) por actividades de operacion

Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversién
Adquisicién de Inversiones Financieras

Adquisicion de Activos Fisicos e Intangibles

Efectivo neto (usado) por actividades de inversion

Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento
Aumento del capital social (nuevos aportes, capitalizacion)
Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento

Incremento Neto en el Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Efectivo y Equivalente de Efectivo al 01 de enero
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre de 2022 5

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.

EduardelArturo Alfaro Batillas
Representante Leg
Gerente General

No. 252
CVPCPA

2022 2021

b 1.00  § 1.03
(1543 ) (3.30)
(17.80) (4.54)

15:12 -
$ 17.11) § (6.81)
(365.11) -
(121.05) (23.66)
3 (486.16) $ (23.66)
= 550.00

$ - 8 550.00
$ (503.27) § 519.53
$ 51953 § =
$ 16.26 $ 519.53

MIGUEL ALFREDO MORALES MARTINEZ
INSCRIPCION No. 4918

'".-"_\"EPUBLICA DE EL SALVADDR
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HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

(Compania Salvadorefa, Subsidiaria de Hencorp G Holding, S. de R.L, del Domicilio de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América, excepto el valor nominal por accion)

1. OPERACIONES

El dieciséis de julio de dos mil veintiuno se constituyé Hencorp Gestora de Fondos de Inversion, S.
A., como una sociedad salvadorefia de naturaleza anénima de capital fijo, y duracién indeterminada,
con domicilio en la ciudad de Antiguo Cuscatlan La Libertad, su finalidad social es la administracion
de Fondos de Inversion, sean estos fondos abiertos o fondos cerrados, especialmente con facultades
de recibir aportes de los participes, administrar los fondos, suscribir contratos y otros documentos
necesarios para tal fin, entre otros actos y operaciones conforme a todas las obligaciones y
responsabilidades que sefiala la Ley de Fondos de Inversion, su Reglamento y las Normas Técnicas
correspondientes. La Gestora fue inscrita en el Centro Nacional de Registro, en el Registro de
Comercio el dia veintiocho de julio de dos mil veintiuno.

Con fecha 18 de febrero de 2022 el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero
en sesion N° CD-8/2022, autorizo el Inicio de Operaciones de Hencorp Gestora de Fondos de
Inversion S.A.

Asimismo, con fecha 28 de julio de 2022 el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema
Financiero en sesién N° CD-36/2022, autorizo el registro del Fondo de Inversion Abierto Hencorp
Opportunity, el cual se convierte en el primer Fondo de Inversion que sera administrado por Hencorp
Gestora de Fondos de Inversién. Dicho Fondo se tiene programado inicie operaciones en el primer
trimestre del afio 2023.

Los estados financieros son la representacion estructurada de la situacion y evolucion financiera de la
Gestora de Fondos Inversion a una fecha determinada o por un periodo determinado. Los estados
financieros basicos de la Gestora de Fondos de Inversién son:

1. Balance General

ii. Estado del Resultado Integral

iii. Estado de Cambios en el Patrimonio
iv. Estado de Flujo de Efectivo

v. Notas a los estados financieros

Con fecha 27 de enero 2023 en Junta Directiva #12, la Administracion de la Gestora autorizd la
emision de los estados financieros. Estos estados financieros estaran disponibles para los accionistas
y otros usuarios a partir de la fecha de celebracion de la Junta General de Accionistas.



BASE DE PREPARACION

Bases de Preparacion de los Estados Financieros:

Los Estados Financieros han sido preparados con base a las normas contables contenidas en el
Manual de Contabilidad para Gestoras de Fondos de Inversion, emitido por el Banco Central de
Reserva de El Salvador (en adelante el Banco Central) y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (En adelante NIIF), que le son aplicables, prevaleciendo la normativa emitida por el
Banco Central de Reserva cuando existe conflicto con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF. La Gestora utilizara las NIIF en su opcion més conservadora cuando el Banco
Central no se haya manifestado por algunas de las opciones permitidas; en el caso que la transaccion
u operacién contable no se encuentre regulada debera contabilizarse utilizando el marco conceptual
de las referidas normas.

Los requerimientos de presentacion de estados financieros y notas, asi como el contenido divulgativo
del mismo, estan establecidos en el Manual de Contabilidad para Gestoras de Fondos de Inversion

Bases de Medicion:
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.

Moneda Funcional y de Presentacion:

Los registros contables de la Gestora se mantienen en Ddlares de los Estados Unidos de América,
moneda de curso legal en la Republica de El Salvador.

Desde el 1 de enero de 2001, esta vigente la Ley de Integracion Monetaria, la cual establecio lo
siguiente: a) que el tipo de cambio entre el Colon y el Délar de los Estados Unidos de América es fijo
e inalterable, a razén de ¢8.75 por US$1.00; b) ademas, es desde entonces el Dolar, la moneda
funcional para las operaciones en El Salvador.

Desde el 7 de septiembre de 2021, mediante decreto legislativo N° 57 esta vigente la Ley Bitcoin, la
cual establecié al Bitcoin como moneda de curso legal en el territorio de El Salvador, irrestricto con
poder liberatorio, ilimitado en cualquier transaccion y a cualquier titulo que las personas naturales o
juridicas piblicas o privadas requieran realizar. El tipo de cambio entre el bitcoin y el dolar de los
Estados Unidos de Ameérica, sera establecido libremente por el mercado.

Uso de Estimaciones y Criterios:

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia de la Gestora de Fondos realice
ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, la exposicion de los
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los ingresos y gastos por los
periodos informados. Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es
probable que futuros beneficios econémicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes
partidas tengan un costo o valor que puede ser confiablemente medido. Si en el futuro estas
estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la gerencia a la fecha de los estados
financieros, se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos
originales seran adecuadamente modificados en el periodo en que se produzcan tales cambios.

Cambios en Politicas Contables:

Durante el periodo al 31 de diciembre de 2022, no se efectuaron cambios en las politicas contables
utilizados para la elaboracion de los estados financieros

-10-



POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas tratan de los siguientes temas:

Efectivo y equivalentes de efectivo

El disponible en caja y los depositos bancarios a la vista y las inversiones a corto plazo de gran
liquidez que son ficilmente convertibles en importes determinados de efectivo, son utilizadas para
cumplir compromisos de pago y tienen un riesgo insignificante de cambios en su valor. Su

venci
Losc

a)
b)
c)
d)
e)

miento es menor o igual a noventa (90) dias calendario desde la fecha de adquisicion.
riterios que definen a los equivalentes de efectivo son los siguientes:

Las inversiones son de corto plazo

Son inversiones de gran liquidez;

Son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo;

Estéan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor;

Los instrumentos financieros se mantienen para cumplir con los compromisos de pago a corto
plazo mas que para propositos de inversion.

Instrumentos financieros
Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

a)

b)

c)

Reconocimiento inicial
La Gestora reconocera un activo o un pasivo financieros en su Balance General, solo cuando
ella pase a ser parte de las condiciones contractuales del instrumento.

Las compras o ventas convencionales de activos financieros seran reconocidas aplicando el
método de la fecha de contratacion.

Método de la Fecha de Contratacion:

El método consiste en reconocer o dar de baja un activo financiero en la fecha en que la Gestora
acuerda comprarlo o venderlo.

Valor Razonable:

Es el precio que seria recibido al vender un activo o pagado al transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre los participantes del mercado, individuos bien informados que
participan de forma libre e independiente, en la fecha de la medicion.

Reconocimiento de ingresos
La Gestora reconoce los ingresos sobre la base del devengo.

GESTION DE LOS RIESGOS FINANCIEROS Y OPERACIONALES

En el afio 2022, la Gestora obtuvo la autorizacién para iniciar operaciones en febrero y a finales de
Julio logré la autorizacién de su primer Fondo de Inversion, el Fondo de Inversién Abierto Hencorp

Opportunity, el cual se espera que inicie operaciones en el primer trimestre de 2023.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, La Gestora posee los siguientes dep6sitos en efectivo:

Descripcion 2022 2021
Cuentas Corrientes
Banco de América Central, S.A. $ 15.76 $ 519.53
Banco Agricola, S.A. 0.50 -
Total $ 16.26 $ 519.53

El saldo de las cuentas corrientes esta disponible y no existe restriccion alguna que limite su uso.

6. INVERSIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2022, las Inversiones Financieras de la Gestora estd compuesto por reportos,
como se detalla a continuacion:

Tipo de mercado Emisor C:?Se s Plazo Nalor
itulo razonable
Operaciones con pacto de Retroventa Ministerio de Hacienda LETE2022 7 dias $ 3111
Operaciones con pacto de Retroventa Ministerio de Hacienda ~EUROSV2023 7 dias 272.19
Operaciones con pacto de Retroventa Ministerio de Hacienda NOTASV2052 7 dias 47.31
: Total $ 35061

Al 31 de diciembre de 2021, no existian Inversiones Financieras que reportar
Inversiones Financieras A Largo Plazo
Al 31 de diciembre de 2022, las Inversiones Financieras a Largo Plazo de la Gestora estan

compuestas por acciones medidas a valor razonable con cambios en otra utilidad integral, como se
detalla a continuacion:

Tipo de mercado Emisor Clase de titulo Vitlor
razonable
Mercado Secundario Bolsa de Valores de El Salvador Acciones ABVES-D § 14.50

Al 31 de diciembre de 2021, no existian Inversiones Financieras a Largo Plazo que reportar.
7. CUENTAS POR COBRAR NETAS

Al 31 de diciembre de 2022, La Gestora posee en cuentas por cobrar netas un saldo de $ 2.31($ 4.73
al 31 de diciembre de 2021)
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OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el valor de los Otros Activos se detalla a continuacion:

2022 2021

IMPUESTOS
IVA crédito fiscal - 3.20
Remanente de crédito fiscal 8 12.57 -
Pago a cuenta 0.33 B
Impuestos retenidos 0.35 0.10
Subtotal $ 13:25 8§ 3.30
OTROS ACTIVOS
Primas por fianzas $ 5.48 2

Total $ 1873 % 3.30

ACTIVOS FISICOS E INTANGIBLE

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el valor de los Activos Intangibles se detalla a continuacion:

2022 2021

PROGRAMAS INFORMATICOS

Programas Informaticos* - $ 144.16 % 23.66
SITIOS WEB

Costo desarrollo pagina web 1.08 -
Amortizacion acumulada (0.10) -
Sub-total $ 098 % -
Total $ 145.14 § 23.66

*Sistema Tecnologico especializado en la administracion de fondos de inversion bajo la modalidad en la nube.

. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2022, La Gestora posee cuentas por pagar por un monto de $ 0.02. Al 31 de
diciembre de 2021 no existian cuentas por pagar.

. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, El saldo de las Otras Cuentas por Pagar est4 integrado como
sigue:
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2022 2021

Honorarios profesionales $ 050 % -
Retenciones 1.37 4.73
Pago a cuenta por pagar 0.01 -

Total $ 1.88 § 4.73

. PATRIMONIO

Capital accionario

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capital social de la Gestora es de $550.00, representado por 55
mil acciones comunes, a un valor nominal de $10.00 délares cada una, totalmente suscritas y
pagadas.

Composicién accionaria
Para el periodo que terminé el 31 de diciembre de 2022 y 2021, el namero de acciones y
participacion en la Gestora es el siguiente

% de Nimero de Capital
participacion acciones (¥) social
Acciones ordinarias
Eduardo Arturo Alfaro Barillas 0.002% 1 0.01
Hencorp G Holding, S. de R.L 99.998% 54,999 549.99
Total : 100.00% 55,000 $ 550.00

*

Corresponden al nimero de acciones en poder de cada accionista

. GARANTIAS OTORGADAS

Al 31 de diciembre de 2022, y para dar cumplimiento a lo establecido en el articulo 22 de la Ley de
Fondos de Inversion, la Gestora cuenta con una fianza por valor de $ 512.29 con vigencia de un afio a
partir del 10 de agosto de 2022.

. GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION Y PERSONAL

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el detalle de gastos generales de administracién y personal se
detallan a continuacion:

2022 2021
Consumo de materiales $ 048 3 0.89
Servicios piblicos e impuestos 8.61 .
Mercadeo 0.02 -
Seguros y garantias 3.49 -
Honorarios profesionales y otros 6.70 3.65
Total $ 19.30 $ 4.54
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15. INTERESES, GANANCIAS Y/O PERDIDAS NETAS EN INVERSIONES FINANCIERAS

16.

17.

18.

19.

PROPIAS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Gestora devengé los siguientes ingresos por intereses,
Ganancias y/o Pérdidas Netas en Inversiones Financieras Propias:

2022 2021
Ingresos por operaciones de inversion en reportos $ 261 §$ -
Otros 15.00 -
Otros gastos de inversién (0.18) =
Total $ 1743 § =

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Gestora devengd los siguientes ingresos por intereses
bancarios:

2022 2021

Por depdsitos en cuentas corrientes $ 100 $ 1.03
Total $ 1.00 $ 1.03

INFORMACION SOBRE CUSTODIA DE VALORES Y OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre 2022, la Gestora tiene bajo custodia en La Central de Deposito de Valores de EL
Salvador, S.A. de C.V. valores que componen la cartera de inversiones, por un valor de $ 519.00, Al
31 de diciembre de 2021 la Gestora no tenia valores en custodia.

LITIGIOS PENDIENTES

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Compaiiia no tiene juicios o litigios pendientes.

SANCIONES

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Compaiiia no se ha recibido ninguna sancion.

HECHOS RELEVANTES

Los hechos relevantes al 31 de diciembre de 2022 y 2021 son los siguientes:

Con fecha 28 de julio de 2022 el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en
sesién N° CD-36/2022, autorizo el registro del Fondo de Inversion Abierto Hencorp Opportunity, el
cual se convierte en el primer Fondo de Inversion que sera administrado por Hencorp Gestora de

Fondos de Inversion. Dicho Fondo se tiene programado inicie operaciones en el primer trimestre del
afio 2023.
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El Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero, en sesion No. CD- 8/ 2022, de
fecha 18 de febrero de 2022, acordd Autorizar, a partir de esta fecha, el inicio de operaciones de
Hencorp Gestora de Fondos de Inversion, S.A.

El 18 de marzo de 2022, Hencorp S.A de C.V, Casa de Corredores de Bolsa, fue autorizada para
prestar el servicio de comercializacion de cuotas de participacién de Fondos de Inversion Abiertos
Locales que administre Hencorp Gestora de Fondos de Inversion S.A., segiin resolucion del Consejo
Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD-13/2022.

El Licenciado Francisco José Santa Cruz Pacheco Villalta fue autorizado en sesiéon del Consejo
Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD-13/2022 de fecha 18 de marzo de 2022,
como Administrador de Inversiones de los Fondos de Inversion Abiertos y Cerrados que administre
Hencorp Gestora de Fondos de Inversion S.A.

El 27 de mayo de 2022 en sesion del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema
Financiero CD-25/2022 fueron autorizados como Agentes Comercializadores de los Fondos de
Inversion Abiertos que administre Hencorp Gestora de Fondos de Inversion S.A., los licenciados
Katherinne Marcela Cardozo Villalobos y el Licenciado Alejandro Efrain Cortez Menéndez.

De conformidad con la Escritura de Constitucién de fecha 16 de julio de 2021, la primera
administracion de la Gestora para el primer periodo sera de dos afios, estara a cargo de una Junta
Directiva, conformada por tres Directores Propietarios y sus respectivos suplentes, quedando
integrada de la manera siguiente:

Director Presidente: Victor Manuel Henriquez

Director Secretario: Eduardo Arturo Alfaro Barillas

Primer Director: Felipe Holguin

Director Suplente: José Miguel Valencia Artiga

Director Suplente: Roberto Arturo Valdivieso Aguirre
Director Suplente: Francisco José Santa Cruz Pacheco Villalta
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