MEMORIA DE LABORES

2023

HENCORP|



'HENCORP]

CONTENIDO
P OTVIE TS s cvasssmsssnoonsrspnsn e e A SRR S AR A SN A A TR A A S SRR TR 3
DI [ BRI i ininus v e s A B A A RN A R e 3
PV [ o Ui =Tl (o T BV =T 1o 1 = | TS ORR 3
L L T — 4
I LTS R VBRI o onstissonsctosysss o e A S sl
- NUESTROS VALORES ....cotitietessesisssesssessssssssssss s sessssessassssessssesssssssessssssssssessssessssssssssssssnsssns 4
MENSAIE DEL PRESIDENTE...oousintiummmsnbinmssnmsnssssiimm st o s tomsmnsst s 5
INFORME ECONOMICO .....ooomrisseeeessveveesessssssessssmeseesesssssesssssssssssmssssssessessessssssssssssssssssnsnnins 6
T T ———
Declaracion de ResponSabilidad.........c.coeeivrircneemriniinsesensersessensssses s ssessssssesssssenssssenseees 10
ESTADOS FINANCIERDS ... cteeseeteerteess et sse st e s sae s s e s eassssssa s sese e nrssasnesesnssssnssnees 11



Nt

Accionistas
® Hencorp G Holding S. de R.L.
- o Eduardo Arturo Alfaro Barillas

Junta Directiva
Victor Manuel Henriquez

Director presidente

- Eduardo Arturo Alfaro Barillas

Director secretario

Felipe Holguin

Director Propietario

Directores Suplentes

Roberto Arturo Valdivieso Aguirre
Francisco José Santa Cruz Pacheco Villalta

José Migue! Valencia Artiga

Administraciéon y Personal

Eduardo Arturo Alfaro Barillas
Gerente General

Francisco Jose Santa Cruz Pacheco Villalta

Administrador de Inversianes




'HENCORP|

NUESTRA MISION

Somos un equipo comprometido con ayudar a nuestros clientes a realizar sus metas financieras a
través de soluciones integrales e innovadoras. Nuestro servicio excepcional y asesoria objetiva crea
clientes de por vida.

NUESTRA VISION

Consolidarnos como la Gestora lider en el mercado. Este reconocimiento se alcanzaréd por nuestra
calidad de servicio a nivel nacional e internacional, tecnologia de punta, soluciones integrales con
un personal altamente calificado y comprometido; lo cual permitird obtener retornos, para nuestros
accionistas, superiores al promedio de la industria.

NUESTROS VALORES:

Integridad

La confianza es la base de nuestro negocio. Somos transparentes y éticos en nuestras
comunicaciones y acciones. Asesoramos a nuestros clientes con objetividad v confidencialidad.
Cumplimos con todas las leyes y regulaciones de los paises en que operamos.

Compromiso y Pasidn

Nos entusiasma nuestro trabajo. Nos esfarzamos por dar lo mejor cada dia. Tenemas el compromiso
de crecer con la institucidn y engrandecerla con nuestras acciones.

Servicio al Cliente

Estamos siempre disponibles. Escuchamos genuinamente. Procuramos personalizar las soluciones
ofrecidas a nuestros clientes anticipandonos a sus necesidades. Somos rapidos, agiles y precisos.

Valor a Nuestra Gente

Nos educamos y actualizamos continuamente. Cuidamos conscientemente el equilibrio y la calidad
de vida. Nuestro ambiente de trabajo es agradable y estimula lo mejor en cada uno de nosotros.

Creatividad e Innovacian

Encontramos nuevas y mejores soluciones para las necesidades de nuestros clientes.
Constantemente estamos en busca de mejoras en todo lo que hacemos. Tenemos el compromiso
de hacer el mejor uso de la tecnelogia disponible.

Rentabilidad y Crecimiento Sostenible

Ofrecemos a nuestros accionistas retornos que se encuentran dentro de los mejores de la industria.
Todas nuestras acciones y decisiones se guian por el compromiso de que nuestra organizacion
prospere y perdure en el tiempo.
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MENSAJE DEL PRESIDENTE

Estimados Accionistas:

Es un gusto presentarles la memoria de labores de Hencorp Gestora de Fondos de
Inversion S.A., la cual muestra lo desarrollado a lo largo del afio 2023, un afio en
medio de un entorno de politicas monetarias y condiciones financieras restrictivas,
asi como un bajo nivel del comercio y la inversion mundiales, ademas de una
escalada del reciente conflicto en Oriente Medio.

El mercado de Fondos de Inversién en El Salvador presenté un fuerte dinamismo
durante todo el 2023, logrando un crecimiento de 97.44% ($478.5 millones) con
relacion al afio 2022. Lo anterior se debe principalmente al crecimiento que han
tenido los Fondo de Inversién Cerrados.

En el caso de Hencorp Gestora de Fondos de Inversidn, el 2023 ha sido nuestro
primer afio de operaciones, en mayo lanzamos nuestro primer producto, el Fondo
de Inversidon Abierto Hencorp Opportunity, el cual en menos de 8 meses se ha
convertido en el Fondo de Liquidez mas rentable del mercado, cerrando el afio con
mds de $15.2 millones y mas de 300 participes.

Adicionalmente, en octubre lanzamos nuestro segundo Fondo de Inversidn, el Fondo
de Inversion Cerrado Renta Fija |, el cual al finalizar el afio administra mas de $300.0
millones, en total los AUM’s administrados por Hencorp Gestora superan los $315.2
millones, convirtiéndonos en menos de un afio en la Segunda Gestora de Fondos de
Inversion del mercado salvadorefio.

Agradezco a los accionistas la oportunidad y la confianza que le otorga a la Junta
Directiva, para emprender este nuevo proyecto y de esta manera seguir
construyendo oportunidades para el pais.

Eduardo Arturo Alfaro Barillas
Director Secretario
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INFORME ECONOMICO1

Economia Global

Se proyecta que el crecimiento mundial disminuira al 2,4 % en 2024, el tercer afio consecutivo de
desaceleracion. Las previsiones indican que las politicas monetarias y las condiciones crediticias
restriclivas, y el bajo nivel del comercio y la inversidén mundiales incidiran en el crecimiento. El
reciente conflicto en Oriente Medio ha aumentado los riesgos geopoliticos. I.a cooperacion mundial
es critica para abordar los problemas de la elevada deuda, ¢l cambio climético, la fragmentacion del
comercio. ¥y la inseguridad alimentaria. En los mercados emergentes vy las economias en desarrollo
(MEED), el espacio fiscal limitado pone de relieve la necesidad de mejorar la eficiencia del gasto. La
adopeion decisiva de politicas adecuadas es necesaria para fomentar una aceleracion sostenida de Ia

inversion.

Tras una rccuperacion mas vigorosa de lo esperado después de la pandemia y la continuidad de la
resilicneia a comienzos de 2023, el crecimiento econdmico en América Latina v el Caribe (ALC) esta
desacelerdndose a medida que las politicas mas restrictivas para combatir la inflacion surten efecto y
se debilita el entorno externo. £l oportuno v rapido endurecimiento monetario en la region desde
2021, sumado al repliegue de la mayor parte del estimulo tiscal relacionado con la pandemia v la
reversion de las presiones de los precios externos. ha ayudado a colocar la inflacidn en una trayectoria
descendente. Conforme las presiones de los precios se torman menos generalizadas, la inflacion
subyacente también ha empezado a ceder, aunque se mantiene elevada, en un contexto de dinamismo
de los mercados laborales v brechas del producto positivas en algunos paises. Los sistemas bancarios
navegaron favorablemente la subida de las tasas de interés v en general son saludables, pero el crédito
al sector privado se esta desacelerando, en medio de condiciones de oferta mas restrictivas y una

demanda mas débil.

Se provecta que el crecimiento econdmico disminuya mas a finales de 2023 v toque tondo en 2024 y
que la inflaciéon converja gradualmente hacia las metas establecidas por los bancos centrales. A
mediano plazo, se proyecta que el crecimiento de ALC retorne a su bajo promedio historico. Los
riesgos de deterioro de las perspectivas de corto plazo se han atenuado en cierta medida, pero el
balance contintia inclinado hacia el lado negativo. Los principales riesgos de deterioro externos son

un menor crecimiento de los principales socios comerciales, la volatilidad de los precios de las

! Fuente: Informes del Fondo Monctario Internacional
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materias primas, nuevos shocks inflacionarios, el resurgimiento de la turbulencia en los mercados
financieros de las principales economias y la intensificacion de las tensiones geopoliticas. A nivel
regional, los riesgos de deterioro incluyen una reaparicion de las presiones inflacionarias, un aumento
de las tensiones sociales y la violencia, v shocks relacionados con el clima. Los riesgos de que los
resultados superen las perspectivas incluyen una coyuntura mundial mas favorable, una disminucion
de la inflacion mas veloz de lo previsto, secuelas a mas largo plazo de los shocks recientes menores

de lo previsto v un crecimiento en los sectores de minerales y energia verdes.

La mayoria de los bancos centrales de la region esta en condiciones de proceder a replegar la instancia
monetaria restrictiva a medida que las presiones de precios continfien cediendo. La politica fiscal
debe cenfrarse en restablecer ¢l espacio [iscal sin dejar de proteger el gasto social de importancia
clave. Para estimular el crecimiento de mediano plazo es necesario abordar problemas persistentes,
como el débil crecimiento de la productividad, los bajos niveles de inversion v las rigideces en los
mercados laborales que fomentan la informalidad. Promover el comercio, incluso dentro de la region,
también puede generar importantes oportunidades de crecimiento. Para fomentar el crecimiento
también serd necesario adaptarse al cambiante entorno mundial. La transicion energética presenta una
oportunidad para los paises de la regidn con abundantes recursos minerales —que precisaran de
marcos que favorezean la inversion— mientras que la adopeion de nuevas tecnologias digitales exige
mayores esfuerzos para mejorar la calidad de la educacion. Preservar la cohesion social debe ser un
aspeclo central de lodo programa de politicas, lo que requerira reforzar los mecanismos de proteccion

social v afrontar el problema de la inscguridad.
El Salvador?

En su nuevo informe de Perspectivas Econdémicas Mundiales (WEQ por su sigla en inglés) publicado
a mediados de octubre de 2023, el FMI rebajo dos décimas a la proyeccién de crecimiento del

producto interno bruto (PIB) para El Salvador al pasarla de 2.4% a 2.2%.

Esta proyeccion para El Salvador esta cerca del 2.1% que estima la Comision Econémica para
América Latina y el Caribe (CEPAL). Segin el Banco Central de Reserva (BCR) la tasa de
crecimiento del PIB llegard al 2.6% v el Banco Mundial es mas optimista. quicn, a inicios de octubre

de 2023, publicé que la economia salvadorefia podria crecer 2.8%.

2 Fuente: informe de Perspectivas Econdmicas Mundiales (WEQ por su sigla en inglés) del Fondo Monetario
Internacional.
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Gestion
En mayo de 2023, lanzamos nuestro primer producto, el Fondo de Inversién Abierto Hencorp
Oppaortunity, el cual en menos de 8 meses se ha convertido en el Fondo de Liquidez més rentable

del mercado, cerrando el afio con mas de $15.2 millones y mas de 300 participes entre personas
naturales y juridicas.

En el siguiente grafico se muestra el comportamiento que han tenido los Fondos de Liquidez en el
mercado, a la fecha nuestro fondo cuenta can una participacion del 9.10% del mercado.

COMPORTAMIENTO DE LOS FONDOS DE INVERSION DE LIQUIDEZ
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A continuacian, se muestra el comportamiento del rendimiento promedio de los Ultimos 30 dias de
los Fondos de Inversiédn de Liquidez, el Hencorp Opportunity cierre el 2023, con un rendimiento neto
promedio de 6.03%, el siguiente Fondo presenta un rendimiento de 4.45%, y como se puede
observar desde su lanzamiento el fondo administrado por Hencorp ha sido el mas rentable del

mercado.
COMPORTAMIENTO DE LA RENTABILIDAD FONDOS DE INVERSION DE
LIQUIDEZ
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En octubre de 2023, lanzamos al mercado nuestro segundo Fondo de Inversiaon, el Fondo de
Inversion Cerrado Renta Fija |, el cual al finalizar el afio administra mas de $300.0 millanes, en total
los AUM s administrados por Hencorp Gestora superan los $315.00 millones.

COMPORTAMIENTO DEL MERCADO DE FONDOS DE INVERSION
EN EL SALVADOR
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L En el 2023, Hencorp Gestora finalizé con una participacion de mercado de 33.08%, convirtiéndose
en menos de un afio en la Segunda Gestora de Fondos de Inversion del mercado salvadorefio.

- PARTICIPACION DE MERCADO DE FONDOS DE INVERSION
SGB
7.11%

Banagricola
7.32%

HENCORP
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Declaracion de Responsabilidad
Los miembros de la lunta Directiva y el Gerente General de Hencorp Gestora de

Fondos de Inversion, S.A., a fin de cumplir los requisitos de la Memaoria de Labores
establecidos en el Manual de Contabilidad para Gestora de Fondos de Inversion
(NDMC-04) declaran gue la informacién contenida en la presente Memoria de
Labores de Hencorp Gestora de Fondos de Inversion es verdadera, completa,
fidedigna y exacta; consecuentemente, los suscritos se hacen responsables de la
informacién contenida en la presente memoria de labores.

b
Rob¥rto Arturo Valdivieso Aguirre Eduardo Arturo Alfaro Barillas
Direc

Presidente Director Secretario y Gerente General

a Cruz Pacheco
illalta
Director Suplente

Francisco Jos& S
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HENCORP GESTORA DE FONDOS
DE INVERSION, S.A.

{Compafiia Salvadorefia, Subsidiaria de Hencorp G Holding,
S. de R.L, del Domicllio de Panama)

Estados inancieros por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2023 y cifras correspondientes de
2022 y Dictamen de los Audilores Independienies
de fecha 12 de encro de 2024,

ZLelaya Rivas Asocimdos, S.A. de C V.
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ZELAYA RIVAS ASOCIADOS, 5.A. DE C.V.

Auditores y Consultores
DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y & los Accionistas
HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, 5.A.

Opinion

Hemos auditado los estados {inancicros de HENCORP GESTORA DE FONDOS DI INVERSION, S.A.
(La Gestora), que comprenden cf balance general al 31 de diciembre de 2023, asi como ¢l estado de
resultados, de cambios en el patrimonio y fujo de efectivo por el periodo al 31 de diciembre de 2023, y
las notas explicativas a log estados financieros numeradas de la [ a la 25, que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjunlos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
materiales, la situacion financiera de HENCORP GESTORA. DT FONDOS DE INVERSION, S.A. al 31
de diciembre de 2023 asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondienle por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Conlables contenidas en el Manual de Conlabilidad para Gestoras
de Fondos de Inversion emitidas por el Banco Central de Reserva de [l Salvador. descritas en fa Nota 2 a
los Estados Financieros.

Fundamento de la opinidn

Hemos Hevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en refacion con la auditoria de los estados financieros de csie informe.
Somos independientes de HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, 5.A, de conformidad
con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad, del Consejo de Normas Internacionales de
Itica para Contadores (Cédigo de ética del IESBA). y hemos complido las demds responsabilidades de
ética de conformidad con el cédigo de ética del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuesira opinion.

Pdrrafo de Enfasis

Sin calificar nuestra opinién, hacemos referencia a la Nota 2, en cuanto a que los Estados Financieros y las
notas respectivas de HENCORP GLESTORA DE FONDOS DE INVERSION, 8.A, son elaborados de
conformidad con Normas Contables contenidas en el Manual de Contabilidad para Gestoras de Fondos de
Inversion emitidas por el Banco Central de Reserva de Ll Salvador, las cuales, estabiecen el contenido
minimo v los procedimientos para la claboracién de los Bstados Financieros . asi como el contenido de los
estados financieros y notas respectivas.

HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A, es una compafifa salvadoreiia subsidiaria de
Hencorp G Holding S. de R.L. Del domicilio de Panama.

3ra. Calle Poniente # 3655, ColonimEscalén, San Salvador, El Salvador

Tels. (503} 2288-7178 » 2208-7179 » 2298-7180 » Tel Fax (503) 2295-7178
www.zelayarivas.com.sy
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La gerencia de La Gestora es responsable de la otra informacion, que abarca la memoria de labores (pero
no incluye los estados financieros y nuestro correspondiente diclamen de auditoria), la cual obtuvimos
previamente anies de la fecha de este dictamen de auditoria. Nuestra opinion sobre fos estados iinancieros
no abarca la ofra informacion y no expresamos ninguna otra forma de seguridad concluyente.

Fn refacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion y, al hacerlo considerar si hay una incongruencia malterial entre esa informacion y los estados
financicros o nuestros conocimientos obtenidos en la awditoria, o si, de algiin modo, parecen contener una
incorrecion material,

Si, basandonos en el trabajo realizado, concluinios que exisie una incongruencia material en esta atra
informacion, estamos obligados a informar de este hecho. No teremos nada que comunicar en cste

sentido.

Responsabilidad de la gevencia y de los responsables del gobierno de lu entidad en relacion con los
estados financieros

La gerencia de La Gestora, es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Practicas Contables contenidas en el Manual de Contabilidad
para Gestoras de Fondos de Inversion emitidas por el Banco Central de Reserva de Ei Salvador, y del
control interno que la gerencia considere necesario para permitir ja preparacion de estados financieros que
estén libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la gerencia es responsable de la valoracion de la capacidad de
La Gestora de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos relactonados
con el negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, salvo que la gerencia tenga
la intencion de liquidarla o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de La Gestora, son responsables de la supervision def proceso de
informacidn financiera de la Gestora.

Responsabilidades del auditor en relucién con lu anditoria de fos estadoy Jinancieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados finuncieros en su conjunto
estan libres de errores maleriales, debido a fraude o error, y emitir un dictamen de auditoria (ue contenga
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no parantiza que una auditoria
vealizada de conformidad a las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), siempre detecte errores
materiales cuando existan. Los errores pueden deberse a fraude o error, y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan las decisiones
econdmicas que los usvarios toman basandose en los estados {inancieros.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria NIA, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo profesional durante la auditoria.

También:

vy
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e Identificamos y evaluamos los riesgos do errores materiaies en los estados financierds, ya sca
debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimicntos de auditoria que responden a esos
riesgos v obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no defectar un error material que resulle de un fraude es
mayor que resullen de un error. ya que el Traude puede involucrar colusion, falsilicacion, omisidn
intencional, manifestaciones intencionadamenie erréneas o la anulacion del control interno.

o Obtenemos un catendimiento del control inlerno relevante para la auditoria, para discfiar
procedimientos de auditoria apropiados en Jas circunstancias, pero no con el proposito de expresar
una opinidn sobre la efectividad del contro) interne de La Gestora,

e Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y sus revelaciones correspondientes realizadas por la gerencia.

Concluimos sobre lo adecuade del uso por la gerencia de la base contable del negocio en marcha y, en
bage a ln evidencia de auditoria obtenida, si existe o no incertidumbre malerial en relacion a eventos o
condiciones que puedan generar una duda significativa sobre la capacidad de La Gestora para continuar
como un negocio en marcha. $i concluimos que existe una incertidumbre material. estamos obligados a
seiialar en nuestro informe de auditorfa sobre las revelaciones relacionadas en los estados [inancieros o, si
dichas revelaciones son inadecuadas, a modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida a la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos ©
condiciones fituras pueden ser causa de que la Gestora cese de conlinuar como negoeio ¢n marchi.

Nos comunicamos con aquellos encargados de gobierno de La Gestora con respecto a, entre otros asuntos,

el enfoque planeado y la oportunidad de fa auditoria y los hallazgos de auditoria significativos, incluyendo
cualquier deficiencia significativa del conlrol interno que identificamos durante nuesira auditorfa.

Zelaya Rivas Asociados, S.A. de C.V.
Auditores Externos
NPy . H 0 —
Inscripcion profesional N° 2503 /,z,r:~:¢m
&

TE
VA

Li@ntdﬂaﬂi)liy& Rivas

Adnmiimistrados-binit

.
Inscripeion profesional N°Z52

San Salvador, El Salvador
12 de enero de 2024
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HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

{Compaitia Salvadorena, Subsidiaria de Hencorp G Holding. S. de RL, del Gomicilic de Panama)

BALANCE GENERAL
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
(Expresados en miles de dolares de los Eslados Unidos de Améarica)
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HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, 5.A,

(Compaiia Salvadoreia, Subsidiaria de Hencorp @ Holding, S. de R.L. del Domisilio de Panami)

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL PERIODO DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

{Expresados en miles de ddlares de los Eslades Unidos de América)
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HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, 5.A,

(Compafiia Salvadoresa, Subsidiaria de Hencorp G Hotding, 8. de R.L, del Bomicilio de Panama)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL FATRIMONIO
POR EL PERIOCDO TERMINADOS AL 31 DE DICIEMIBRE DE 2023 ¥ 2022
(Expresados en miles de dolares de los Estados Unidos de America)
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HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, 5.A.

(Compafia Salvadoreiia, Subsidiaria de Hencorp G Hoelding, S, de R.L, del Domicilio de Panand)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

{Expresados en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)
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HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

(Compania Salvadorefia, Subsidiaria de Hencorp G Helding, 5. de R.L, del Domicilio de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

(Expresados en miles de ddtares de los Estados Unidos de América, exceplo el vator nominal por accion)}

1.

OPERACIONES

£l dieciséis de julio de dos mil veintiuno se constituyé Hencorp Gestora de Fondos de Inversién, S.
A., como una sociedad salvadorefia de naturaleza andnima de capital fijo, y duracion indeterminada,
con domicilio en la ciudad de Antigno Cuscatlan La Libertad, su finalidad social es la administracion
de Fondos de lnversion, sean esfos fondos abiertos o fondos cerrados, especialmente con facultades
de recibir aportes de los participes, administrar los fondos, suscribir contratos y otros documentos
necesarios para tal fin, entre otrog actos y operaciones conforme a todas las obligaciones y
responsabilidades que seffala la Ley de Fondos de Inversidn, su Reglamento y las Normas Técnicas
correspondientes. La Gestora fue inscrita en el Centro Nacional de Registro, en el Registro de
Comercio el dia veintiocho de julio de dos mil veintiuno.

Com fecha 18 de febrero de 2022 el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero
en sesion N° CD-8/2022, autorizo el Inlcio de Operaciones de Hencorp Gestora de Fondos de
Inversion S.A.

Asimismo, con fecha 28 de julio de 2022 el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema
Financiero en sesidn N® CI-36/2022, autorizo el registro del Fondo de Inversion Abierto Hencorp
Opportunity, el cual se convierte en el primer Fondo de Inversidn que serd administtado por 1lencorp
Gestora de Fondos de Inversion. Dicho Fondo se tiene programado inicie operaciones en ¢l primer
trimestre del afio 2023,

Con fecha 18 de septiembre de 2023 ¢i Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema
Financiero en sesion N° CD-43/2023, autorizé el registro del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija
I, el cual se convierte en el segundo Fondo de Inversion que sera administrado por Hencorp Gestora
de Fondos de Inversidn. Dicho Fondo inicio operaciones en el 10 de octubre del afio 2023.

Los estados financieros son la representacion estructurada de la situacidn v evolucidn financiera de la
Gestora de Fondes Inversidn a una fecha determinada o por un periodo determinado. Los estados
financieros basicos de la Gestora de Fondos de Inversion son:

i. Balance General

ii. Bstado del Resultado Integral

iii. Estado de Cambios en ef Patrimonio
iv. Estado de Flujo de Efectivo

v. Notas a los estados {mancieros

Con fecha 12 de enero 2024 en Junta Directiva #29, la Administracidn de la Gestora aulorizd la

emision de los estados financieros. Estos estados financieros estardn disponibles para los accionistas
y otros usuarios a partir de 1a fecha de celebracion de fa Junta General de Accionistas.
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Z.

BASE BE PREPARACION

Bases de Preparacion de los Estados Financieros:

Los Iistados Financicros han sido preparados con base a las normas contables contenidas en el
Manual de Contabilidad para Gestoras de Fondos de nversion, emitido por ¢l Banco Central de
Reserva de Bl Salvador (en adelante el Banco Central} v las Normas Internacionales de Informacion
Fimanciera (En adelante NHT), que le son aplicables, prevaleciendo la normativa cmitida por el
Banco Central de Reserva cuando existe confiicto con las Normas hnternacionales de Informacion
Financiera NIIF. La Gestora utilizard las NI en su opcién mds conservadora cuando el Banco
Central no se haya mauifestado por algunas de las opciones permilidas: en el caso que la transaccion
u operacién contable no se encuentre regulada deberd contabilizarse utilizando el marco conceptual
de lag referidas normas.

LLos requerimientos de presentacion de estados financieros y notas, asi como el contenido divulgativo
del mismo, estan establecidos en ¢l Manual de Contabilidad para Gestoras de Fondos de Inversion

Bases de Medicion:
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.

Moneda Funcional v de Presentacion:
Los registros conlables de [a Gestora se mantienen en Dolares de los Hstados Unidos de América,
moneda de curso legal en la Repablica de El Salvador.

Desde el 1 de enero de 2001, estd vigente la Ley de Inlegracion Monetaria, a cual establecio o
sigutente: a) que el tipo de cambio entre ¢l Coldn y ¢l Délar de los Estados Unidos de América es fijo
¢ inalterable, a razon de ¢8.75 por USS1.00; b) ademds, es desde entoneces el Dolar, la moneda
funcional para las operaciones en El Salvador.

Desde el 7 de septiembre de 2021, mediante decreto legislative N® 57 estd vigente la Ley Bilcoin, la
cual establecid al Bitcoin como moneda de curso legal en el terriforio de El Salvador, irrestricto con
poder liberatorio, ilimitado en cualquier (ransaccion v a cualquier titulo que las personas naturales o
juridicas pablicas o privadas requieran realizar. El tipo de cambio entre el biteoin y el dolar de los
Estados Unidos de América, serd establecido libremente por el mercado.

Uso de Estimaciones y Criterios:

La preparacion de los estados financieros requiete que ha gerencia de la Gestora de Fondos realice
ciertas estimaciones y supuestos gue afectan los saldos de los activos v pasivos, Ia exposicién de los
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como {os ingresos y gastos par los
periodos informados. Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es
probable que futuros beneficios econdmicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes
partidas tengan un costo o valor que puede ser confiablemente medido. Si en el futuro estas
estimaciones y supuestos, que se basan cn el mejor criterio de la gerencia a la fecha de fos estados
financieros, se modificaran con respecio a las aciuales circunstancias, los estimades v supuestos
originales seran adecuadamente modificados en el periodo en que se produzean tales cambios.

Cambios en Politicas Contables:
Durante el periodo al 31 de diciembre de 2023, no se efectuaron cambios en las peliticas contables
utilizados para fa elaboracion de los estados inancieros



POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas tratan de los signientes temas:

Lfectivo y equivalentes de efectivo

Fl disponible en caja y los depositos bancarios a la vista y las inversiones a corto plazo de gran
liquidez que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, son utilizadas para
cumplir compromisos de pago y tienen un riesgo insignificante de cambios en su valor. Su
vencimiento es menor ¢ igual a noventa (90) dias calendario desde la fecha de adquisicion.

Los criterios que definen a los equivalentes de efectivo son los siguientes:

a) Las inversiones son de corto plazo

b} Son inversiones de pran liquidez;

¢} Son facilimente convertibles en impories determinados de efeciivo;

d)  Estdn sujetos a un riesgo poeo significativo de cambios en su valor;

e} Los instrumenios financieros se manticnen para cumplir con los compromisos de pago a corto
plazo méis que para propositos de inversion.

Instrumentos {isancieros
Un instrumento {inanciero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y,
simultancamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

a) Heconocimiente inicial
La Gestora reconocerd nn activo o vi pasivo financieros en su Balance General, solo cuando ella
pase a ser parte de las condiciones contractuales del instrumento.

{.as compras o ventas convencionales de activos financicros seran reconocidas aplicando el método
de la fecha de contratacion.

D) Méiodo de lu Fecha de Conriratacion:
El método consiste en reconocer o dar de baja un aclive financiero en la fecha en que a Gestora
acuerda comprarlo o venderlo.
¢y Valor Razonable:
Es el precio que seria recibido al vender un aclivo o pagado al translerir un pasivo en una
transaccion ordenada entre los participantes del mercado, individuos bien informados que
participan de forma libve e independiente, en la fecha de la medicidn.
Reconocimiento de inpresos
La Gestora reconoce los ingresos sobre fa base del devengo.

GESTION DE LOS RIESGOS FINANCIEROS Y OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los riesgos asociados # la gestion operativa y de inversiones de Ia
(iestora se describen a continuacion:

a. Riesgo de exddilo
Se define como la probabilidad de que In Gestora pueda incomir en pérdidas originadas por el

incumplimiento en el pago del capital y/o de los rendimientos de un titulo de deuda por parte de su
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emisor o bien por el deterioro de la calificacion crediticia del emisor o del titulo en los que la Gestora
realice inversiones.

La gestion del riesgo de crédito comprende politicas ¥ procedimientos para evaluar a los emisores
con los que se tendran inversiones, tomando como referencia sus estados financieros v calificacion de
riesgo, enlre otros. El 100% de los emisores al 31 de diciembre de 2023 posee una calificacion de
ricsgos entre “AAA" y “-AA”

i.  Activos par clasificacion de riesgos: Para In gestion del riesgo de crédito se diversifica la
cartera de inversiones de la Gestora, con el objeto de reducir el riesgo de impago de un
emisor. La composicion de la cartera de inversiones ai 31 de diclembre de 2023 y 31 de
diciembre de 2022 es la siguiente:

Clase Activo 2023 2622
: . . Clasificacion de . Clasificacion
Inversiones {nvertido A fuvertido .
Riesgo de Riesgo
Reporfo
Gobierne de EI Salvador J‘ MMMMMMMMM - AAA 3 350.67 AAA
Subtotal - 350.67

Fondos de InversiGn
Fondo de lnversion $ 93.70 AN - -

Renta Variable
ABVES-1)

Total

S

AAA ¥ 14.50 AAA

b3 365.17

%

il. Activos financieros deteriorados: Al 31 diciembre de 2023 v 31 de diciembre de 2022, no
se tentan activos financicros defertorados.

b. Riesgo de Mereado

Se define como la probabilidad de que fa Gestora pueda incurrir en pérdidas por efecto de cambios en
el precio de mercado de los activos que conforman el portafolio de inversiones. La Gestora tiene
dentro de sus politicas una adecuada gesiion de los requisitos que deben tener los emisores con los
que se realizardn operaciones.

Riesgo de tipo de cambio - El riesgo de tipo de cambio es la pérdida potencial como consecuencia
de las variaciones de tipo de cambio. A la fecha de los estados financieros. la Geslora no lenia
inversiones en moneda diferente a dolares de Estados Unidos de América.

Riesgo de tasa de interés - Bl riespo de tasa de interés surge de los efectos de tluctuaciones cn los

niveles vigentes de tasas de interés del mercado sobre el valor razonable de activos y pasivos
financieros y flujo de efectivo {uturo.
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¢. Riesgo de Liquidez

Se entenderd por riesgo de lquidez a la posibilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de los
recursos suficientes para cumplir con las obligaciones asumidas.

La Gestora pestiona el riesgo de liquidez de la siguiente forina: se define un modelo interno que
muestra las necesidades de liquidez con las cuales la Gestora debe operar, el resto del disponible se
invierle a corto plazo de acuerdo con la politica,

d. Valor razonable de activos y pasivos financieros
i, Jerarquin del valor razonable

La clasificacion de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que reflgja la
importancia de los insumos utilizados para la medicion, se establece de acuerdo a los siguientes
niveles:
o Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para aclivos o pasivos
idénticos.
o Nivel 2: insumos de precios cotizados no incluidos deniro del nivel 1 que son observables
para el activo o pasivo, sea directamente (precio) o indirectamente (derivados de prectos).
e Nivel 3: entradas para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado
observables.

11 nivel en Ia jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicion de valor razonable
efectuada es determinado en su totalidad en base al msumo o dato del nivel mas bajo que es
significativo para la medicion. Para este proposito, Ia relevancia de un dato es evaluada en relacidn
con la medicion del valor razonable en su conjunto. i una medicién del valor razonable utiliza dalos
observables de mercado que reguieren ajustes significativos en base a dalos no observables, esa
medicion es clasiflicada como de nivel 3. La evaluacion de la relevancia de un dato particular respeclo
de la medicion del valor razonable en su conjunto requiere de juicio, considerando los factores
especificos para el active o pasivo.

La determinacion de que se consliluye ¢l término “observable™ requiere de criterio significativo de
parte de ta administacion de la Gestora. Es asi como, se considera que los datos observables son
aquellos datos de mercado que se pueden conseguir ficilmente, se distribuyen o actualizan en forma
regular, son confiables y verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son proporcionados por
fuentes independientes que participan aclivamente en el mercado pertinente.

il.  Actives y pasivos financieros medidos al valor razonable

El siguiente cuadro muestra dentro de la jerarquia del valor razonable los activos financieros de fa
Gestora medidos at valor razonable al 31 de dieiembre de 2023 y 31 de dictembre de 2022:

Aclivos financieros a valor razonable 2023
con efecla en resaitados Mivel 1 Nivel 2 Total
Fondos de Inversion % 9370 % - % 98.70
Reportos - - -
Total, Activos b o8 8 - 8 98.706
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Actives financieros a valor razonable 2922

con efecto en resultados Mivel § Nivel 2 Total
Reportos 350.67 - 356G.67
Total, Actives % 35067 0§ - % 350.67

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Gestora no posce pastvos financieros mcdidos al valor
razonable.

iii. Transferencia de activos v pasives financieros entre fos niveles 1 v 2 de Ja jerarguia del
valor razonable

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no sc reportan reclasificaciones entre los niveles superiores o
inferiores en la jerarquia de valor razonable.

e. Ricsgo operativo

Se entiende por riesgo operacional, que incluye el legal, como la posibilidad de incurrir en pérdidas
por deficiencias, fallas o inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, fa tecnologia, la
infraestructura o por la ocurrencia de acontectmientos externos, ast como cambios en la normatividad
externa e interna que atecten directamente el valor del portafolio de la Gestora.

La Gestora cuenta con las politicas v procedimientos necesarios para asegurar una adecuada
identificacion. medicion y soporle en la loma de decisiones frente a los riesgos relevantes que se
deriven de la administracion del Fondo de luversion. Con esle in, se realiza un andlisis de los
procesos de la Gestora para identificar riesgos potenciales. asi como un registro histdrico de los
eventos de riesgo operacional ocurridos estableciendo una medicién de estos. La mitigacion del
riesgo operacional sc realiza a través de fa implementacion y mejora de controles. Al 31 de diciembre
de 2023 y 2022, 1a gestora no ha presentado ningiin evenlo de riesgo operativo,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTEVO

Al 31 de diciembre de 2023 Y 2022, La Gestora posee los siguientes depdsitos en efectivo:

Descripeion 2023 2022
Cuentas Corrvientes
Banco de América Central, S.A. b 156.26 % 15.76
Banco Agricola, S.A. 0.48 0.50
Total 3 156.74 & 16.26

¥l saldo de las cuentas corrientes estd disponible y no existe restriccion alguna que limite su uso.
INVERSIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2023, las Inversiones Financicras de la Gestora estd compuesto por
Inversiones en Fondos de [nversion, como se detalla a continuacidn:

-14-



Tipo de mercad Emisor Clase de Plazo Valor
1po Ge mereado - titulo razonable
Fondo de Inversion
bhversiones en Fendos de Inversiones Abierio Hencorp M/A N/A b 97.68
Opportunity
. - Fondo de Inversion . - .
Inversiones ¢n Fondos de fnversiones Cerrado Renta Fija 1 FICRT N/A .‘i,:w I (m
Total % 98.70

I -

AL 31 de diciembre de 2022, las Inversiones Financieras de la Gestora esta compuesto por reportos,
como se detalia a continuacion:

. _— Clase de - Valor
Tipo de mercado Emisor titulo Plazo razonable
Operaciones con pacto de Retroventa Mialsterio de Hacienda [ETE2022 7 dias 5 311
Operaciones con pacto de Retrovenla  Ministerio de Hacienda  EUROQSV2023 7 dias 27219
Operaciones con pacto de Retroverta  Ministerio de Hacienda  NOTASV2052 7 dias 4731
Total 5 350.61

Sz

Inversiones Fisancieras A Largo Plazo

Al 31 de diciembre de 2023, las Inversiones Financieras a Largo Plazo de la Gestora esldn
compuestas por acciones medidas a valor razonable con cambios en otra utilidad integral, como se
detalta a continuacion:

. . . . o
Fipo de mercado Emisor Clase de titulo Ve
razonable
Mercado Seeundario Bolsa de Valores de El Salvador  Acciones ABVES-IY 3§ i6.50

Al 31 de diciembre de 2022, las Inversiones Financieras a Largo Plazo de la Gestora estén
compuestas por acciones medidas a valor razonable con cambios en otra wtilidad integral. como se
detalla a continuacion:

vz o . . Valor
Tipo de mercado Emisor Clase de titulo #
razonable
Mercado Secundario Bolsa de Valores de Bl Sabvador  Acciones ABVES-D  § 14.30

CUENTAS POR COBRAR NETAS

AL 31 de diciembre de 2023 fa Gestora tiene comisiones por administracion pendiente de cobrar al
Fondo de Inversidn Abierto Hencorp Opportunity por valor de $11.72 y al Fondo de Inversién
Cerrado Renta Fija 1, por valor de $260.13.

La Gestora rectbe de los Fondos la comision por administracion equivalente hasta un 2.00% anual en
¢t Fondo de Inversion Abierio y hasta un 0.4520% anual en El Fondo de Inversion Cerrado, y gue se

caleula aplicando dicho porcentaje sobre el valor del patrimonio del Fondo y eon base afio calendario.
La comisidn se provisiona y cobra mensuaimente.

-15-
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Al 31 de diciembre de 2023, La Geslora posee en Otras Cuentas por Cobrar nelas un saldo de
$4.04 (5231 al 31 de diciembre de 2022)

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2023 vy 2022, el valor de los Otros Activos se detalla a continuacion:

2023 2022

IMPUESTOS
Remanente de crédito fiseal ¥ 959 % 12.57
Pago a cuenta - 0.33
Impuestos retenidos 1.05 (.35

Subtotal 3 064 § 13.25
OTROS ACTIVOS
Primas por flanzas 5 18.81 % 548
Otros gastos por servicios Pagados Anticipadamente i.07

Total % 6052 5 18.73

ACTIVOS FISICOS T INTANGIBLE

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el valor de los Activos Inlangibles se detalla a continuacion:

2623 2022
PROGRAMAS INFORMATICOS
Programas Informaticos™* % 22524 % 144.16
SITION WEB
Costo desarrolto pagina web (.98 1.08
Amortizacion acumulada I U 5 e (| 115
Sub-total b 071 % 0.98
Total b 22585 % 145.14

*Sistema Leenoldgice cspeciatizado en I administraeion de fondoes de inversion bajo la smodalidad en Ia rube,

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2023, La Gestora posee cuentas por pagar por un monto de $ 37.95. (Al 31 de
diciembre de 2022 $0.02).

PRESTAMOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2023, v 2022, La Gestora 1o posee prestamos por pagar

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, El saldo de fas Otras Cuentas por Pagar estd integrado como
sigue:

-16-
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2023 2022
Honorarios profesionales $ - % .50
Retenciones 1.56 1.37
Pago a cuenta por pagar 2.04 -
Iva Por Pagar 4.51 -
Impucste Sobre tas Ganancias del Ejercicio 28.82 0.01
Total $ 36493 % 1,88

PATRIMONIO

Capital accionario

Al 31 de diciembre de 2023, el capital social de la Gestora es de $650.00, representado por 65 mil
acciones comunes, {$350.00, al 31 de diciembre de 2022), representado por 55 mil acciones comunes
a un valor nominal de $10.00 ddlares cada una, totahmente suscritas y pagadas.

Composicion aecionaria
Para el periodo que terming el 31 de diciembre de 2023, el niimero de acciones y participacion en la
Gestora cs of siguicnte:

% de Nisero de Capital
participacion accienes (%) social
Acciones ordinarias
Eduardo Arturo Alfaro Darillas D.002% ] 0.01
Heneorp G Holding, S. de R.L ‘ 96.998%4 64,999 649.99
Totat 106.60% 65000 % 650.00

*

Corresponden al nitmero de acciones en poder de cada accionista

Para el periodo que termind el 31 de diciembre de 2022, ¢l nlunero de acciones y participacion en la
Giestora es el siguiente:

Yo de Namero de Capital
participacion acciones (*) social
Avciones ordinarias
Eduardo Arturo Allaro Bariflas 0.602% 1 0.01
Hencorp G Holding, S. de R.1. 99.998% 54,999 549 .99
Total 1GH.00%: 55,000 3 A50.00

i

Corresponden al ndmero de acciones en poder de cada accionista

Reserva legal

Con base en lo establecido en los articulos 123 v 295 del Codigo de Comercio de 1a Republica de El
Salvador, la Gestora debe destinar annalmente, para formar la reserva legal, el siele por ciento (7%)
de las utilidades netas; siendo el limite minimo legal requerido de dicha reserva el veinte por ciento
{20%) del eapital social.

El saldo de la Reserva Lepal al 31 de diciembre de 2023 es de $10.19, al 31 de diciembre de 2022 no
se caleuld Reserva Legal debidos a que no se registraron utilidades para ese periodo.
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Utilidad Pistribuible

Al 31 de diciembre de 2023, los valores gue determinan el monto de la utilidad distribuible se
muestran a continuacion:

2023
Utilidad integral del gjercicio $ [H1.76
Menos:
Reserva legal (10.19)
Utilidad distribuible & 101.57

Toemnpm e e

Al 31 de diciembre de 2022, no se determind Ulilidad distribuible debido @ que el resultado del
cjercicio fue pérdida por valor de $ (1.28).

Ganancia por aceion
Al 31 de dicteinbre de 2023, la ganancia por accion se detalla a continuacion:

2023
Ganancia por accidn {en ddlares de los Listados Unidos de América) % F.56
Il valor antertor ha sido calculado considerando la utilidad después de impuestos y reservas mostrada
en el estado de resultados mtegral y el promedio de aceiones en circulacion de 65.000 al 31 de
diciembre de 2023.
Al 31 de diciembre de 2022, no se determind Ganancia por accion debido a que cf resultado del
ejercicio fue pérdida.
FONDOS DE INVERSION ADMINISTRADOS
Al 31 de diciembre de 2023, kb Gestora administraba ¢l Fondo de Inversion Abierto Hencorp
Opportunity, con un monto de activo total de § 15,310.40 y El Fondo de Inversion Renta Fija I, con
un monte de activo total de § 305.676.58. Al 3] de diciembre de 2022 la Gestora no contaba con

ningtn fondo bajo su administracion.

Al 31 de diciembre de 2023, el portafolio de iversiones del Fondo de inversion Abierto Hencomp
Opportanity estaba integrado de fa siguiente manera:

Tipo de mercado Emisor Clase de titulo Maze Valor razonable
Operactones cont pacto de Retraventa Ministerio de Hacienda NOTASV2025 45 86.33
Operaciones con pacio de Retroventa Ministerio de Hacienda NOTASV2025 a5 200.91
Operaciones con pacto de Retroventa Ministerio de Hacienda NOTASVZ027 45 2.73
Operaciones con pacio de Retrovenia Minisierio de Haclenda NOTASV2025 45 204,47
Operaciones con pacto de Retroventa Ministerio de Hacienda NOTASVI029 13 839.71
Operaciones con pacio de Retroventa Ministerio de IHacienda NOTASV2052 13 1,237.00
Operaciones con pacto de Refroventa Ministerio de Hacienda NOTASV2027 43 1391
Operaciones con pacto de Retroventa Ministerio de Flacienda NOTASVZ029 42 28.44
Operaciones con jrcto de Retroventa Estade de Costa Rica TPCR260527 7 4.53
Opceraciones con pacto de Retroventa Minisiede de Hacienda NOTASY2025 7 800.87
Operaciones con pacto de Retrovenia Minlsterio de Hucienda NOTASV2025 7 540,99
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Tipo de mereado
Operaciones con pacto de Retrovenia

Operaciones con pacto de Refroventa
Operaciones con pacto de Retroventa
Operaciones con pacta de Retroventa

Operaciones con pacta de Retroventa
Operaciones con pacto de Retroventa
Operaciones con pacto de Retroventa
Operaciones con paclo de Retroventa
Operaciones con pacte de Retroventa
Operaciones con pacto de Retroventa
Operaciones con pacte de Retroventa
Operaciones con pacio de Refroventa

Operaciones con pacte de Retroventa

Operaciones con pacto de Relroventa
Operaciones con pacto de Retroventa
Operaciones con pacto de Refrovenia
Operaciones con pacto de Refroventa
Operaciones con paclo de Retroventa
Oiperaciones con pacto de Retroventa
Operaciones con peeto de Relroventa
Uperaciones con pacto de Retrovenia
Operaciones con pacto de Retroventa

Papel Bursatil
Papuel Bursanl
Certificados de Inversion
Certificadaos de Inversién

Valores de Thalarizacién

Yalores de Titubarizacion

Al 31 de diciembre de 2023, un resumen de la situacidn financiera y

Ewisor Clase de titulo Plazo Valor razonable
inisterio de bacienda NOTASV2025 7 371.86
Heneorp Valores, Lida,

Tiubarizadora VTHVFOV04 7 1,201.30
Ministerio de Hacienda NOTASY2027 7 2,303.62
Banco Cuscatlin de Ll

Salvador S.A, CICUSTASOR 7 138.22
Ministerio de Hacienda NOTASV2025 1,890.52
Ministerio de Hacienda NOTASV2029 14 376.21
Ministerio de Haclenda NOTASV2025 14 1,126.49
Ministcrio de Hacienda NOTASV2027 14 51.58
Miristerio de Haclenda EUROSY2035 14 100.94
Miaisterio de Hacienda NOTASY2052 14 24.92
Ministerin de Haciends NOTASV2025 14 161,53
Ministerio de Haclenda NOTASV2027 14 71.96
Banco Cuscatlén de Bl

Sabvador S.A. CICUSCAS02 14 27.52
Ministerio de Hacienda LETEZ023 14 125.40
Minigierio de Hacienda NOTASV2025 14 75.56
Mintsterio de Hacienda NOTASV2029 34 3,15
Ministerio de Hacienda NQOTASV2025 4 40.69
Ministerin de Hacienda NOTASV2020 35 7.62
Minisierio de Hacienda NOTASY2052 14 65.61
Minidsterio de Hacienda EURQSY2032 14 118.81
Ministerio de Hacienda ELROSV2032 14 102,11
Minislerio de Hacienda NOTASV2052 14 178.57

Danco Atlantida F
Sulvador, S AL PBAEST NA 298.63
Banco Industrial £1 PBRIES] NIA 100.71
Salvador, 5.A. - ’
Alutech, Sociedad
Anonima de Capital CIALUTECHT NIA 200.52
Variable
Banco Daviviends —
Salvadoredio $.A. CIBDARUS N/A 96.77
Hencorp Valures, 1ida.. VIHVIEAGL WA 617.71
Fieularizadora
Ricorp Titmlarizadora, S A VTRTCCZ02 A 67.39
Tatal § 13,914.81

inversion abierto Hencorp Opportunity se deialla a continuacion:

Activo

Pasivo

Patrimonio

Ingresos

{iastos

Resultado del ejercicio

2023

& 1531040

1415

15,296.25

33648

57.74

? " T
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Al 31 de diciembre de 2023, el portafolio de inversiones del Fondo de inversion Cerrado Renta Fija |,
estaba integrado de ta siguiontc mancra;

Tipu de mereado Emisor (’i;:f’::e Plazo Valor razonable
Rongs Publico Ministerio de Hacienda 5V032028-3 N/A ® 101,925.92
Bonos Publico Ministerio de Hacicnda SVOT7030-2 A 101,825.G7
Bonos Publico Ministerio de Hacienda SV0T72030-5 N/A 101,340.40
Bonos Publico Ministerio de Hacicnda LETE2023 MN/A 9.30

Total & 305,100.69

Al 31 de diciembre de 2023, un resumen de la situacion financiera v resullados del Fondo de
inversion Cerrado Renta Fija L, se detalla o conlinnacion:

2023
Activo 5 305,676.58
Pasivo 260.13
Patrimonio 305,416.45
Ingresos ' 5,162.56
CGaslos 475.05
Resultado del ejercicio b 4,687.51

GARANTIAS OFORGADAS

Al 31 de diciembre de 2023, v para dar cumplimiento a o establecido en el articulo 22 de fa Ley de
Fondos de Inversion, la Gestora cuenta con una flanza por valor de $3,183.38 ($ 512.29 en 2022).

INGRESOS POR SERVICIOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2023, la Gestora ha devengado ingresos por los servicios de administracidon del
Fondo por $ 263 .43, al 31 de diciembre de 2022 no se registraron ingresos por este rubro.

ASTOS POR COMERCIALIZACION DE FONDOS DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2023, In Geslora presento gastos por comercializacion de fondos de inversion
por$ 1.14

20-



18. GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION Y PERSONAL

9.

Al 31 de diciembre de 2023 vy 2022, el detalle de gastos penerales de administracion y personal se
detallan a continnacion:

2423 2022

Gastos de Personal & 36.40 -
Consumo de materiales - % 0.48
Servicios piblicos € impuesios 5.67 8.61
Mercadeo 0.02 0.02
Sepuros y garantias 19.58 3.49
Honorarios profesionales y otros 7547 6.70

Total § 13984 8 19.30

INTERESES, GANANCIAS V/O PERDIDAS NETAS EN INVERSIONES FINANCIERAS
PROPIAS

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Gestora devengd los siguientes ingresos por intereses,
Ganancias v/o Pérdidas Netas en Inversiones Financieras Propias:

2023 2022
Ingresos por operaciones de inversion en reportos b 796 5 2.61
Ingresos por operaciones de inversion en Fondos de inversion 3.14 -
Otros - 15.00
Olros gastos de inversion {0.44) (0.18)
Total $ 666 % 17.43

Al 31 de diciembre de 2023 v 2022, Ia Gestora devengd los siguienies ingresos por intereses
bancarios:

2023 2022
{ntereses y Dividendos de Ta Cartera de Inversiones Financieras $ 962 % -
Por depdsitos en cuentas corrientes 3 006 b 1.00
Totxl 9§ 2.68 3§ 1.00

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Gestora devengd otros ingresos Financieros como se detalla a
continuacidn:

2023 2022
Otros Ingresos Financieros A 500 % -
Total % 500§ -

-21-
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Ganancias (pérdidas) Netas por Cambios en el Valor Razonable de Actives y Pasivos
Financicros

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Geslora obiuvo las siguientes ganancias por cambios en el
valor razonable de inversiones financieras:

2423 2922

Ganancias por cantbios en ¢l vator razonable % 2.0 5 0.44
Total $ 208 35 (.44

INFORMACION SOBRE CUSTODIA DE VALORES Y OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre 2023, la Gestora tiene bajo custodia en La Central de Depdsito de Valores de EI
Salvador, S.A. de C.V. valores que componen la cartera de inversiones, por un valor de § 9.00, (8
519.00 al 31 de diciembre de 2022)

LITIGIOS PEMNIMENTES

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Compaiiia no tiene juicios o litigios pendientes.

SANCIONES

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, Ia Compaiifa no se ha recibido ninguna sancion.

TERCERIZACION DE SERVICIOS

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, Ia Gestora mantiene un contralo por prestacion de servicios con
Hencorp, $. A. de C.V. Casa de Corredores de Bolsa, compaiiia salvadorefia subsidiaria de Hencorp
Ine., del domicilio de Estados Unidos.

Hencorp, S.A. de C.V. Casa de Corredores de Bolsa, brinda a la Gestora los servicios especializados
necesarios para Ja eliciente operacidn de areas como legal. financiera, operativa, tecnologica, gestion
de riesgos, auditoria interna

HECHOS RELEVANTES

Los hechos relevantes a4l 31 de diciembre de 2023 y 2022 son los siguientes:

Ef 02 de mayo de 2023 inicio operaciones ¢f Fondo de liversion Abierto Hencorp Opportunity,
stendo ¢l primero Fondo de Inversion que administra La Gestora y que al 31 de diciembre de 2023

contaba con un patrimonio de USD $15.296.25 y mas de 300 participes entre personas naturales y
juridicas.



La junia General Ordinaria de Accionistas, Celebrada con fecha 05 de jnlio de 2023, acordé aumentar
el capital social de la sociedad en la suma de cien mil dolares de los Estados Unidos de América a
efectos de levar el capital social a la swna de seiscientos cincuenta mil délares. La modificacién al
pacto se inscribié en El Registro de Comercio con fecha diecisiete de noviembre de dos mil
veintitrés,

Con fecha 28 de julio de 2022 el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en
sesidn N® CD-36/2022, antorizd el registro del Fondo de Inversion Abierto Hencorp Opportunity, el
cual se convierte en el primer Fondo de Inversion que serd administrado por Hencorp Gestora de
Fondos de Inversion, Dicho Fondo inicio operaciones el 02 de mayo del aiio 2023.

Con fecha 18 de septiembre de 2023 el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema
Financiero en sesion N® CD-43/2023, avtorizé el registro del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija
[, el cual se convierte en el segundo Fondo de Inversion que serd administrado por Hencorp Gestora
de Fondos de Inversion. Dicho Fondo inicio operaciones en el 10 de octubre def afio 2023,

Bl Consegjo Directivo de la Superiniendencia del Sistema Financiero, en sesidn No. CD- 8/ 2022, de
fecha 18 de febrero de 2022, acordd Autorizar, a parlir de esta fecha, el inicio de operaciones de
Hencorp Gestora de Fondos de Inversion, S.A.

El 18 de marzo de 2022, Hencorp S.A de C.V, Casa de Corredores de Bolsy, fue autorizada para
prestar el servicio de comercializacion de cuotas de participacion de Fondos de Inversion Abiertos
Laocales que administre Hencorp Gestora de Fondos de Inversion 8.A., segin resolucidn del Consejo
Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD-13/2022.

Bl Licenciado Francisco José Santa Cruz Pacheco Villaita fue autorizado en sesion del Consejo
Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD-13/2022 de fecha |8 de marzo de 2022,
como Administrador de Inversiones de los Fondos de Inversion Abiertos v Cerrados que administre
Hencorp Gestora de Fondos de Inversidn S.A.

De conformidad con la Cscritura de Constitucion de fecha 16 de julio de 2021, la primera
admunistracion de la Gestora para el primer periodo serd de dos afios, estard a cargo de una Junta
Directiva, conformada por tres Directores Propietarios v sus respectivos suplentes, quedando
integrada de la manera siguiente:

Director Presidente: Victor Munuel Henriquez

Director Secretario: Eduardo Arturo Allaro Barilias

Primer Director: Felipe Holguin

Director Suplente: José Miguel Valencia Artiga

Director Suplente: Roberto Arturo Valdivieso Aguirre
Director Suplente: Francisco José Santa Cruz Pacheco Villaka

DIFERENCIAS SIGNIFICATIVAS ENTRE LAS NORMAS INTERNACIONALES DI
INFORMACION FINANCIERA (NIIF) ¥V LAS NORMAS CONTABLES EMITIDAS POR EL
REGULADOR

La Admimstracidn de fa Gestora ha establecido Jas siguientes diferencias enire las Normas
Internacionales de Informacién Financiera v las norimas confables comtenidas en el Mamual de
Contabilidad para Gestoras de Fondos de Inversion, emitido por el Banco Central de Reserva de El
Salvador:
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La constitucion de la reserva legal, requerida conforme a las disposiciones legales, sc presenta
formando parte del estado del resultado integral disminuyendo el resuliado neto del periodo, y
conforme a las NIIF, por su naturaleza las reservas no son parle de los resullados integrales de 1a
Compaiiia.

Los valores adquiridos y vendidos con pacto de recompra (reportos) se registran como incremento o

bajas de Inversiones respectivamente, de acuerdo con las NHF estos deben registrarse como cuentas
por cobrar y pagar.
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