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REGLAMENTO INTERNO FONDO DE INVERSION CERRADO RENTA FIJA |

Datos Generales de la Administradora del Fondo

Nombre de la Gestora Administradora del Fondo: Hencorp Gestora de Fondos de Inversion S.A.
Pagina Web: www.hencorpgestora.com

Teléfono: (503) 2500 - 6900

Objeto del Fondo

El Fondo De Inversion Cerrado Renta Fija |, tiene como objeto la inversion en Instrumentos, prioritariamente, de Renta Fija e
Instrumentos de manejo de liquidez, como Fondos de Inversion Abiertos que cumplan con las condiciones minimas establecidas
en el Reglamento de Inversion y se encuentren autorizados para ser transados en el mercado bursatil salvadorefio, asi como en
productos bancarios de alta liquidez. De acuerdo con su politica de inversion es un Fondo de Inversion de mediano a largo plazo,
con el objeto de promover el crecimiento y desarrollo de todos los sectores.

Tipo de Inversionista

El Fondo esta orientado particularmente a personas naturales o juridicas que buscan rentabilizar sus recursos de mediano a largo
plazo y por lo tanto no requieran liquidez inmediata, con un perfil de riesgo moderado, es decir, inversionista con tolerancia media
al riesgo y con previo conocimiento o experiencia en el Mercado de Valores.

Entidades Comercializadoras
La Entidad Comercializadora de este Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija | sera Hencorp Gestora de Fondos de Inversion S.A.
Autorizaciones

Hencorp Gestora de Fondos de Inversion, S.A., ha sido autorizada para operar como una Gestora de Fondos de Inversion segun
resolucion del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero emitida en sesion CD-08/2022 de fecha 18 de
febrero de 2022, inscrita bajo el asiento registral niumero GE-0001-2022.

El FONDO DE INVERSION CERRADO RENTA FIJA | ha sido autorizado segin resolucién del Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero CD-43/2023 de fecha 18 de septiembre de 2023, inscrito bajo el asiento registral numeros
FC-0001-2023.

Han sido autorizadas las modificaciones al Asiento Registral, Reglamento Interno, Prospecto, Modelo de Contratos de Suscripcion
de Cuotas y Escritura de Emision de Cuotas del FONDO DE INVERSION CERRADO RENTA FIJA | segun resolucion del Consejo
Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD-10/2024 de fecha 23 de febrero de 2024.

El FONDO DE INVERSION CERRADO RENTA FIJA | ha sido autorizado segln resolucion del Comité de Emisiones de la Bolsa
de Valores de El Salvador CE-19/2023 de fecha 25 de septiembre de 2023.

Razones literales

“El FONDO DE INVERSION CERRADO RENTA FIJA | ha sido inscrito en el Registro Publico Bursatil de la Superintendencia del
Sistema Financiero, lo cual no implica que ella recomienda la suscripcion de sus cuotas y opine favorablemente sobre la
rentabilidad o calidad de dichos instrumentos.” "Las cantidades de dinero que se reciben en concepto de aportes para un Fondo
de Inversion son inversiones por cuenta y riesgo de los inversionistas, no son depositos bancarios y no tienen la garantia del
Instituto de Garantia de Depositos”.

El presente reglamento ha sido elaborado en el mes de septiembre de 2023 y aprobado por la Junta Directiva de Hencorp Gestora
de Fondos de Inversién S.A. en septiembre de 2023. El presente reglamento ha sido actualizado en el mes de febrero de 2024.
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2. Declaracion de Veracidad

En la ciudad de San Salvador, a las catorce horas Y quince minutos del dia veintiocho de febrero del afio dos mil
veinticuatro. Ante mi, GERARDO MIGUEL BARRIOS HERRERA, Notario, del domicilio de San Salvador, comparece
ROBERTO ARTURO VALDIVIESO AGUIRRE, de treinta y ocho afios de edad, Licenciado en Economia y Negocios, de
nacionalidad salvadorefia, del domicilio de Nuevo Cuscatlan, departamento de La Libertad, persona a quien conozco e
identifico por medio de su Documento Unico de Identidad homologado ntimero creo tres uno ocho uno cinco dos dos - seis,
quien actua en su calidad de Director Presidente y Representante Legal de la sociedad HENCORP GESTORA DE
FONDOS DE INVERSION, SOCIEDAD ANONIMA que se abrevia HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INVERSION,
S.A, de nacionalidad salvadorefia, del domicilic de San Salvador, departamento de San Salvador, con NUmero de
Identificacion Tributaria cero seis uno cuatro- uno seis cero siete dos uno- uno cero seis- cuatro, personeria que doy
fe de ser legitima y suficiente por haber tenido a la vista: a) Modificacién del Pacto Social de la Sociedad, otorgado en
la ciudad de San Salvador, a las trece horas del dia diecisiete de agosto del afio dos mil veintitrés, ante los oficios del
notario Gerardo Miguel Barrios Herrera, en el cual consta todas las clausulas por las cuales se rige la misma inscrito en el
Registro de Comercio al nimero SESENTA Y NUEVE del Libro CUATRO MIL OCHOCIENTOS CINCUENTA Y SEIS; y
en el cual consta que su denominaciéon, domicilio y naturaleza juridica es como ha quedado establecido, que su plazo es
por tiempo indeterminado, que dentro de su finalidad social se encuentra la de otorgar actos como el presente, que la
administracion de la sociedad esta confiada a una Junta Directiva compuesta por tres directores propietarios y sus
respectivos suplentes, quienes duraran en sus funciones por periodos de cinco afios, que la representacion legal y el uso
de la firma social de la sociedad corresponde conjunta o separadamente al Director Presidente y Director Secretario de la
sociedad, quienes estan facultados para suscribir el presente instrumento sin requerir autorizacién de Junta Directiva; b)
Testimonio de Escritura Publica de Constitucién de la sociedad otorgado en la ciudad de San Salvador, a las dieciséis
horas del dia dieciséis del mes de julio del afio dos mil veintiuno, ante los oficios notariales de Gerardo Miguel Barrios
Herrera, inscrita en el Registro de Comercio al nimero VEINTISIETE del Libro CUATRO MIL CUATROCIENTOS
DIECINUEVE de fecha veintiocho de julio de dos mil veintiuno; y en la cual consta el primer nombramiento de la Junta
Directiva de la sociedad; y c) Certificacion de Punto de Acta de Llamamiento a cubrir Vacante Temporal del Director
Presidente y Primer Director de Junta Directiva, emitida por el Secretario de la Junta Directiva el dia die del mes de
diciembre de dos mil veintiuno, e inscrita en el Registro de Comercio al nimero TREINTA Y OCHO del libro CUATRO MIL
CUATROCIENTOS NOVENTA Y SEIS del Registro de Sociedades el dia veintiuno de diciembre de dos mil veintiuno, de
la cual consta que em el Libro de Actas de Junta Directiva se encuentra asentada el Acta numero UNO de Junta Directiva,
celebrada a las quince horas y treinta minutos del dia diez de diciembre de dos mil veintiuno, y que en su punto uno la
Junta Directiva, Acordé cubrir las vacantes temporalmente del Director Presidente y Primer Director, por lo que en ese acto
se acordd que la vacante de Director Presidente la cubra el compareciente Roberto Arturo Valdivieso Aguirre,
nombramiento el cual adn se encuentra vigente, y en la calidad anteriormente citada y bajo juramento ME DICE: Que
de conformidad al anexo numero tres numeral dos, de las Normas Técnicas para la Autorizacion, Registro y
Funcionamiento de Fondos de Inversiéon (NDMC-08), declara y manifiesta que la informaciéon contenida en el
Reglamento Interno del FONDO DE INVERSION CERRADO RENTA FIJA |, asi como la presentada en el presente
Reglamento Interno es verdadera, completa, fidedigna y exacta, a fin de que los inversionistas puedan tomar sus
propias decisiones en base a las mismas; y no existe omision de informacion, ni la misma es enganosa o falsa para
que pueda inducir a error, confusién o engafio sobre el comportamiento de los inversionistas. El suscrito notario hace
constar que expliqué al compareciente sobre lo establecido en el Cédigo Penal, en cuanto al delito de falsedad
ideologica, regulado en el articulo doscientos ochenta y cuatro. Asi se expresé el compareciente a quien le expliqué
los efectos legales de la presenta acta notarial, que consta de uno hoja frente y vuelto; y leido que le fue por mi lo
escrito, en un solo acto sin interrupcién e integramente, ratifica su contenido y firmamos. DOY FE.
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3. Presentacion del Reglamento

Estimado Inversionista:

En nombre de la Hencorp Gestora de Fondos de Inversién, S.A., me es grato presentarle nuestro tercer Fondo de
Inversion, el cual es un Fondo de Inversion Cerrado, denominado “FONDO DE INVERSION CERRADO RENTA FIJA
I”, el cual esta orientado a personas naturales y juridicas, administrado por un equipo profesional altamente
capacitado.

El Fondo De Inversion Cerrado Renta Fija |, tiene como objeto la inversién en Instrumentos, prioritariamente, de Renta
Fija e Instrumentos de manejo de liquidez, como Fondos de Inversién Abiertos que cumplan con las condiciones
minimas establecidas en el Reglamento de Inversién y se encuentren autorizados para ser transados en el mercado
bursatil salvadorefio, asi como en productos bancarios de alta liquidez. De acuerdo con su politica de inversién es un
Fondo de Inversion de mediano a largo plazo, con el objeto de promover el crecimiento y desarrollo de todos los
sectores.

En este Reglamento se presentan todas las caracteristicas de dicho Fondo de Inversion, el cual buscara ser una
alternativa para colocar sus recursos a un rendimiento atractivo, contribuyendo al desarrollo del Mercado de Fondos
de Inversién Cerrados en El Salvador.

Atentamente,

ROBERTOKBTURO VALDIVIESO AGUIRRE
DIRECTOR PRESIDENTE
HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.
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4. Glosario

v" Administrador de Inversiones: Persona natural que es empleada en una Gestora de Fondos de Inversion para
efectos de gestionar la toma de decision y ejecucién de las inversiones que se realizan con recursos de los Fondos
de Inversion, de conformidad con el Reglamento Interno y la Politica de Inversion del Fondo.

v Agente(s) Comercializador(es): Persona(s) natural(es) autorizada(s) por la Superintendencia del Sistema
Financiero para comercializar cuotas de participacion de fondos de inversion que laboran para la Gestora o para
las entidad(es) comercializadora(s).

v Aporte Inicial o Aporte Incremental: Es la cantidad monetaria establecida en el Reglamento para adquirir o
invertir por primera vez en cuotas de participacion de un Fondo de Inversién Cerrado.

v Comision de Administracion: Es el pago que recibe la Gestora en concepto de administracion del Fondo
Cerrado.

v' Cuota(s) de Participaciéon o Cuota(s): Se refiere a los aportes efectuados por los participes, que son expresados
en numero de cuotas adquiridas.

v" Entidad(es) Comercializadora(s): Se considera como entidad comercializadora a la Gestora Administradora del
Fondo Cerrado.

v Entidad Depositaria de Valores: Central de Deposito de Valores. S.A de C.V.,, (CEDEVAL), sociedad
especializada en el depésito y custodia de valores constituida en El Salvador y registrada en la Superintendencia
del Sistema Financiero.

v Entidad Vinculada o Persona Vinculada: Las entidades o personas en la que otra sociedad, sin controlarla,
participa en su capital social, directamente o a través de otras sociedades, con mas del 10% de las acciones con
derecho a voto.

v' Exceso de inversién: Evento de incumplimiento de los limites autorizados por la politica de inversion descrita en
este documento.

v" Derechos de Retiro: son aquellas instancias establecidas en el Reglamento Interno del Fondo Cerrado en la cual
el Fondo deba reintegrar la liquidez provista por el participe mediante las Cuotas de Participacién.

v Divulgacién de Informacion: Obligacion permanente del Fondo Cerrado a divulgar informacion o cualquier
hecho relevante.

v Duracion: Métrica de sensibilidad del precio de un instrumento de renta fija a un cambio en las tasas de interés.

v" Fondo de Inversién o Fondo: Se encuentra formado por un conjunto de aportes de diversos inversionistas a
quienes se les denomina Participes; sera administrado por una sociedad anonima llamada Gestora, por cuenta y
riesgo de los inversionistas.

v" Gestora: Es una sociedad anonima de capital fijo, de plazo indeterminado y domiciliada en El Salvador; la cual
tendra como finalidad principal administrar los Fondos de Inversion, de acuerdo a las normas establecidas en la
Ley de Fondos de Inversion y la normativa aplicable.
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Hecho relevante: Toda informacion esencial respecto al Fondo de Inversion o su Administrador, tales como
operaciones realizadas con recursos de los Fondos con sociedades miembros de su conglomerado financiero,
grupo empresarial o relacionadas a la Gestora; y el cambio de accionistas controladores o relevantes, Directores,
administradores o representante legal.

Instrumentos de renta fija: Titulo que genera un rendimiento a través de pagos periédicos y el retorno del capital
al final de plazo.

Inversiones Financieras: Son los instrumentos financieros y/o bursatiles en los que puede invertir el Fondo.
Inversionista(s): Persona(s) natural(es) o juridica(s) interesada(s) en adquirir Cuotas de Participacion.

Inversionistas Institucionales: Se entendera por inversionistas institucionales los bancos, fondos de pensiones,
sociedades de seguros, reaseguradoras y fondos de inversion debidamente autorizados, de conformidad con el
Art. 51 de Ia Ley de Fondos de Inversion.

Junta Directiva de la Gestora: La Gestora debera ser administrada por una Junta Directiva, integrada al menos
por tres Directores propietarios e igual nimero de suplentes.

Participe(s): Persona(s) natural(es) o juridica(s) que ha(n) hecho aporte(s) al Fondo, y que por lo tanto, han
adquirido Cuotas de Participacion.

Patrimonio del Fondo: Es el conjunto de bienes y derechos, cargas y obligaciones, pertenecientes al Fondo,
siendo independiente del patrimonio de la Gestora. El valor del Patrimonio del Fondo se calculara restando del
valor de sus activos, sus pasivos.

Perfil de Riesgo: Documento a través del cual se determina las preferencias del cliente acerca de los activos en
los que desea invertir, tomando en consideracion el nivel de riesgo que desea asumir, como su conocimiento del
mercado de valores, nivel de estudios, ocupacién o actividad profesional, volumen de inversion y habitualidad
para realizar operaciones.

Personas Relacionadas: Son aquellas personas que tienen la capacidad de influenciar las decisiones de la
Gestora o que tiene conflicto de intereses al tomar esas decisiones. La relacion o vinculo puede ser por la
participacion en la administracion de la Gestora o por la propiedad accionaria que se tenga de tal entidad.

Producto Bancario: Instrumento ofrecido por una entidad sujeta a la Ley de Bancos, que paga un rendimiento
periodico y devuelve el capital al final del plazo.

Prospecto de Colocacion: Es un documento que contiene las caracteristicas e informacion mas relevantes de
las cuotas emitidas en el Mercado de acuerdo con los requerimientos establecidos por la Superintendencia del
Sistema Financiero.

Politica de Inversion: Es la politica definida por la Gestora en el presente Reglamento Interno, la cual sefiala los
limites minimos y maximos de inversidén en cada uno de los tipos de activos.

Reglamento Interno: Es el presente documento que contiene todas las caracteristicas y reglas especificas que
rigen el funcionamiento del Fondo.

Sociedad Vinculada: Aquélla en la que otra sociedad, que se denomina vinculante, sin controlarla, participa en
su capital social, directamente o a través de otras sociedades, con mas del diez por ciento de las acciones con
derecho a voto
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v" Suscripcion de Cuotas de Participacion: Son los aportes que realizan los participes al Fondo y se traducen en
Cuotas de Participacion.

v' SSF: Superintendencia del Sistema Financiero, ente supervisor.

v" Valor de Cuotas de Participacion: Es el valor diario de las cuotas de participacion, que se obtiene dividiendo el
valor del Patrimonio del Fondo entre el numero de cuotas de participaciéon suscritas y pagadas. Debido a la
naturaleza del instrumento y a las condiciones de mercado, el valor de la cuota de participaciéon puede variar
diariamente.
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5. Extracto del Reglamento Interno

' DENOMINACION DEL FONDO Y GESTORA

~ Sociedad Gestora

Hencorp Gestora de Fondos de Inversion, S.A. se encuentra autorizada para operar como una Gestora de Fondos de
Inversién por la Superintendencia del Sistema Financiero segtn acta de sesion de Consejo Directivo de la SSF No.
CD-08/2022 de fecha 18 de febrero de 2022 y se encuentra asentada en el Registro Especial de Gestoras de Fondos
de Inversion bajo el numero de asiento GE-0001-2022.
La Gestora se encuentra domiciliada en el municipio de Antiguo Cuscatlan en el departamento de La Libertad.
Denominacién del Fondo de Inversién:
Fondo De Inversion Cerrado Renta Fija |.
Tipo de Fondo
Fondo Cerrado de Rentabilidad
Monto maximo de la emisién
Hasta Mil Millones de Doélares de los Estados Unidos de América: (US$ 1,000,000,000.00).
Numero de cuotas de participacion
Un Millén de participaciones (1,000,000).
Valor nominal de Participacion
Mil doélares de los Estados Unidos de América (US$ 1,000.00)
Porcentaje maximo de participacién de participes
Hasta el 99.99% de las cuotas de participacion
Clases de Cuotas y porcentaje maximo de participacién por participe:

El Fondo de Inversién contara con una Unica clase de Cuotas de Participacion, la cual se denominara serie “A". Dicha
clase confieren iguales derechos y obligaciones a los participes, y estaran sujetas a las mismas comisiones y gastos.

Plazo de la Emision
El Fondo tendra un plazo de hasta doce (12) afios a partir de la primera colocaciéon de Cuotas de Participacion.

Clasificacion de Riesgo
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El presente Fondo cuenta con clasificacion de Riesgo, la cual se encuentra anexa en el prospecto y publicada en el
sitio Web de la Gestora (www.hencorpgestora.com), junto con la denominacién de la sociedad clasificadora de riesgo.

e Clasificacion de Riesgo: AAf (SV).
e Nombre de la Clasificadora de Riesgo: Pacific Credit Ratings, S.A. de C.V.

e Fecha del Informe de Clasificacion: 18 de septiembre de 2023.

» Definicion de la Clasificacion Asignada: Los factores de proteccion, que se desprenden de la evaluacion de la
calidad y diversificacion de los activos del portafolio, de las fortalezas y debilidades de la administracion y de
la capacidad operativa son altos. En esta categoria se incluiran aquellos Fondos de inversiéon que se
caractericen por invertir de manera consistente y mayoritariamente en valores de alta calidad crediticia. El
perfil de la cartera debera caracterizarse por mantener valores bien diversificados y con prudente liquidez.

 Racionalidad de la Clasificacién: La clasificacién de riesgo se fundamenta en el perfil moderado del fondo
acompafada de una politica de inversién conservadora, la cual le permitira invertir en instrumentos de renta
fija y con alta calidad crediticia. Ademas, se destacan las adecuadas politicas de liquidez y endeudamiento.
Finalmente, se toma en cuenta la trayectoria profesional de los miembros del comité de inversiones, asi como
las politicas y procedimientos de la Gestora.

POLITICA DE INVERSION

El Fondo de Inversién Cerrado Renta Fija | podra invertir en lo siguiente:

Minimo Maximo Base
Por grado de liquidez '
Alta Liquidez: Reportos, Certificados de
depositos a plazo fijo (entidades locales), 0.00% 100.00% De los Activos del Fondo de Inversién
cuentas de ahorro y corrientes.

Titulos financieros (Locales)
De los Activos del Fondo de

Valores de titularizacion 0.00% 50.00% ) R

Titularizacion.
Cuotas de participacion de Fondos Abiertos 0.00% 50.00% Etfnlcaicsy cuotas colocadas por otro
Cuotas de Participacion de Fondos Cerrados 0.00% 50.00% E;\':z' cuotas colocadas por otro
Certificados de Inversion 0.00% 80.00% De los Activos del Fondo de Inversion
Papel Bursatil 0.00% 80.00% De los Activos del Fondo de Inversién
Otros Instrumentos de Renta Fija segtin lo
establecido en el Articulo cuatro de la NDMC- 0.00% 100.00% De los Activos del Fondo de Inversion
07
Clasificacién de riesgo (Escala Local)
Corto plazo Desde N-3 0.00% 100.00% De los Activos del Fondo de Inversion
Mediano Plazo Desde BBB- 0.00% 100.00% De los Activos del Fondo de Inversion
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Clasificacion de riesgo (Escala
Internacional)
Desde BB 0.00% 100.00% De los Activos del Fondo de Inversion
Sector Econémico _
Servicios 0.00% 80.00% De los Activos del Fondo de Inversion
Comercio 0.00% 80.00% De los Activos del Fondo de Inversion
Finanzas 0.00% 80.00% De los Activos del Fondo de Inversion
Industrial 0.00% 80.00% De los Activos del Fondo de Inversién
Otros B ) __0.00"(9 100.00% De I_q_s Activos del _Fondo de Inversion
Origen de Ir}strumentos _ _
Cualquier otro instrumento Local 0.00% 100.00% De los Activos del Fondo de Inversion
Internacional 0.00% 80.00% De los Activos del Fondo de Inversion

POLITICA DE LIQUIDEZ

Instrumentos Financieros

Por su naturaleza, el Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija | debera mantener una liquidez minima equivalente a
doce meses de los costos fijos del Fondo, se entendera como liquidez sus recursos en caja, depdsitos bancarios y en
valores de alta liquidez y bajo riesgo. Para estos efectos, se entendera que los valores de alta liquidez y bajo riesgo
son los que cumplen con los siguientes requisitos:
a) Que los valores tengan plazo al vencimiento menor a 365 dias
b) Que puedan ser recibidos como garantia en operaciones pasivas
c) Que su precio de mercado pueda ser obtenido a través de una o varias fuentes proveedoras de precio, un
sistema de informacién Bursatil o financiero internacional reconocido por la Superintendencia, o que en su
defecto pueda ser obtenido de una metodologia previamente establecida u otra fuente confiable de precios:
y
d) Que los valores extranjeros deberan ser grado de inversion y que los instrumentos de deuda local tengan una
clasificacion de riesgo de largo plazo no menor a la categoria BBB y N-2 para instrumentos de corto plazo; vy,
e) Cumplir con los requisitos establecidos en el Art. nueve de las Normas Técnicas para las Inversiones del
Fondo de Inversion (NDMC-07)

Excesos de Inversién

Politica de Excesos de Inversién

De existir excesos (limites de inversion o de deuda) sefialados en las politicas mencionadas en la seccién 9.1 del
Reglamento de Inversion, la Gestora debe avisar e informar su plan para disminuir el exceso a la Superintendencia,
en los tres dias habiles siguientes de ocurrido el evento.

Siendo necesario indicar:;

a) Causa(s) del exceso

b) Efecto(s) para los Participes o inversionistas
c) Plan de accién para reducir el exceso.

La Gestora tendra un plazo de hasta noventa dias, contado desde la fecha en que se produjo el exceso, para
regularizarlo a los porcentajes establecidos. La Gestora no podra efectuar nuevas adquisiciones de instrumentos de
las entidades o instrumentos involucrados en el exceso para el Fondo, hasta que se regularice su situacion.
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Lo mismo aplica para casos en que las desviaciones sean por omision o error del administrador de inversiones, sujeto
a sanciones a que hubiese lugar. El plazo podra prorrogarse por causa justificada y cuando asi lo autorice la
Superintendencia (la Gestora presentara a la Superintendencia la solicitud de prérroga al menos con 20 dias de
anticipacion al vencimiento del plazo, quien se pronunciarad en un plazo maximo de diez dias de recibida la solicitud,
autorizando o denegando el pedido). La Gestora, podra adquirir para ella los instrumentos en exceso o las inversiones
no previstas en la politica de inversiones del Fondo. La adquisicion de dichos instrumentos debera realizarse al mayor
valor registrado en su valorizacién durante la etapa del exceso o de la inversién no prevista en la politica de
inversiones. En todo caso la Gestora debera informar en su pagina web a los Participes la situacién de exceso de
inversion.

Los excesos de inversion en la politica de inversiones del Fondo se producen por causas no atribuibles a la Gestora,

en los siguientes casos:

a) Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los limites establecidos, se producen variaciones en los
precios, ocasionando excesos;

b) Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los limites establecidos, se producen variaciones en los tipos
de cambio de las monedas extranjeras en las cuales estan expresados esos instrumentos o valores en los que
estén invertidos los recursos de los Fondos, ocasionando excesos;

c¢) Como consecuencia de cambios en la estructura societaria del emisor en el que ha invertido el Fondo;

d) En el caso que alguna de las inversiones sefialadas en el Reglamento deje de cumplir alguna de las condiciones
para ser considerada como permitida;

e) En el caso que, por causa justificada, el Fondo recibiere en pago valores, activos o derechos cuya inversién no
cumpla lo establecido en la Ley de Fondos, las Normas Técnicas o en el Reglamento; y

fy Otros casos en los que la Superintendencia, de acuerdo con la fundamentacion efectuada por la Gestora,
determine que fueron ocasionadas por causas ajenas a su gestion.

POLITICA DE ENDEUDAMIENTO

El Fondo no podra tener deudas, que sumadas excedan el veinticinco por ciento de su patrimonio, en este limite se
incluyen las operaciones de reporto.
Los activos del Fondo solo podran gravarse para garantizar el pago de sus propias obligaciones, de acuerdo a lo
establecido en el Reglamento de Inversion. Las deudas adquiridas por el Fondo Unicamente podran ser cobradas
contra sus activos. Lo anterior en aras del cumplimiento del articulo 18 de Normas Técnicas para las Inversiones de
los Fondos de Inversion (NDMC-07).

POLITICA DE DISTRIBUCION DE BENEFICIOS
Periodicidad de Distribuciéon

El Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija | distribuira beneficios con una periodicidad mensual, en funcion de las
disposiciones establecidas en la presente Politica de Distribucion de Beneficios.

Fecha de Corte
Ultimo dia habil de cada mes.
Determinacion de Monto de Distribucion
El Fondo pagara a los Participantes los beneficios netos percibidos durante el mes. Se entendera por beneficio neto

percibido la cantidad que resulte de restar a la suma de las cantidades efectivamente percibidas en concepto de
utilidades, intereses, beneficios, dividendos y ganancias de capitales, el total de pérdidas y gastos devengados en el
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periodo, habiendo sido saldados los gastos corrientes operativos, financieros y extraordinarios, asi como acumuladas
las reservas que se constituyan. Si el Fondo tuviere pérdidas acumuladas, los beneficios netos percibidos se
destinaran primeramente a absorberlas. Por otra parte, en caso de que hubiere pérdidas en un ejercicio, éstas seran
absorbidas con utilidades retenidas, si las hubiere. Se debera constituir una reserva en las cuentas patrimoniales del
fondo, que corresponda al monto de las pérdidas o ganancias no realizadas derivadas de un cambio en el valor
razonable, netas de impuestos. Esta reserva no puede ser sujeta a distribucion entre los inversionistas, hasta que se
haya realizado la venta o disposicién de los instrumentos financieros del Fondo.

Mecanismo de Pago de Beneficios

El pago de los beneficios a los participes se realizara dentro de los 30 dias calendario siguientes al fin del mes del
cual se reparten los beneficios, y seran beneficios de dicho pago aquellos participes que se encuentren suscritos
como propietarios de cuotas de participacion del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija | a la fecha de corte. El pago
se realizara a la totalidad de participes en una misma fecha. El mecanismo de aviso de pago de beneficios se realizara
mediante un hecho relevante publicado en la pagina web de la Gestora. El pago se ejecutara por medio de CEDEVAL.

POLITICA DE VALUACION DE LAS INVERSIONES DEL FONDO

Valuacién de los Instrume

os Financieras

Al no contar con los servicios de un Agente Especializado en Valuacién de Valores, Hencorp Gestora de Fondos de
Inversion S.A., utilizara una metodologia propia para la valuacion, la cual de manera general utiliza los siguientes
criterios:
. Las emisiones locales se valoraran, usando el criterio del valor presente. Se utilizara la ultima TIR (Tasa
Interna de retorno) siguiendo criterios de homologacién de los titulos valores, para descontar los flujos
futuros a valor presente generados por las caracteristicas de la emision de interés.

. Las cuotas de los Fondos de Inversion Abiertos se valoraran obteniendo los valores de las cuotas publicados
en la pagina web respectiva.
. En el caso de los titulos internacionales se usan los precios brindados por Bloomberg o en su defecto un

Proveedor Internacional de Precios, tomando el BID del instrumento (precio limpio) al cierre de la sesién en
el mercado internacional y se incorporan los intereses acumulados a la fecha de valoracién correspondiente.

Al ser autorizado un Agente Especializado en valuacion de valores por la Superintendencia del Sistema Financiero,
la valuacion de inversiones de valores locales sera contratada a este Agente.

COMISIONES A COERAR POR LA GESTORA CON CARGO AL FONDO

Comision - Porcentaje y base de Calculo

La Gestora, con cargo al Fondo, sélo cobrara la Comision por Administracion la cual
equivale hasta un CERO PUNTO CUATRO MIL QUINIENTQOS VEINTE (0.4520%) anual,
monto que incluye el Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion
de Servicios (IVA), y que se calculara aplicando dicho porcentaje sobre el valor del
Patrimonio del Fondo y con una base afio calendario. La comision se aprovisionara

Comisién de diariamente y se pagara, con una frecuencia minima de un afo.

Administracion

La Gestora tendra discrecion sobre esta comisién, respetando los limites establecidos
en el parrafo anterior, teniendo el participe como notificacion, de acuerdo con el Art. 70
de la Ley de Fondos de Inversién, la publicacion del respectivo hecho relevante del
Fondo en el sitio web de la Gestora (www.hencorpgestora.com).
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Para realizar un aumento de la comision en un monto superior al 0.4520% nominal anual,
la Gestora debera solicitar autorizacién al Consejo Directivo de la Superintendencia del
Sistema Financiero para modificar este apartado. Posterior a tener la autorizacion, se
debera realizar la respectiva comunicacién al participe de acuerdo con lo establecido en
la Ley de Fondos de Inversion.

No se contempla el cobro de comisién de entrada a los participes del Fondo en el
momento de la suscripcion de cuotas.

No se contempla el cobro de comision de salida a los participes del Fondo, dado que no
se considera la redencién anticipada de las participaciones. Cualquier gasto en el que
incurra el participe en un evento de venta de las cuotas en mercado secundario,
corresponderan a la Bolsa de Valores de El Salvador, o a la Casa Corredora, mas no es
un cargo del Fondo o de la Gestora.

INFORMACION COMPARTIDA A LOS PARTICIPES

La Gestora proveera a los participes cuando adquieran por primera vez la siguiente informacion:
¢ Reglamento Interno del Fondo y su Extracto
¢ Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion y su Extracto
« Copia del Contrato de Suscripcion de Cuotas
* Memoria de Labores
Asimismo, estara a disposicion del participante la siguiente informacion:

Comisiéon de Entrada

Comision de Salida

Periodicidad Informacion Medio
Valor cuota
Diaria Comisiones de la Gestora Pagina Web
Gastos Cargados al Fondo
Composicion del Fondo
Mensual Estados Financieros del Fondo y de Pagina Web
la Gestora
Mensual Estado de cuenta Correo Electrénico
Mensual Informe Mensual’ Pagina Web
o Informe de Clasificacion de Riesgo Pagina Web
Semestral Estados Financieros Auditados Pagina Web
Semestrales Periédico de circulacion nacional
Aviial Estados Financieros Auditados del Pagina ng .
Fondo y de la Gestora Periédico de circulacion nacional
Pagina Web

Un dia habil posterior al evento Hecho Relevante

Correo Electrénico

COMITE DE VIGILANCIA

Atribuciones, deberes y responsabilidades del Comité de Vigilancia e b

L
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Los miembros del Comité de Vigilancia deberan ser de reconocida honorabilidad y contar con al menos cinco afos de
experiencia comprobada en materia financiera y administrativa o acorde al régimen de inversién del Fondo respectivo.
El Comité de Vigilancia tendra la responsabilidad de actuar exclusivamente en el mejor interés de los participes, para
lo cual vigilara las operaciones que la Gestora realice con los recursos del Fondo, siendo sus atribuciones las
siguientes:

a) Verificar que la Gestora cumpla lo dispuesto en el Reglamento Interno del Fondo e informar al respecto a la
Asamblea Ordinaria de participes.

b) Verificar que la informacién para los participes sea suficiente, veraz y oportuna.

c) Vigilar que las inversiones, aumentos o disminuciones de capital y cualquier otra operacion del Fondo se
realicen de acuerdo a esta Ley, a las normas técnicas que dicte el Banco Central y al reglamento interno del
Fondo. En caso de que la mayoria de los miembros del Comité de Vigilancia determine que la Gestora ha
actuado en contravencion a dichas disposiciones, aquél debera solicitar a la Gestora que convoque a una
Asamblea Extraordinaria de participes, donde informara de esa situacién. La convocatoria se realizara en un
plazo no mayor de cinco dias habiles, contado desde la fecha del acuerdo.

d) Proponerala Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de participes la designacion de auditores externos y cuando
la Ley lo requiera, proponer al auditor fiscal del Fondo.

e) Rendir informe anual sobre su gestion a la Asamblea Ordinaria de participes.

P R —

 Periodicidad de reuniones 'y remuneraciones
Cada Fondo Cerrado tendra un Comité de Vigilancia integrado por tres miembros, los elegird la Asamblea Ordinaria
y duraran un ano en sus funciones, seran remunerados con cargo al Fondo y podran ser reelectos, segun se determine
en el reglamento interno. Dichos miembros no deberan ser personas relacionadas a la Gestora del Fondo y al menos
uno debera tener la calidad de participe. Los miembros del Comité de Vigilancia vigente seguirdn cumpliendo con sus
funciones hasta que tomen posesion los nuevos. Las decisiones del Comité de Vigilancia se tomaran por mayoria.

Si los miembros del Comité de Vigilancia integran Comités de Vigilancia de otros Fondos o son Directores o
administradores de otra Gestora, deberan informarlo a la Superintendencia. La Gestora debera proporcionar a los
miembros del Comité de Vigilancia, a su solicitud, informacion plena y documentada, en cualquier tiempo, de todo lo
relacionado con las operaciones del Fondo.

El Comité de Vigilancia debera reunirse por lo menos dos veces al afio, para recibir el informe de la Gestora sobre
las actividades del Fondo, asi como los dictdmenes de los auditores externo y fiscal, en su caso. El Comité de
Vigilancia debera ser informado con anterioridad a que la Gestora convoque a una Asamblea Extraordinaria, con la
finalidad de opinar sobre las materias a tratarse en dicha Asamblea.

Asentado el Fondo en el Registro, la Gestora procedera a designar un Comité de Vigilancia provisional, que durara
en sus funciones hasta la primera Asamblea de participes, en la cual se elegiran los miembros del Comité de
Vigilancia.

Remuneracién de Comité de Vigilancia

Segun el Articulo 77 de la Ley de Fondos de Inversién, los miembros del Comité de vigilancia seran remunerados con
cargo al Fondo. La remuneracién de los miembros del Comité de vigilancia se decidira en la primera Asamblea de
participes. Asimismo, la remuneracion podra ser modificada mediante acuerdo en Asambleas de Participes
posteriores.
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PROCEDIMIENTO PARA EL AUMENTO Y DISMINUCION DEL PATRIMONIO DEL FONDO

Politica de aumento de Capital del Fondo

En un mismo Fondo podra haber mas de una emisién. Las emisiones posteriores a la primera deberan ser acordadas
en Asamblea Extraordinaria de participes y deberan observarse, en lo pertinente, los mismos requisitos legales
necesarios para la inscripcion y registro de la primera emision, adicionando la certificacion del acuerdo
correspondiente de la Asamblea de participes.

Para la determinacion del precio de colocacion de las emisiones siguientes a la primera se debera dar a los participes
la informacién amplia y razonada acerca de los elementos de valoracion de las cuotas de participacion, sustentada
por lo menos, en dos informes de expertos independientes conocedores de la materia; los informes deberan estar a
disposicion de los participes con cinco dias de anticipacion a la Asamblea que deba aprobar las caracteristicas de la
respectiva emision. Los honorarios de los expertos seran pagados con cargo al Fondo. Los participes tendran derecho
a un periodo de opcion preferente para suscribir cuotas de participacion de aumento de capital del Fondo, las cuales
les deberan ser ofrecidas como minimo una vez, a prorrata de las cuotas de participacion que posean. Este derecho
es esencialmente renunciable y transferible.

En el caso que la Gestora o sus mandatarias coloquen las emisiones, el precio de colocaciéon durante el periodo de
suscripcién de las cuotas de participacion se actualizara diariamente en la forma que se establezca en la respectiva
emisién. En todo caso, fuera del periodo de opcion preferente, el precio no podra ser inferior al determinado para el
periodo de opcidn preferente respectivo, ni al que resulte de dividir el valor diario del patrimonio del Fondo entre el
numero de cuotas de participacion pagadas, correspondientes ambos al dia inmediato anterior al de la fecha de
calculo.

Lo indicado en el parrafo anterior respecto al precio de colocacidon, no se tendra en cuenta para las colocaciones
efectuadas en Bolsa, en la medida que haya sido establecido en las condiciones de la emision. El acuerdo de la
asamblea de los participes sobre un aumento de capital no podra establecer un plazo superior a tres afos, contando
desde la fecha del acuerdo del mismo para la emision, suscripcién y pago de las cuotas de participacion respectivas.
Vencido este plazo sin que se haya enterado el aumento de capital, éste quedara reducido a la cantidad efectivamente
pagada, sin perjuicio de los establecido en el articulo 61 de la Ley de Fondos.

Proceso para el Aumento de Capital del Fondo de Inversion de conformidad al Articulo 71y 72 de la Ley de
Fondos de Inversion

No Proceso £ B : _ : ~_ Responsable
Determinacion del precio de colocacion de las nuevas cuotas de
1. participacion, y los efectos que genere la emision en el Fondo de Administrador de Inversiones
Inversion
5 Comunicacién con la Junta Directiva sobre la posibilidad del Gerencia General Hencorp Gestora
’ aumento de capital de Fondos de Inversion

Autorizacion de la Junta Directiva para el Aumento de Capital del

% Fondo de Inversion dna Liresdva
Elaboracion de informes técnicos sobre la valoracion de cuotas de
4, participacion que determine el precio de colocacion de la nueva Administrador de Inversiones
emision
5 Aprobacion de la Asamblea Extraordinaria de participes de la Gerencia General Hencorp Gestora
' nueva emision de cuotas de participacion de Fondos de Inversion
6. Asignacion de cuotas para participes en periodo preferente Administrador de Inversiones
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Comunicacion con el mercado por medio de un aviso de periédico

g Administrador de Inversiones
dentro de los acuerdos tomados en Asamblea Extraordinaria

le disminucién de capital

Los Fondos Cerrados podran efectuar disminuciones voluntarias y parciales de su capital, en la medida que este
Reglamento lo contemple, en la forma, condiciones y plazos que alli se sefialen. Ademas, este Reglamento contiene
la informacién minima para optar a la disminucioén de capital, fechas de pago y metodologia para el calculo del valor
de devolucién de las cuotas de participacion.

Estas disminuciones s6lo se podran efectuar para los fines que se indican a continuacion:

a) Para restituir a sus participes durante la vigencia del Fondo la proporcién que les corresponde en la
disminucién del capital; sin perjuicio de ello, éstos podrén incrementar equitativamente su derecho a la
restitucion del valor de las cuotas de participacion, cuando otros no lo gjerzan; vy,

b) Para restituir a los participes salientes el valor de sus cuotas de participacion, si optaren por retirarse, cuando
en Asamblea de participes se acuerde prorrogar el plazo de duracién del Fondo o se modifiquen o supriman
disposiciones que otorguen ese derecho. En este caso, el Reglamento Interno del Fondo debera contemplar
las causas por las cuales se podra ejercer el derecho a retiro.

La Gestora publicara un aviso en el periédico al que se refiere el Reglamento Interno y remitira una comunicacion a
los participes por los medios pertinentes que permitan corroborar fehacientemente esta gestion, dentro de los dos
dias habiles siguientes a aquél en el que se tomod el acuerdo en Asamblea Extraordinaria de participes, indicando la
disminucion de capital o el acuerdo que origind el derecho a retiro, el plazo para su ejercicio y la fecha de pago del
valor de sus cuotas de participacion.

No obstante, lo dispuesto en el literal a) de esta politica, la Gestora, con el informe previo del Comité de Vigilancia,
debera citar a Asamblea Extraordinaria de participes para adoptar el acuerdo de no llevar a efecto la disminucién del
capital. Sin perjuicio de lo establecido en esta politica, se podra disminuir el capital para absorber pérdidas generadas
en las operaciones del Fondo, previo acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de participes.

Para los casos de cambio en la estructura de capital del Fondo o producto del vencimiento de los instrumentos
financieros en los que el Fondo haya invertido y no exista una expectativa razonable de reinversion, la Gestora podra
determinar con una periodicidad mensual la disminucién de capital de las amortizaciones recibidas.

Proceso General Para Disminucién de Capital del Fondo de Inversion de conformidad al Articulo 76 de La
Ley de Fondos de Inversion

N A B S : " Responsable”
1 Estimacion del valor cuota, el plazo estimado del ejercicio y fecha T ———
de pago.
Comunicacion con la Junta Directiva sobre el interés de la .
e ; : ; Gerencia General Hencorp Gestora
2 disminucién de capital, las causas por la cual se requiere dicha 3
o de Fondos de Inversion
disminucién y los efectos en el fondo.
3. Autorizacion de la Junta Directiva Junta Directiva

Aprobacion a la Asamblea Extraordinaria de participes, sobre el

Administrador de Inversiones
acuerdo, plazo y fecha de pago.

Comunicacién con el mercado por medio de un aviso de periddico

. Administrador de Inversiones
sobre los acuerdos tomados en Asamblea Extraordinaria.
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ASAMBLEA DE PARTICIPES

En los Fondos Cerrados, los participes se reuniréan en Asambleas Ordinarias o Extraordinarias.

HENCORP

Las Asambleas Ordinarias se celebraran una vez al afio, dentro de los cinco meses siguientes a la fecha de cierre de
cada ejercicio, para decidir respecto de las materias propias de estas Asambleas.

Las Asambleas Extraordinarias podran celebrarse en cualquier tiempo, cuando lo exijan las necesidades del Fondo,
para pronunciarse respecto de cualquier materia que la Ley o el Reglamento Interno del Fondo asignen al
conocimiento de esas Asambleas y siempre que tales materias se sefialen en la convocatoria.

Sera responsabilidad de la Gestora, o de quien presida la Asamblea, cuando aquella no haya estado representada,
levantar un acta de lo ocurrido y acordado durante la sesion, la cual debera ser suscrita por al menos dos participes
elegidos al inicio de la Asamblea para estos efectos y debera asentarse en Libro de Actas respectivo.

Cuando por cualquier circunstancia no pudiere asentarse el acta de una Asamblea en el Libro respectivo, el desarrollo
de la sesion se asentara en el protocolo de un notario.

Atribuciones de la asamblea.

Son atribuciones de la Asamblea Ordinaria de participes, las siguientes:

a) Elegir anualmente a los miembros del Comité de Vigilancia, fijar sus dietas en el caso de ser remunerados de
acuerdo con el Reglamento Interno, aprobar sus gastos, asi como recibir su informe anual y la correspondiente
liquidacion de sus gastos;

b) Aprobar los estados financieros anuales del Fondo;

c) Aprobar los gastos relativos a la gestion y administracion del Fondo que debera presentar la Gestora.

d) Nombrar al auditor externo y su suplente, asi como al auditor fiscal si fuere aplicable y fijas sus emolumentos

Para los literales a), b) y c), la Asamblea podra requerir los ajustes que considere pertinentes
Asambleas extraordinarias
Son atribuciones de la Asamblea Extraordinaria de participes, las siguientes:

a) Aprobar las modificaciones que proponga la Gestora, el Comité de Vigilancia o los participes al Reglamento
Interno del Fondo;

b) Acordar el traslado de la administracién del Fondo a otra Gestora;

c) Acordar la liquidacion anticipada del Fondo, nombrar al liquidador, fijandole su remuneracion y facultades de
conformidad a lo regulado en esta Ley, asi como aprobar los gastos finales al término de la liquidacion;

d) Acordar la fusién con otros Fondos;

e) Aprobar el aumento de capital del Fondo mediante nuevas emisiones de cuotas de participacion y las
caracteristicas y condiciones de éstas, fijando el monto a emitir, el plazo y precio de colocacion;

f) Acordar disminuciones de capital;

g) Tomar conocimiento de cualquier situacion que pueda afectar los intereses de los participes;

h) Los demas asuntos que de conformidad a esta Ley y al Reglamento Interno del Fondo correspondan a su
conocimiento;
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Para los casos sefialados en los literales b) y c), podra establecerse en el Reglamento Interno una indemnizacion a
la Gestora por los perjuicios causados de ésta, por un monto o porcentaje preestablecido, cuando el reemplazo o
liquidacién no hayan provenido de causas imputables a ésta.

Convocatorias
Las Asambleas Ordinarias o Extraordinarias deberan ser convocadas por la Gestora.

La Gestora debera convocar a asamblea extraordinaria siempre que, a su juicio, los intereses del Fondo lo justifiquen,
lo solicite el Comité de Vigilancia, la Superintendencia o los participes que representen por lo menos el diez por ciento
de las cuotas de participacion emitidas y pagadas.

Sin perjuicio de lo dispuesto en los incisos anteriores, la Superintendencia o el Comité de Vigilancia, podra convocar
directamente a Asambleas Ordinarias o Extraordinarias de participes, segun sea el caso.

Las Asambleas convocadas en virtud de la solicitud de los participes, del Comité de Vigilancia o de la
Superintendencia, deberan celebrarse dentro del plazo maximo de treinta dias contado desde la fecha del respectivo
requerimiento.

No obstante, lo dispuesto en este articulo, no sera necesaria la convocatoria a una Asamblea General Ordinaria o
Extraordinaria, si hallandose reunidos los participes o los representantes de todas las cuotas de participacion en que
esté dividido el patrimonio del Fondo, acordaren instalarse en Asamblea y aprobaren por unanimidad la agenda.

Las Asambleas en primera y segunda convocatoria podran celebrarse en la misma fecha con al menos dos horas de
diferencia; se anunciaran en el mismo aviso, el cual se publicard por una sola vez en el periddico de circulacion
nacional determinado en el Reglamento Interno del Fondo. La publicacion debera realizarse a mas tardar diez dias
antes de la celebracién de la asamblea, dentro de los cuales no se contara el dia de publicacion de la convocatoria ni
el de la celebracion de la Asamblea.

La publicacién sefialara la denominacion de la Gestora y el nombre del Fondo; el dia, hora y lugar de celebracion; la
naturaleza de la Asamblea a que se convoca; el quérum necesario; la agenda; asi como el nombre y cargo de quienes
firman la convocatoria.

Ademas, se enviara la convocatoria a cada participe con una anticipacién minima de diez dias a la fecha de la
celebracion de la Asamblea, la cual podra realizarse por entrega directa o por cualquier otro medio que el participe
designe por escrito y que permita dejar constancia de su recepcion, en todo caso debera contener la agenda a
desarrollar. Los participes que se inscriban en el registro respectivo con posterioridad a la convocatoria seran
notificados de ésta al momento de su registro.

Participantes de las asambleas

Unicamente podran participar en las Asambleas quienes estén inscritos en el registro de participes o sus
representantes. Cada cuota dara derecho a un voto. La representacion debera conferirse mediante carta con firma
legalizada por notario.

I A ~ Quérum de asambleas

Las Asambleas Ordinarias se constituiran, en primera convocatoria, con la asistencia de participes que representen
la mitad mas una de las cuotas de participacién pagadas; y en segunda convocatoria, con cualquiera que sea el
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numero de las cuotas de participacion presentes o representadas. Los acuerdos se adoptaran, en ambos casos, por
la mitad mas una de las cuotas de participacion presentes o representadas.

Las Asambleas Extraordinarias se constituiran, en primera convocatoria, con la asistencia de participes que
representen las tres cuartas partes de las cuotas de participacion pagadas; y en segunda convocatoria, con los
participes que representen la mitad mas una de las cuotas de participacion pagadas. Los acuerdos se adoptaran por
tres cuartas partes de las cuotas de participacién pagadas en el caso de la primera convocatoria y con tres cuartas
partes de las cuotas de participacién presentes o representadas en el caso de la segunda convocatoria.

Tercera Convocatoria

En caso de que la Asamblea Extraordinaria no haya podido celebrarse por falta de quérum en las fechas de la
convocatoria, se hara una nueva convocatoria conforme a lo establecido en esta seccion, la cual no podra ser
anunciada simultaneamente con la primera y segunda convocatoria. Ademas, debera expresar la circunstancia de ser
tercera convocatoria y que, en consecuencia, la Asamblea sera valida cualquiera que sea el nimero de cuotas de
participacion presentes o representadas. Los acuerdos se adoptaran con la mitad mas una de las cuotas de
participacion presentes o representadas.

PROCEDIMIENTO PARA LA ATENCION DE QUEJAS Y RECLAMOS

Proceso de atencion de quejas y reclamos

Hencorp, Gestora de Fondos de Inversion, S.A, para una adecuada atenciéon de cualquier consulta, quejas y/o
reclamos de los Participes del Fondo, ha establecido el siguiente procedimiento:

a) El participe podra efectuar sus consultas, quejas y/o reclamos acercandose a las instalaciones de la Gestora
o entidad comercializadora o enviando un correo electrénico a la direccion:
atencionalparticipe@hencorp.com.

b) Una vez se haya recibido la consulta, queja y/o reclamo la gestora y/o entidad comercializadora tendran la
obligacion de resolverlas dentro de un plazo de 10 dias habiles. La resolucién se deberé notificar al
Participe por medios electrénicos, para que este evalle si se ha solventado su consulta, queja y/o reclamo;

c) La Gestora y/o |la Entidad Comercializadora llevaran un registro pormenorizado de las gestiones realizadas
sobre las consultas, quejas y/o reclamos efectuados por el participe, el cual quedara documentado; y

d) La direccion electronica de atencion de consultas, quejas y/o reclamos es la siguiente:
atencionalparticipe@hencorp.com y al teléfono 2500-6900. Las oficinas de la Gestora se encuentran
ubicadas en: Boulevard Orden de Malta, Edificio Avante, Nivel 9, Local 9-06, Antiguo Cuscatlan, La Libertad.

CAUSALES QUE ORIGINAN EL DERECHO A RETIRO DEL PARTICIPE

Al tratarse de un Fondo Cerrado, las participaciones no podran ser redimidas por Hencorp, Gestora de Fondos de
Inversion, S.A antes de la liquidacion del fondo. En caso de que el participe desee retirarse del Fondo debera recurrir
al mercado secundario por medio de una Casa de Corredores de Bolsa, para la venta de sus titulos de participacion,
haciendo obligatorio que dichos titulos de participacion estén inscritos en una bolsa valores para su comercializacion.

No obstante, lo mencionado en el parrafo anterior, seran causales que originen el derecho a retiro del participe las
siguientes:

a) Cambios en el control de la Gestora o su sustitucion.
b) Fusion entre Gestoras
c) Traslado de la Administracion del Fondo a otra Gestoras
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d) Fusién entre Fondos de Inversion

e) Liquidacién anticipada del fondo

f) Modificaciones a la politica de inversién segun lo establecido en el Reglamento Interno y el Prospecto de
Colocacion de Cuotas de Participacion

g) Modificacién del plazo del Fondo

Para los literales c), d), e), f) y g) se requerira la aprobacion en Asamblea de Participes.

Si el participe necesita de la liquidez de sus cuotas de participacion, este debera recurrir a mercado secundario para
proceder a la venta total o parcial de sus participaciones, acordando un precio con los inversionistas disponibles del
mercado de valores, esto de conformidad con la reglamentacién vigente de los mercados organizados por la Bolsa de
Valores; su registro y traspaso sera administrado por CEDEVAL en El Salvador.

Cuando se realice la liquidaciéon del fondo, el liquidador debera presentar el balance final de la liquidacidon que debera
someterse a la discusion y aprobacién de los participes en asamblea extraordinaria.

POLITICA DE LIQUIDACION DEL FONDO POR LA FINALIZACION DEL PLAZO
Normas para la liquidacién del Fondo

Un Fondo no podra ser declarado en quiebra, sino que Gnicamente entrara en liquidacion al presentarse cualquiera
de las causas siguientes:

a) Cuando el Fondo no cumpla con lo establecido en los articulos 51y 61 de La Ley de Fondos.

b) Cuando asi los dispusieren los participes en un Fondo Cerrado, en acuerdo adoptado en Asamblea
Extraordinaria; v,

¢) Cuando por efecto de la revocatoria de |la autorizacion para operar de la Gestora y la consecuente cancelacién
de su asiento en el Registro, no se haya trasladado la administracién del Fondo a otra Gestora.

En el caso del literal b), el Comité de Vigilancia debera comunicarlo a la Superintendencia en los tres dias habiles
siguientes a la celebracion de la Asamblea Extraordinaria de participes, adjuntando la certificacion del acuerdo de
liquidacion del Fondo y el nombramiento del liquidador adoptados en dicha asamblea. La falta de comunicacion a la
Superintendencia acarreara para el Comité de Vigilancia responsabilidades por los dafios y perjuicios que causaren
a los participes.

Cuando un Fondo entre en liquidacion, la Superintendencia debera comunicarlo a la Administracion Tributaria, a fin
de que ésta de manera simultanea a la liquidacion del Fondo proceda a la fiscalizacion del mismo, con la finalidad de
determinar en forma prioritaria la deuda tributaria.

Los gastos de liquidacion, incluyendo los honorarios del liquidador del Fondo, seran pagados con cargo a los bienes
que lo integran. En el caso del literal c), los gastos de la liquidacién podran ser reclamados a la Gestora por el
liquidador del Fondo.

Durante el proceso de liquidacion, el Fondo continuara bajo supervision de la Superintendencia.

En los casos que el liquidador no fuere la Gestora, a partir de la fecha en que el liquidador tome posesion, la Gestora
quedara inhibida de toda facultad de administracién y de disposicion de los activos del Fondo.
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Los regimenes de administracion y custodia continuaran aplicandose a los activos del Fondo sujetos a ellos, mientras
no sean liquidados. La liquidacion de un Fondo no implica la terminacion automatica de los correspondientes contratos
de administracion o de custodia, sin perjuicio de la facultad del liquidador para ponerles término.

Liquidacion de Fondos Cerrados

La liquidacion de los Fondos Cerrados sera practicada por un liquidador nombrado en Asamblea Extraordinaria de
participes, pudiendo ser la Gestora, siempre y cuando ésta no haya incurrido en alguna de las causales de disolucion
y liquidacion reguladas por esta Ley.

En caso que se presenten las causales a que se refiere el articulo 103 de esta Ley y no se reciba en la
Superintendencia ninguna comunicacion sobre la liquidacion del Fondo, ésta actuara de oficio para salvaguardar los
intereses de los participes, para lo cual el Superintendente debera solicitar con calificativo de urgente a un Juez con
competencia en materia mercantil el nombramiento de un liquidador, a partir de una terna propuesta por el
Superintendente.

Cuando corresponda al Juez nombrar al liquidador, debera nombrarlo dentro del plazo improrrogable de dieciséis
horas habiles de recibida la solicitud mientras esto no suceda, el Consejo debera nombrar a un delegado, con el objeto
de preservar los activos del Fondo, estableciéndole sus funciones y honorarios en el nombramiento correspondiente.
Estos ultimos con cargo al Fondo.

Una vez nombrado el liquidador, el plazo en que debera practicarse la liquidacion para un Fondo Cerrado sera
acordado en Asamblea Extraordinaria de participes y en ningun caso podra ser superior a cinco afios.

Facultades del liquidador de Fondos Cerrados
El liquidador de un Fondo tendra las facultades siguientes:

a) Concluir las operaciones que hubieren quedado pendientes

b) Cobrar lo que se deba al Fondo y pagar sus obligaciones, prioritariamente debera pagar la deuda tributaria

c) Vender los activos del Fondo

d) Practicar el balance final de la liquidacion, que, en el caso de los Fondos Cerrados, debera someterse a la
discusion y aprobacién de los participes en asamblea extraordinaria, convocada por éste para tal efecto.

e) Remitir a la Superintendencia el balance final y hacerlo publicar por una sola vez en el perioédico de circulacion
que sefala el Reglamento Interno del Fondo

f) Liquidar proporcionalmente a los participes sus cuotas de participacién

g) Otorgar la escritura de liquidacién, remitiendo a la Superintendencia copia certificada del testimonio de la
misma.

En el caso de los Fondos Cerrados, la Asamblea de Participes podra establecer otras facultades al liquidador, siempre
que no contradigan las establecidas en el articulo 106 de La Ley de Fondos, y que sean necesarias para llevar a cabo
la liguidacion.

El liquidador debera remitir a la Superintendencia toda la informacién que ésta requiera. Queda terminantemente
prohibido al liquidador iniciar nuevas operaciones.

Para todos los efectos tributarios, los liquidadores de los Fondos de Inversion se consideraran responsables solidarios
en calidad de representantes de los mismos; y previo a efectuar cualquier tipo de actuacién deberan acreditar dicha
calidad ante la Administracion Tributaria, mediante el documento en que conste su eleccion como tal y la aceptacion
expresa del cargo.
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El incumplimiento a lo establecido en el articulo 106 de La Ley de Fondos hara incurrir al liquidador en las
responsabilidades civiles y penales a que hubiere lugar.

OTRA INFORMACION

La Gestora pondra a disposicion de los participes el sitio web: www.hencorpgestora.com, en el cual divulgara
informacién relevante del fondo administrado.

Las oficinas de la Gestora se encuentran ubicadas en Calle Llama del Bosque Pte, Edificio AVANTE, Nivel 9, No.9-
06, Urbanizacion Madre Selva, Antiguo Cuscatlan, La Libertad, El Salvador,

6. Aspectos Generales del Fondo.

Denominacién del Fondo: FONDO DE INVERSION CERRADO RENTA FIJA |
Tipo de Fondo: Fondo Cerrado de Rentabilidad
Objeto del Fondo: El Fondo De Inversion Cerrado Renta Fija |, tiene como objeto la inversion en

Instrumentos, prioritariamente, de Renta Fija e Instrumentos de manejo de
liquidez, como Fondos de Inversién Abiertos que cumplan con las condiciones
minimas establecidas en el Reglamento de Inversion y se encuentren
autorizados para ser transados en el mercado bursatil salvadorefio, asi como
en productos bancarios de alta liquidez. De acuerdo con su politica de
inversion es un Fondo de Inversién de mediano a largo plazo, con el objeto de
promover el crecimiento y desarrollo de todos los sectores.

Tipo de Inversionista: El Fondo esta orientado particularmente a personas naturales o juridicas que
buscan rentabilizar sus recursos de mediano a largo plazo y por lo tanto no
requieran liquidez inmediata, con un perfil de riesgo moderado, es decir,
inversionista con tolerancia media al riesgo y con previo conocimiento o
experiencia en el Mercado de Valores.

Plazo de la Emisidn: El Fondo tendra un plazo de hasta doce (12) afios a partir de la primera
colocacion de Cuotas de Participacion.

Monto de la emisidn: Hasta Mil Millones de Délares de los Estados Unidos de América: (US$
1,000,000,000.00).

Monto minimo de inversion: Para la constitucion de cada cuenta de inversion en el Fondo, el monto minimo
inicial de suscripcién sera de Mil dolares de los Estados Unidos de América
(US$ 1,000.00) y multiplos de Mil délares de los Estados unidos de América
(US$ 1,000.00).

Garantia: De conformidad con lo establecido en el articulo 22 de la Ley de Fondos de
Inversion, la Gestora mantendra vigente en todo momento una garantia en
funcion del patrimonio de los Fondos de Inversion que administra, en beneficio
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de los participes de estos, para garantizar el cumplimiento de todas las
obligaciones a las que esta sujeta la Gestora en la administracién de los
Fondos de Inversion; siempre y cuando el incumplimiento de dichas
obligaciones haya causado perjuicio econémico a los participes de dichos
Fondos de Inversion, y que el participe haya agotado previamente la gestién
administrativa de atencion y respuesta al reclamo por parte de la Gestora.

Dicha garantia constituye en dos fianzas, la primera emitida por SEGUROS
SURA, SOCIEDAD ANONIMA, a favor de la Central de Depésito de Valores,
S.A. de C.V. en su calidad de Representante de los Beneficiarios de la
Garantia, hasta por la cantidad de Quinientos ochenta y tres mil trescientos
ochenta y tres dolares de los Estados Unidos de América (US$ 583,383.00), y
la segunda emitida por ASEGURADORA AGRICOLA COMERCIAL,
SOCIEDAD ANONIMA, a favor de la Central de Depésito de Valores, S.A. de
C.V. en su calidad de Representante de los Beneficiarios de la Garantia, hasta
por la cantidad de Tres Millones Seiscientos Mil Délares de los Estados Unidos
de América (US$3,600,000.00).

La fianza garantizara: a) El fiel cumplimiento de las disposiciones establecidas
tanto en el Reglamento Interno de cada Fondo de Inversion, el Prospecto de
Colocacion de Cuotas de Participacién y el Contrato de Suscripcion de Cuotas
de Participacion; b) La ejecucién de las Politicas de Inversién de cada Fondo,
y la adecuada mitigacion de los limites y excesos de las Inversiones; y c)
Cualquier otro incumplimiento de la Gestora, que haya causado perjuicio
econdémico comprobable a los participes de los Fondos bajo su administracion.

La garantia se actualizara por lo menos, mensualmente. No obstante lo
anterior, el Superintendente podra requerir a la Gestora una actualizacion de
la garantia con una periodicidad diferente, cunado las condiciones de mercado
lo ameriten. En todo caso |la garantia se adecuara al que resulte mayor de los
dos parametros siguientes:

a) Quinientos mil dolares de los Estados Unidos de América, monto que
se actualizara conforme lo establece la Ley de Mercado de Valores
para los capitales de constitucién y operacion de manera que
mantenga su valor real, y,

b) Eluno por ciento de la suma del patrimonio de cada uno de los Fondos
administrados, al dia habil anterior.

El monto inicial de la garantia sera el indicado en el literal a) del inciso anterior.

La Gestora debera informar a la Superintendencia cada vez que la garantia
sea modificada, ya sea en su monto o en su forma de constitucion, agregando
documentos comprobatorios.

En caso de que la Gestora haya incumplido las obligaciones a las que esta sujeta
en la administracién de los Fondos de Inversién, los participes a los que dicho
incumplimiento haya causado perjuicio economico deberan acercarse a la
Gestora a presentar su reclamo, a fin de buscar una respuesta al mismo. La
Gestora procurara en todo momento la comunicacion directa con los participes a
fin de buscar una solucion a los reclamos que éstos le presenten. Una vez se
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agote la gestion administrativa de atenciéon y respuesta al reclamo de los
participes ante la Gestora sin lograrse un arreglo, los participes a los que el
incumplimiento de las obligaciones de la Gestora les haya producido un perjuicio
econdmico, podran dirigirse directamente al Representante de los Beneficiarios
de la Garantia, en su calidad antes relacionada podra requerir que esta garanti
se haga efectiva al determinarse por resolucién razonada que la Gestora ha
incurrido en alguna de las causales antes detalladas. De acuerdo a lo establecido
en el articulo 23 de la Ley de Fondos de Inversidn, y sin prejuicio de la ejecucion
definitiva de la Fiana, el Superintendente del Sistema Financiero podra adoptar
por medio de resolucion razonada, la ejecucion provisional de la garantia como
medida cautelar, en el evento que los intereses de los participes asi lo
requiriesen.

La Gestora, con cargo al Fondo, sélo cobrara la Comisién por Administracion
la cual equivale hasta un CERO PUNTO CUATRO MIL QUINIENTOS VEINTE
(0.4520%) anual, monto que incluye el Impuesto a la Transferencia de Bienes
Muebles y a la Prestacion de Servicios (IVA), y que se calculara aplicando dicho
porcentaje sobre el valor del Patrimonio del Fondo y con una base afio
calendario. La comision se aprovisionara diariamente y se pagara, con una
frecuencia minima de un afio.

La Gestora tendra discrecién sobre esta comision, respetando los limites
establecidos en el parrafo anterior, teniendo el participe como notificacién, de
acuerdo con el Art. 70 de la Ley de Fondos de Inversion, la publicacion del
respectivo hecho relevante del Fondo en el sitio web de la Gestora
(www.hencorpgestora.com).

Para realizar un aumento de la comisiéon en un monto superior al 0.4520%
nominal anual, la Gestora debera solicitar autorizacion al Consejo Directivo de
la Superintendencia del Sistema Financiero para modificar este apartado.
Posterior a tener la autorizacion, se debera realizar la respectiva comunicacién
al participe de acuerdo con lo establecido en la Ley de Fondos de Inversion.

No se contempla el cobro de comisién de entrada a los participes del Fondo en
el momento de la suscripcién de cuotas.

No se contempla el cobro de comision de salida a los participes del Fondo,
dado que no se considera la redencion anticipada de las participaciones.
Cualquier gasto en el que incurra el participe en un evento de venta de las
cuotas en mercado secundario, corresponderan a la Bolsa de Valores de El
Salvador, o a la Casa Corredora, mas no es un cargo del Fondo o de la Gestora
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6.1 Gastos con Cargos al Fondo

Son con cargo al Fondo de Inversion los gastos siguientes:

a)

b)

c)

d)

Auditorias Externas y Fiscal (Minimo US$ 1,500.00 anuales, provisionado diariamente).

Son los gastos correspondientes a la labor anual de Auditoria Externa y Fiscal como consecuencia de la obligacion
de contar con tales auditorias de conformidad a la legislacion vigente.

La Gestora nombrara al Auditor Externo y Fiscal, seguin corresponda, para el FONDO DE INVERSION CERRADO
RENTA FIJA |, el cual debera estar registrado en la SSF y cumplir con los requerimientos minimos de auditoria,
segun la Ley del Mercado de Valores.

Servicios de Clasificacion de Riesgos (Minimo US$ 3,000.00 anuales, provisionado diariamente por
Clasificacion de Riesgo).

Son los gastos concernientes a la opinién generada por una clasificadora de riesgo debidamente autorizada por
la Superintendencia del Sistema Financiero en relacién a la emision de cuotas de participacion con cargo al
presente Fondo.

El FONDO DE INVERSION CERRADO RENTA FIJA | con al menos una clasificacion que refleje los riesgos de
los activos de este y de las operaciones que realice, asi como la calidad de administracién de la Gestora.

Comisiones de Corretaje Bursatil (En funcion de las comisiones publicadas por las Casas de Corredores de
Bolsa y la Bolsa de Valores de El Salvador).

Son los gastos relativos a las comisiones en que incurre el Fondo en el proceso de realizacion de compra y venta
de instrumentos financieros y otras operaciones bursatiles de naturaleza analoga. Las posibles comisiones
pueden ser aquellas generadas por la Casa de Corredores de Bolsa y la Bolsa de Valores de El Salvador. Las
comisiones de la Bolsa de Valores de El Salvador se encuentran vigentes en la pagina web de la Bolsa de Valores.
https://bolsadevalores.com.sv/index.php/mercados/como-opera-la-bolsa/comisiones-bolsa

Comisiones de la Gestora (Comision por Administracion, Comision por Entrada al Fondo y Comision por Salida)
Son los gastos concernientes al proceso de administracion del Fondo por parte de la Hencorp Gestora de Fondos
de Inversién.

La Gestora, con cargo al Fondo, sélo cobrara la Comision por Administracién la cual equivale hasta un CERO
PUNTO CUATRO MIL QUINIENTOS VEINTE (0.4520%) anual, monto que incluye el Impuesto a la Transferencia
de Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios (IVA), y que se calculara aplicando dicho porcentaje sobre el
valor del Patrimonio del Fondo y con una base afio calendario. La comision se aprovisionara diariamente y se
pagara, con una frecuencia minima de un ano.

La Gestora tendra discrecion sobre esta comision, respetando los limites establecidos en el parrafo anterior,
teniendo el participe como notificacion, de acuerdo con el Art. 70 de la Ley de Fondos de Inversion, la publicacién
del respectivo hecho relevante del Fondo en el sitio web de la Gestora (www.hencorpgestora.com).

Para realizar un aumento de la comision en un monto superior al 0.4520% nominal anual, la Gestora debera
solicitar autorizacion al Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero para modificar este
apartado. Posterior a tener la autorizacion, se debera realizar la respectiva comunicacion al participe de acuerdo
con lo establecido en la Ley de Fondos de Inversion.

No se contempla el cobro de comisién de entrada a los participes del Fondo en el momento de la suscripcién de
cuotas.

No se contempla el cobro de comision de salida a los participes del Fondo, dado que no se considera la redencién
anticipada de las participaciones. Cualquier gasto en el que incurra el participe en un evento de venta de las
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cuotas en mercado secundario, corresponderan a la Bolsa de Valores de El Salvador, o a la Casa Corredora, mas
no es un cargo del Fondo o de la Gestora.

Costos de depdsito y custodia de los valores que componen el portafolio del Fondo de Inversion (En
funcién del detalle de costos publicados CEDEVAL).

Son los costos y gastos originados por la labor de depésito y custodia de valores por parte de un custodio
autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero.

Los cargos por servicio de custodio se apegaran a lo establecido por la Central de Depdsito de Valores, tanto en
lo referente al porcentaje, volumen en custodia, asi como a las entradas y salidas de titulos, vencimientos de
capital, pago de intereses, transferencias y demas servicios asociados a la custodia. Esta comision se pagara
sobre el servicio de custodia que se realice de acuerdo con las comisiones publicadas por la Central de Deposito
de Valores de Valores. Las comisiones de CEDEVAL se encuentran vigentes en la pagina web de CEDEVAL.
https://www.cedeval.com.

Publicacién de Estados Financieros e Informacién sobre Hechos Relevantes (Minimo US$ 1,500.00 anuales,
provisionado diariamente).

Son los gastos relativos a la impresién en un medio digital o fisico de los Estados Financieros del Fondo de
Inversién de conformidad a la normativa vigente con el objeto de brindar transparencia e informacion util al
mercado para la toma de decisiones de inversion.

El Fondo de Inversién asumira los costos por publicar sus Estados Financieros intermedios y anuales, asi como
toda aquella informaciéon que de conformidad al Reglamento Interno y su Extracto se considere como hecho
relevante, con la periodicidad indicada en el Art. 5 de la Norma Técnica para la Remision y Divulgacion de
Informacion de los Fondos de Inversion, NDMC-13. El pago de la publicacion de los Estados Financieros se
realizara de conformidad con los servicios contratados por la Gestora a las entidades que brindan esos servicios.

Honorarios y gastos en que haya de incurrirse para la defensa de los intereses del Fondo (Minimo USS$S
500.00 anuales).

Son los gastos correspondientes a los casos en que sea necesario defender administrativa o judicialmente los
intereses del Fondo de Inversion o interponer demandas para recuperar o cobrar judicialmente las obligaciones a
favor del Fondo de Inversién, se pueden hacer cargos por la representacion legal necesaria para tal efecto. Se
pagaran en el momento de conformidad a lo convenido entre ambas partes.

Valoracion de Instrumentos Financieros (Minimo US$5,000 anuales).

Son los gastos derivados al proceso de valoracion del portafolio de inversiones del Fondo de Inversion y que de
acuerdo a la normativa vigente si existiere un proveedor de precios debidamente autorizado por la
Superintendencia del Sistema Financiero.

La sociedad que se contratara para que provea el vector precios con el cual se valoraran diariamente las
inversiones que componen el Fondo. Se pagara mensualmente de acuerdo con el contrato que la Gestora suscriba
con la entidad que brinde este servicio.

Gastos de organizacion de Asamblea Anual y Asambleas Extraordinarias de Participes. (Minimo US$
3,000.00 anuales)

Son los gastos originados por la reunion anual de la Asamblea de Participes y/o aquellas que sean de caracter
extraordinario segun la normativa vigente.

Gastos Legales. (Minimo US$ 3,000.00 Anuales)
Son los gastos originados por las actividades legales en las que haya que incurrir por las actividades propias del
Fondo de Inversién Cerrado.
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k) Gasto por intereses y otras comisiones del Fondo (En funcion de los contratos de crédito suscritos con las
Instituciones con los que se tramite el financiamiento)
Son los gastos por intereses originados de los préstamos bancarios contratados por el Fondo de Inversion, y
comisiones bancarias producto de los desembolsos del financiamiento otorgado por una institucién bancaria.

I) Otros Gastos en los que se incluyen: Comisiones Bancarias y por Servicios Tecnolégicos (Minimo US$
1,000.00 anuales provisionados diariamente).
Son los gastos y comisiones que pueda cobrar instituciones bancarias al realizar transacciones como depdsitos
a plazo, cheques, etc. Ademas se incluyen gastos por herramientas o medios tecnolégicos que la Gestora ponga
a disposicion de los participes o inversionistas, para la implementacion de Firma Electrénica Simple y que faciliten
la ejecucion de sus operaciones en el FONDO DE INVERSION CERRADO RENTA FIJA I.

6.2 Régimen Tributario del Fondo
De acuerdo con el articulo 108 de la Ley de Fondos de Inversion, los Fondos de Inversion Abiertos y Cerrados estan
excluidos de la calidad de contribuyentes del Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de
servicios, del pago del Impuesto sobre la Renta y de cualquier otra clase de impuestos, tasas y contribuciones
especiales de caracter fiscal. No obstante, el FONDO DE INVERSION CERRADO RENTA FIJA | tiene el caracter de
contribuyente para el fin de la Ley de Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y Prestacion de Servicios.

La Gestora esta obligada a presentar declaracion del Impuesto sobre la Renta por ejercicio o periodo impositivo de
cada Fondo de Inversién que administre.

6.3 Reégimen Tributario de los Participes
Todos los ingresos, réditos o ganancias provenientes de Cuotas de Participacién en el FONDO DE INVERSION
CERRADO RENTA FIJA | obtenidos por los participes estaran sujetos al tratamiento tributario aplicable de
conformidad a la Ley del Impuesto sobre la Renta, Ley de Fondos de Inversion y demas leyes aplicables.
En los casos en que los ingresos que se perciban provengan de inversiones en valores exentos del pago del Impuesto
sobre la Renta, ese ingreso, rédito o ganancia estara igualmente exento.

El Impuesto sobre la Renta seré aplicado al momento en que la Gestora realice cualquier pago al participe o al
momento de liquidacién de las Cuotas de Participacién del FONDO DE INVERSION CERRADO RENTA FIJA |

6.4 Documentos Relativos al Fondo

Mensualmente, la Gestora pondra a disposicién de los participes, un estado de cuenta que refleje la participacién
dentro del Fondo, comisiones pagadas, aportes realizados por el participe el cual podra ser remitido:

* Por correo electroénico,
* Por correspondencia a la direccion registrada por el participe.

Lo anterior de acuerdo con lo indicado por el participe en los formularios o por los medios o canales que la Gestora
implemente al efecto.

La Gestora de Fondos, pondra a disposicién de los inversionistas, toda la informacion necesaria para el adecuado
entendimiento sobre la inversién en el FONDO DE INVERSION CERRADO RENTA FIJA |, para lo cual mantendra en
su sitio Web (www.hencorpgestora.com) la siguiente informacion para consulta de los inversionistas:

* Reglamento Interno, su extracto y sus modificaciones, cuando hubieren;

¢ Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion del Fondo de Inversion y su extracto;

¢ Valor de la cuota de participacion del Fondo del ultimo cierre contable;

¢ Informe Mensual del Fondo;
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s [nforme de calificacion de riesgo del Fondo;
s« Estados Financieros y sus notas; y
e Otra informacion que la sociedad Gestora considere relevante.

Asimismo, los participes podran acercarse a las oficinas de la Gestora ubicadas en Calle Llama del Bosque Pte,
Edificio AVANTE, Nivel 8, No.8-06, Urbanizacién Madre Selva, Antiguo Cuscatlan, La Libertad, El Salvador.

7. Aspectos Generales de la Gestora

Nombre de la Gestora Administradora del Fondo: Hencorp Gestora de Fondos de Inversién S.A.

Pagina Web: www.hencorpgestora.com

Teléfono: (503) 2500 - 6900

Direccion: Las oficinas de la Gestora se encuentran ubicadas en

Calle Llama del Bosque Pte, Edificio AVANTE, Nivel 9,
No.9-06, Urbanizacién Madre Selva, Antiguo Cuscatlan,
La Libertad, El Salvador.

Autorizaciones: Hencorp Gestora de Fondos de Inversién, S.A fue
inscrita en el Registro de Comercio el dia veintiocho de
julio de dos mil veintiuno.

Numero: 27 Libro: 4419 del Registro de Sociedades
Folios: 101 al 120.

Hencorp Gestora de Fondos de Inversién, S.A., ha sido
autorizada para operar como una Gestora de Fondos de
Inversion segun resolucion del Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero emitida en
sesién CD-08/2022 de fecha 18 de febrero de 2022,
inscrita bajo el asiento registral nimero GE-0001-2022.

Organo facultado para cambios en reglamento Segun el articulo 70 de la Ley de Fondos de Inversion,
interno cualquier modificacion que se realice al Reglamento
Interno de un Fondo Cerrado, al prospecto de
colocacion, al modelo de contrato de suscripcion de
cuotas de participacion y a la emision, requerira de la
autorizacion previa del Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero, a solicitud de
la Gestora. Dicha resolucidén sera notificada dentro de
los siguientes quince dias de acordada y posteriormente
se debera modificar el asiento del Fondo en el Registro
y de su emision, si fuere el caso. Sin perjuicio de lo
anterior, las modificaciones al Reglamento Interno
deberan, en forma previa a su presentacion a la
Superintendencia, haber sido aprobadas en Asamblea
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Extraordinaria de participes, de conformidad a la Ley de
Fondos de Inversién. Las modificaciones a estos
documentos, entrara en vigencia quince dias después
de notificada la autorizacion del Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero, plazo dentro
del cual deberan ser informadas directamente a los
participes por los medios que permitan corroborar
fehacientemente esta gestion. Dicha informacién debera
especificar el contenido de cada uno de los cambios
realizados.

Si las modificaciones al Reglamento corresponden a
contenidos diferentes a los a que se ha hecho referencia
en el parrafo anterior, éstas se divulgaran a través del
sitio Web de la Gestora (www.hencorpgestora.com).

Seran responsabilidades de la Gestora, las que
determine el reglamento interno de cada Fondo; y en
todo caso, las siguientes:

a) Labuena gestidén y administracion de los Fondos
que administre. Por los resultados obtenidos,
Unicamente respondera cuando en dicho
proceso se incurra en pérdidas causadas por
dolo o culpa en sus actuaciones, declaradas
como tales en sentencia ejecutoriada.

b) Llevar contabilidades separadas por cada Fondo
que administre, independientes de |la
contabilidad que corresponda a la Gestora.

c) Cumplir en calidad de administrador con todas
las obligaciones formales de caracter tributario
que implica la administracion de los Fondos y
responder solidariamente ante el Fisco de las
obligaciones tributarias sustantivas contenidas
en el Codigo Tributario y demas leyes de la
materia.

d) Enterar al Fisco con cargo al Fondo, los montos
correspondientes al pago de impuestos
causados por los actos juridicos celebrados por
esta como administradora del Fondo, estando
obligada a efectuar esos pagos en la medida que
los impuestos se vayan generando.

e) Evitar situaciones que generen conflicto de
interés entre ella y los participes, en caso que se
presenten, resolverlas a favor de estos ultimos.

f) Cumplir con todas las disposiciones del
reglamento interno de los Fondos que
administre.

g) Proporcionar, en el caso de los Fondos
Cerrados, informaciéon al Comité de Vigilancia
relativa a su situacién financiera y la del Fondo,
asi como otra que éste le solicite en el gjercicio
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de sus funciones, todo con la periodicidad
minima que establezcan entre ellos.

h) Nombrar al auditor externo de los Fondos
Abiertos. Para el caso de los Fondos Cerrados,
debera nombrarlo para el primer ejercicio fiscal
y para los préximos ejercicios, en el caso que la
Junta Ordinaria de participes no lo hiciere.
Cuando fuere aplicable, nombrara al auditor
fiscal, en la misma forma que al auditor externo.

i) Pagar, con cargo al patrimonio de la Gestora, las
indemnizaciones por responsabilidad civil
derivadas de dafios o perjuicios causados a los
participes, debido a conductas dolosas o
culposas incurridas en la administracion de los
Fondos, sin perjuicio de la responsabilidad
personal, civil o penal, deducible a sus
directores, gerentes, auditores externos vy
cualquier otro directivo o miembro del personal
ejecutivo participante en la administracién.
Dicho pago debera efectuarse en la medida que
la garantia establecida en el articulo 22 de esta
ley resultare insuficiente.

j) Cumplir y velar porque los Fondos que
administre cumplan la actualizacion de politicas
y mecanismos para la gestién de riesgos,
debiendo entre otras acciones, identificarlos,
evaluarlos, mitigarlos y revelarlos acordes a las
mejores practicas internacionales. En dichas
politicas se incluiran las medidas que adopte
para prevenir posibles incumplimientos a
requerimientos regulatorios; y las que adoptara
en el evento de que haya incurrido en ellos,
debiendo definir en ambas situaciones los
parametros que orientaran la actuacién y los
responsables de implementarlas.

k) Publicar, a través de medios electronicos, el
nivel de exposicion de riesgos de cada uno de
los Fondos administrados con base en normas
técnicas que emita el Banco Central.

[) Cumplir con lo dispuesto en la Ley Contra el
Lavado de Dinero y de Activos, para lo cual
implementara procedimientos para verificar la
procedencia de los recursos.

Se prohibe a la Gestora la realizacion de actos en su
propio beneficio o de terceros, en detrimento de los
participes de los Fondos que administre.
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La Junta Directiva de la Gestora es el drgano facultado para aprobar modificaciones del presente Reglamento Interno
del FONDO DE INVERSION CERRADO RENTA FIJA |. Posteriormente, a solicitud de la Gestora dichas
modificaciones deberan ser aprobadas por el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero y
modificarse en el Asiento del Fondo en el Registro Publico Bursatil, segun lo estipulado en el articulo 70 de la Ley de

Fondos de Inversion.

8. Informacion sobre la emision y colocacion de cuotas.

Denominacion del Fondo

Plazo de la Emision

Valor nominal de la participacion

Monto minimo de inversion

Niumero de cuotas de participacion

Monto de la emision

Forma de pago de colocacion de cuotas

Negociabilidad

Procedimiento para el calculo del valor de la cuota

FONDO DE INVERSION CERRADO RENTA FIJA |

El Fondo tendra un plazo de hasta doce (12) afos a
partir de la primera colocacién de Cuotas de
Participacion.

Mil doélares de los Estados Unidos de América (US$
1,000.00)

Para la constitucién de cada cuenta de inversion en el
Fondo, el monto minimo inicial de suscripcién sera de
Mil délares de los Estados Unidos de América (US$
1,000.00) y multiplos de Mil dolares de los Estados
unidos de América (US$ 1,000.00).

Un Millén de participaciones (1,000,000).

Hasta Mil Millones de Dolares de los Estados Unidos de
América: (US$ 1,000,000,000.00).

En el mercado primario: en T o T+1

Las Cuotas de Participacién podran ser colocadas en
ventanilla por parte de la Gestora, o en mercado primario
de la Bolsa de Valores por intermediacién de las Casas
Corredoras de Bolsa, en las sesiones negociacién que
se realicen en ella. La fecha de negociacion sera
comunicada a la Superintendencia del Sistema
Financiero y Bolsa de Valores mediante notificacién por
escrito del Administrador de Inversiones del Fondo, con
firma debidamente legalizada por notario.

El valor cuota del Fondo del Fondo de Inversién Cerrado
se determinara diariamente, incluyendo fines de semana
y feriados, todos los gastos aplicados al Fondo deberan
reflejarse de manera diaria.

La valoracion debera efectuarse de forma individual a
precios de mercado, bajo la premisa de valor razonable,
de acuerdo a los alcances establecidos en las presentes
Normas.
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Para la obtencion del valor de la cuota a una fecha
determinada “t", se deberan seguir los pasos siguientes:

a) Balance Diario: elaboracién de un balance que
incluya la valoracion diaria de los valores de
oferta publica acorde al ultimo vector precio
vigente. El valor del patrimonio del Fondo de
Inversion sera el resultante de restar las cuentas
de pasivos en el dia “t" a la suma de todos sus
activos a valor razonable; vy,

b) Calculo del valor de la cuota: el valor de las
cuotas del dia “t” se establece dividendo el valor
del patrimonic del Fondo del dia “t" sin
considerar la cuotas colocadas y pagos de
cuotas del dia, cuando aplique, entre el nimero
de cuotas suscritas y pagadas al inicio del dia
17

La determinacion del valor de la cuota de participacion
se efectuara a partir de las 2:00 p.m. después de la hora
de corte de las suscripciones y en linea con la hora de
cierre de la sesién de negociacion en los mercados,
establecidos por la Bolsa de Valores de El Salvador.

De lo anterior el calculo del valor de la cuota de un Fondo
de Inversion se obtendra por la féormula siguiente:

t

Vet = PN
Donde:
VC'= Valor de la cuota de participacion en el dia
i
PN'= Patrimonio neto del dia “t" a ser
considerado para el calculo del valor cuota.
NC' = Nimero de cuotas de participacion
suscritas y pagadas al dia “t".

Hasta el 99.99% de las cuotas de participacién

Los Fondos Cerrados podran efectuar disminuciones
voluntarias y parciales de su capital, en la medida que
este Reglamento lo contemple, en la forma, condiciones
y plazos que alli se seflalen. Ademas, este Reglamento
contiene la informacion minima para optar a la
disminucion de capital, fechas de pago y metodologia
para el célculo del valor de devolucién de las cuotas de
participacién.

Estas disminuciones s6lo se podran efectuar para los
fines que se indican a continuacion:
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a) Para restituir a sus participes durante la vigencia
del Fondo la proporcion que les corresponde en
la disminucién del capital; sin perjuicio de ello,
éstos podran incrementar equitativamente su
derecho a la restitucion del valor de las cuotas
de participacién, cuando otros no lo ejerzan; vy,

b) Para restituir a los participes salientes el valor
de sus cuotas de participacion, si optaren por
retirarse, cuando en Asamblea de participes se
acuerde prorrogar el plazo de duracién del
Fondo o se modifiquen o supriman disposiciones
que otorguen ese derecho. En este caso, el
Reglamento Interno del Fondo debera
contemplar las causas por las cuales se podra
ejercer el derecho a retiro.

La Gestora publicara un aviso en el periddico al que se
refiere el Reglamento Interno y remitirda una
comunicacion a los participes por los medios pertinentes
que permitan corroborar fehacientemente esta gestion,
dentro de los dos dias habiles siguientes a aquél en el
que se tomod el acuerdo en Asamblea Extraordinaria de
participes, indicando la disminucion de capital o el
acuerdo que origino el derecho a retiro, el plazo para su
ejercicio y la fecha de pagoc del valor de sus cuotas de
participacion.

No obstante, lo dispuesto en el literal a) de esta politica,
la Gestora, con el informe previo del Comité de
Vigilancia, debera citar a Asamblea Extraordinaria de
participes para adoptar el acuerdo de no llevar a efecto
la disminucién del capital. Sin perjuicio de lo establecido
en esta politica, se podra disminuir el capital para
absorber pérdidas generadas en las operaciones del
Fondo, previc acuerdo adoptado en Asamblea
Extraordinaria de participes.

Para los casos de cambio en la estructura de capital del
Fondo o producto del vencimiento de los instrumentos
financieros en los que el Fondo haya invertido y no exista
una expectativa razonable de reinversion, la Gestora
podra determinar con una periodicidad mensual la
disminucién de capital de las amortizaciones recibidas.

Al tratarse de un Fondo Cerrado, las participaciones no
podran ser redimidas por Hencorp, Gestora de Fondos
de Inversion, S.A antes de la liquidacion del fondo. En
caso de que el participe desee retirarse del Fondo
debera recurrir al mercado secundario por medio de una
Casa de Corredores de Bolsa, para la venta de sus
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titulos de participacion, haciendo obligatorio que dichos
titulos de participacion estén inscritos en una bolsa
valores para su comercializacion.

No obstante, lo mencionado en el parrafo anterior, seran
causales que originen el derecho a retiro del participe
las siguientes:

a) Cambios en el control de la Gestora o su
sustitucion,

b) Fusién entre Gestoras

c) Traslado de la Administracién del Fondo a otra
Gestora

d) Fusidn entre Fondos de Inversion

e) Liquidacién anticipada del fondo

f) Modificaciones a la politica de inversion segun lo
establecido en el Reglamento Interno y el
Prospecto de Colocacion de Cuotas de
Participacién

g) Modificacién del plazo del Fondo

Para los literales ¢), d), e), f) y g) se requerira la
aprobacion en Asamblea de Participes.

Si el participe necesita de la liquidez de sus cuotas de
participacion, este debera recurrir a mercado secundario
para proceder a la venta total o parcial de sus
participaciones, acordando un precio con los
inversionistas disponibles del mercado de valores, esto
de conformidad con la reglamentacion vigente de los
mercados organizados por la Bolsa de Valores; su
registro y traspaso sera administrado por CEDEVAL en
El Salvador.

Cuando se realice la liquidacion del fondo, el liquidador
debera presentar el balance final de la liquidaciéon que
debera someterse a la discusion y aprobaciéon de los
participes en asamblea extraordinaria.

Segun la politica de Aumento de Capital, el Fondo de
Inversion Cerrado Renta Fija | podra realizar mas de una
emision. Las emisiones posteriores a la primera deberan
ser acordadas en Asamblea Extraordinaria de participes
y deberan observarse, en lo pertinente, los mismos
requisitos legales necesarios para la inscripcion vy
registro de la primera emisién, adicionando Ila
certificacion del acuerdo correspondiente de la
Asamblea de participes.
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9. Politicas relacionadas con el funcionamiento del Fondo.

9.1 Politica de inversion de los recursos y de diversificacion de las inversiones

Politica de Inversion en Instrumentos Financieros

Requisitos de Clasificacion de Riesgo de las
inversiones

El Fondo de Inversién podra invertir en lo siguiente:

Minima Maximo Base
Por grado de liquidez
Alta Liguidez: Reportos,
Centificados de depdsitos a plazo > < 2
e ¥ ¥ i

fyo (entidades locales), cuentas de o0 100:00% Cr los Acihvos def Fondn de Inversin
aharro y correntes
Titulos linancieros {Locales)

2 . A De los Adivos del Fondo de
Valores de titulanzacion 0.00% 50.00% Taularizecion,
Cuatas de participacién de 0.00% 50.00% De las cuotas colocadas por otro Fondo
Fondos Ablertas
ootas i Barichsaciii g 0.00% 50.00% De las cuotas colocadas por otro Fondo,
Fondos Cerrados . .,
Cetificados e Inversion 0.00% E0.00% De los Activos del Fondo de Inversidn
Papal Bursdlll 0.00% 80.00% De los Activos del Fonda de Inversidn
Otros instrumentos de Renta Fga
segin lo establecido en el 0.00% 100.00% De los Adtivos del Fonda de Inversion
Articulo 4 do la NDMC-07
Clasificacion de riesgo (Escala
Local)
Coro plazo Desde N-3 0.00% 100:00% De los Activos del Fondo de Inversin
Mediano Plazo Desde BBB- 0.00% 100.00% D los Aclivos del Fonda de Inversidn
Clasificacién de Riesgo (Escala
Internacional
Desde BB 0.00% 100.00% e los Activos del Fondo de inversion
Sector Econémico
Senicios 0.00% B0.00% De las Actrvos del Fondo de Inversidn
Comercin 0.00% BO.00% De los Activos del Fondo de Inversion
Finanzas 0.00% 80.00% De los Activos del Fondo de Inversidn
Industrial 0 00% 80.00% De los Activos del Fondo de Inversidn
Otros 000% 100.00% De los Activos del Fondo de Inversion
Qrigen de Instrumentos
Cualquier otro instrumento Local 0.00% 100.00% De los Activos del Fondo de Inversidn
Internacional 0.00% 80.00% De los Activas del Fondo de Inversidn

La inversion en emisiones de oferta publica se realizara
a través de mercado primario o secundario por medio de
una bolsa de valores salvadorefia, o a través de
ventanilla del emisor, siempre y cuando las Normas
Técnicas emitidas por el Banco Central de Reserva asi
lo establezcan.

Para emisiones con plazo de vencimiento menor a un
afno, la clasificacion de riesgo minima para invertir
debera ser N-3 o su equivalente en el pals de origen.

Para emisiones con plazo de vencimiento mayor a un
aflo, la clasificacion minima para invertir debera ser
BBB- o su equivalente en el pais de origen.

Estaran excluidos de los limites anteriores las cuentas
corrientes o de ahorro que los Fondos utilicen para su
operatividad, asi como los valores emitidos o
garantizados por el Estado de El Salvador
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Por su naturaleza, el Fondo de Inversion Cerrado Renta
Fija | debera mantener una liquidez minima equivalente
a doce meses de los costos fijos del Fondo, se entendera
como liquidez sus recursos en caja, depositos bancarios
y en valores de alta liquidez y bajo riesgo. Para estos
efectos, se entendera que los valores de alta liquidez y
bajo riesgo son los que cumplen con los siguientes
requisitos:
a) Que los valores tengan plazo al vencimiento
menor a 365 dias
b) Que puedan ser recibidos como garantia en
operaciones pasivas
¢) Que su precio de mercado pueda ser obtenido
a través de una o varias fuentes proveedoras de
precio, un sistema de informacion Bursatil o
financiero internacional reconocido por la
Superintendencia, o que en su defecto pueda
ser obtenido de una metodologia previamente
establecida u otra fuente confiable de precios;
d) Que los valores extranjeros deberan ser grado
de inversion y que los instrumentos de deuda
local tengan una clasificacion de riesgo de largo
plazo no menor a la categoria BBB y N-2 para
instrumentos de corto plazo; y
e) Cumplir con los requisitos establecidos en el
Art. nueve de las Normas Técnicas para las
Inversiones del Fondo de Inversién (NDMC-07)

Politica de Excesos de Inversion

De existir excesos (limites de inversién o de deuda)
sefalados en las politicas mencionadas en la seccion
9.1 del Reglamento de Inversion, la Gestora debe avisar
e informar su plan para disminuir el exceso a la
Superintendencia, en los tres dias habiles siguientes de
ocurrido el evento.

Siendo necesario indicar:

a) Causa(s) del exceso

b) Efecto(s) para los Participes o inversionistas
c) Plan de accién para reducir el exceso.

La Gestora tendra un plazo de hasta noventa dias,
contado desde la fecha en que se produjo el exceso,
para regularizarlo a los porcentajes establecidos. La
Gestora no podra efectuar nuevas adquisiciones de
instrumentos de las entidades o instrumentos
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involucrados en el exceso para el Fondo, hasta que se
regularice su situacion,

Lo mismo aplica para casos en que las desviaciones
sean por omisién o error del administrador de
inversiones, sujeto a sanciones a que hubiese lugar. El
plazo podra prorrogarse por causa justificada y cuando
asi lo autorice la Superintendencia (la Gestora
presentard a la Superintendencia la solicitud de prérroga
al menos con 20 dias de anticipacion al vencimiento del
plazo, quien se pronunciara en un plazo maximo de diez
dias de recibida la solicitud, autorizando o denegando el
pedido). La Gestora, podra adquirir para ella los
instrumentos en exceso o las inversiones no previstas
en la politica de inversiones del Fondo. La adquisicion
de dichos instrumentos debera realizarse al mayor valor
registrado en su valorizacion durante la etapa del exceso

o de lainversion no prevista en la politica de inversiones.

En todo caso la Gestora debera informar en su pagina

web a los Participes la situacién de exceso de inversién.

Los excesos de inversion en la politica de inversiones

del Fondo se producen por causas no atribuibles a la

Gestora, en los siguientes casos:

a) Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de
los limites establecidos, se producen variaciones en
los precios, ocasionando excesos;

b) Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de
los limites establecidos, se producen variaciones en
los tipos de cambio de las monedas extranjeras en
las cuales estan expresados esos instrumentos o
valores en los que estén invertidos los recursos de
los Fondos, ocasionando excesos;

c) Como consecuencia de cambios en la estructura
societaria del emisor en el que ha invertido el Fondo;

d) En el caso que alguna de las inversiones sefaladas
en el Reglamento deje de cumplir alguna de las
condiciones para ser considerada como permitida;

e) En el caso que, por causa justificada, el Fondo
recibiere en pago valores, activos o derechos cuya
inversion no cumpla lo establecido en la Ley de
Fondos, las Normas Técnicas o en el Reglamento; y

f) Otros casos en los que la Superintendencia, de
acuerdo con la fundamentacién efectuada por la
Gestora, determine que fueron ocasionadas por
causas ajenas a su gestion.
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9.3 Politicas de endeudamiento

El Fondo no podré tener deudas, que sumadas excedan el veinticinco por ciento de su patrimonio, en este limite se
incluyen las operaciones de reporto. Los activos del Fondo sélo podran gravarse para garantizar el pago de sus
propias obligaciones, de acuerdo a lo establecido en el Reglamento de Inversion. Las deudas adquiridas por el Fondo
unicamente podran ser cobradas contra sus actives. Lo anterior en aras del cumplimiento del articulo 18 de Normas
Técnicas para las Inversiones de los Fondos de Inversion (NDMC-07).

9.4 Politica de aumento de capital

En un mismo Fondo podra haber mas de una emisién. Las emisiones posteriores a la primera deberan ser acordadas en
Asamblea Extraordinaria de participes y deberan observarse, en lo pertinente, los mismos requisitos legales necesarios
para la inscripcion y registro de la primera emisién, adicionando la certificacion del acuerdo correspondiente de la Asamblea
de participes.

Para la determinacion del precio de colocacién de las emisiones siguientes a la primera se debera dar a los participes la
informacién amplia y razonada acerca de los elementos de valoracion de las cuotas de participacion, sustentada por lo
menos, en dos informes de expertos independientes conocedores de la materia; los informes deberan estar a disposicion
de los participes con cinco dias de anticipacion a la Asamblea que deba aprobar las caracteristicas de la respectiva emision.
Los honorarios de los expertos seran pagados con cargo al Fondo. Los participes tendran derecho a un periodo de opcion
preferente para suscribir cuotas de participacion de aumento de capital del Fondo, las cuales les deberan ser ofrecidas
como minimo una vez, a prorrata de las cuotas de participacién que posean. Este derecho es esencialmente renunciable
y transferible.

En el caso que la Gestora o sus mandatarias coloquen las emisiones, el precio de colocaciéon durante el periodo de
suscripcion de las cuotas de participacion se actualizara diariamente en la forma que se establezca en la respectiva
emision. En todo caso, fuera del periodo de opci6n preferente, el precio no podra ser inferior al determinado para el periodo
de opcion preferente respectivo, ni al que resulte de dividir el valor diario del patrimonio del Fondo entre el nimero de
cuotas de participacion pagadas, correspondientes ambos al dia inmediato anterior al de la fecha de célculo.

Lo indicado en el parrafo anterior respecto al precio de colocacién, no se tendra en cuenta para las colocaciones efectuadas
en Bolsa, en la medida que haya sido establecido en las condiciones de la emision. El acuerdo de la asamblea de los
participes sobre un aumento de capital no podra establecer un plazo superior a tres afios, contando desde la fecha del
acuerdo del mismo para la emision, suscripcion y pago de las cuotas de participacion respectivas. Vencido este plazo sin
que se haya enterado el aumento de capital, éste quedara reducido a la cantidad efectivamente pagada, sin perjuicio de
los establecido en el articulo 61 de la Ley de Fondos.

Proceso para el Aumento de Capital del Fondo de Inversion de conformidad al Articulo 71 y 72 de la Ley de
Fondos de Inversién

‘No Proceso S R G e T SR RS ponsable atle i i

Determinacion del precio de colocaciéon de las nuevas cuotas Administrador de Inversiones
1 de participacion, y los efectos que genere la emisién en el
Fondo de Inversién
Comunicacion con la Junta Directiva sobre la posibilidad del Gerencia General Hencorp Gestora de Fondos
aumento de capital de Inversién
Autarizacion de la Junta Directiva para el Aumento de Capital ~ Junta Directiva
del Fondo de Inversién
Elaboracién de informes técnicos sobre la valoracion de cuotas Administrador de Inversiones
4 de participacion que determine el precio de colocacion de la
nueva emision
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5 Aprobacion de la Asamblea Extraordinaria de participes de la Gerencia General Hencorp Gestora de Fondos

nueva emision de cuotas de participacion de Inversion
,,,,, 6 Asignacion de cuotas para participes en periodo preferente Administrador de Inversiones
Comunicacién con el mercado por medio de un aviso de Administrador de Inversiones

7 periédico dentro de los acuerdos tomados en Asamblea
Extraordinaria

9.5 Politica de disminucion de capital

Los Fondos Cerrados podran efectuar disminuciones voluntarias y parciales de su capital, en la medida que este
Reglamento lo contemple, en la forma, condiciones y plazos que alli se sefialen. Ademas, este Reglamento contiene la
informacién minima para optar a la disminucién de capital, fechas de pago y metodologia para el calculo del valor de
devolucién de las cuotas de participacion.

Estas disminuciones sélo se podran efectuar para los fines que se indican a continuacion:

a) Para restituir a sus participes durante la vigencia del Fondo la proporciéon que les corresponde en la disminucién
del capital; sin perjuicio de ello, éstos podran incrementar equitativamente su derecho a la restitucion del valor de
las cuotas de participacién, cuando otros no lo ejerzan; vy,

b) Para restituir a los participes salientes el valor de sus cuotas de participacion, si optaren por retirarse, cuando en
Asamblea de participes se acuerde prorrogar el plazo de duracion del Fondo o se modifiquen o supriman
disposiciones que otorguen ese derecho. En este caso, el Reglamento Interno del Fondo debera contemplar las
causas por las cuales se podra ejercer el derecho a retiro.

La Gestora publicara un aviso en el periédico al que se refiere el Reglamento Interno y remitird una comunicacion a los
participes por los medios pertinentes que permitan corroborar fehacientemente esta gestién, dentro de los dos dias habiles
siguientes a aquel en el que se tomoé el acuerdo en Asamblea Extraordinaria de participes, indicando la disminuciéon de
capital o el acuerdo que origind el derecho a retiro, el plazo para su ejercicio y la fecha de pago del valor de sus cuotas de
participacion.

No obstante, lo dispuesto en el literal a) de esta politica, la Gestora, con el informe previo del Comité de Vigilancia,
debera citar a Asamblea Extraordinaria de participes para adoptar el acuerdo de no llevar a efecto la disminucién del
capital. Sin perjuicio de lo establecido en esta politica, se podra disminuir el capital para absorber pérdidas generadas
en las operaciones del Fondo, previo acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de participes.

Para los casos de cambio en la estructura de capital del Fondo o producto del vencimiento de los instrumentos
financieros en los que el Fondo haya invertido y no exista una expectativa razonable de reinversion, la Gestora podra
determinar con una periodicidad mensual la disminucion de capital de las amortizaciones recibidas.

Proceso General Para Disminucion de Capital del Fondo de Inversion de conformidad al Articulo 76 de La
Ley de Fondos de Inversion

No Proceso Responsable

1. 'Estima'é.iOn dél' véiar cudta, el ;:ilazo estimado del Kdminiéirado? de Inversiones
gjercicio y fecha de pago.
2. Comunicacién con la Junta Directiva sobre el interés Gerencia General Hencorp Gestora de Fondos de

de la disminucién de capital, las causas por la cual  Inversién
se requiere dicha disminuciéon y los efectos en el
~ __fondo.
3. Auterizacién de la Junta Directiva Junta Directiva
4. Aprobacioén a la Asamblea Extraordinaria de Administrador de Inversiones

participes, sobre el acuerdo, plazo y fecha de pago.
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Administrador de Inversiones

aviso de periédico sobre los acuerdos tomados en

Asamblea Extraordinaria.

9.6 Politica para la distribucion de beneficios

Periodicidad de Distribucion

Fecha de corte

Determinacion de Monto de Distribucion

Mecanismo de pago de Beneficios

El Fondo de Inversién Cerrado Renta Fija | distribuira
beneficios con una periodicidad mensual, en funcién de
las disposiciones establecidas en la presente Politica de
Distribucion de Beneficios.

Ultimo dia habil de cada mes.

El Fondo pagara a los Participantes los beneficios netos
percibidos durante el mes. Se entendera por beneficio
neto percibido la cantidad que resulte de restar a la suma
de las cantidades efectivamente percibidas en concepto
de utilidades, intereses, beneficios, dividendos vy
ganancias de capitales, el total de pérdidas y gastos
devengados en el periodo, habiendo sido saldados los
gastos corrientes operativos, financieros y
extraordinarios, asi como acumuladas las reservas que
se constituyan. Si el Fondo tuviere pérdidas
acumuladas, los beneficios netos percibidos se
destinaran primeramente a absorberlas. Por otra parte,
en caso de que hubiere péerdidas en un ejercicio, éstas
seran absorbidas con utilidades retenidas, si las hubiere.
Se debera constituir una reserva en las cuentas
patrimoniales del fondo, que corresponda al monto de
las pérdidas o ganancias no realizadas derivadas de un
cambio en el valor razonable, netas de impuestos. Esta
reserva no puede ser sujeta a distribucién entre los
inversionistas, hasta que se haya realizado la venta o
disposicion de los instrumentos financieros del Fondo.

El pago de los beneficios a los participes se realizara
dentro de los 30 dias calendario siguientes al fin del mes
del cual se reparten los beneficios, y seran beneficios de
dicho pago aquellos participes que se encuentren
suscritos como propietarios de cuotas de participacién
del Fondo de Inversiéon Cerrado Renta Fija | a |la fecha
de corte. El pago se realizara a la totalidad de participes
en una misma fecha. El mecanismo de aviso de pago de
beneficios se realizara mediante un hecho relevante
publicado en la pagina web de la Gestora. El pago se
ejecutara por medio de CEDEVAL.
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Otras Politicas de Gestion Adoptadas

10.1 Politicas sobre las operaciones del Fondo con personas relacionadas, el

manejo de conflictos de interés y asignacion de operaciones cuando se
administren distintos fondos

El Agente Comercializador que se encuentre interesado en adquirir cuotas de participacion de algun Fondo de
Inversion, no podra realizar la operacion por si mismo, sino que debera hacerlo a través de otro Agente
Comercializador, debiendo el Agente interesado informar previamente y por escrito al Gerente General de la
Gestora.

La Gestora llevara un registro pormenorizado de las operaciones realizadas por los Agentes de
Comercializadores cuando actuen en su calidad de participe.

El Administrador de Inversiones que se encuentre interesado en adquirir cuotas de participacion de algtn
Fondo de Inversion debera informar y solicitar autorizacion por escrito al Gerente General de la Gestora, previo
a realizar la operacion.

La Gestora llevara un registro pormenorizado de las operaciones realizadas por los Administradores cuando
actuen en su calidad de participe, pudiendo ser examinado el registro por la Auditoria Interna o Externa.

Operaciones de Accionistas, Directores, Funcionarios y Empleados, miembros del Comité de Inversiones de
la Gestora; quienes deberan ausentarse de aquellas sesiones en donde se vayan a tomar acuerdos o se
discutan puntos que den lugar a conflictos de interés, por lo que, deberan de abstenerse de votar sobre el
acuerdo o de discutir el punto y retirarse momentaneamente de esa sesion, ademas se debera dejar constancia
de este hecho en el acta respectiva.

Ademas, se debera notificar previamente a la Gerencia General de La Gestora sobre las operaciones del
Fondo con personas relacionadas. La Gestora llevara un registro pormenorizado de las operaciones realizadas
por las personas antes detalladas cuando actien en su calidad de participe, pudiendo ser examinado el registro
por la Auditoria Interna o Externa.

El Gerente General de la Gestora verificara que en ningun caso las Sociedades Vinculadas a la Gestora
puedan prestarle servicios sin que se reconozca explicitamente los costos de estos, los cuales seran
debidamente incorporados en los respectivos contratos, asi como su forma de pago. Los precios de dichos
servicios deberan establecerse en condiciones de mercado. Esto no obstante para que las Sociedades
Vinculadas a la Gestora puedan prestar servicios sin costo, lo cual debera estar establecido en el contrato y
ser revelado por la Gestora.

La Gestora llevara un registro pormenorizado de los servicios prestados por las sociedades vinculadas
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10.2 Politicas, medidas y procedimientos cuyo objetivo sea la adecuada
solucion de conflictos de interés entre el Fondo y su Gestora, tales como:
inversiones y operaciones con personas relacionadas, operaciones entre
Fondos y operaciones entre el Fondo y su Gestora

10.2.1 Conflictos de interés entre Fondos de Inversion
Podrian dar lugar a este conflicto de interés las operaciones siguientes:

1. Las solicitudes de aportes de cuotas de participacion de Fondos de Inversién administrados por la
Gestora.
Las solicitudes de aportes de cuotas de participacion entre Fondos de Inversion administrados por la
Gestora deberan ser autorizados o ratificados por el Gerente General de la Gestora. Dichas solicitudes
seran ingresadas y registradas de forma inmediata y en orden cronoloégico con el resto de las solicitudes
que se reciban de los participes, y se ejecutaran respetando dicho orden.

2 Compra y venta de Titulos Valores entre Fondos administrados por La Gestora.
El Fondo no podra participar de la compra y venta de Titulos Valores.

3. Inversiones en otros Fondos.

Los Fondos poseeran hasta el 50% del total de las cuotas de participacién colocadas por otro Fondo de
Inversion, y la sumatoria de las cuotas de participacion adquiridas por Fondos administrados por la
Gestora no podran exceder del 50% de las cuotas de participacion colocadas por un mismo Fondo de
Inversion.

10.2.2 Procedimiento para solucionar conflictos de interés entre participes

Debido a que el Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija | cuenta con una Unica clase de Cuota de Participacion, la
cual confiere iguales derechos y obligaciones a los Participes, no es posible que existe un potencial Conflicto de
Interés entre los participes.

10.2.3 Procedimiento para solucionar conflictos de interés entre los
participes y la Gestora

La Gestora ha identificado situaciones que generen conflicto de interés entre ella y los participes, los cuales se
detallan a continuacion:

e Cuando un miembro de Junta Directiva c Comité de Inversiones encuentre que en el ejercicio de sus
funciones puede verse enfrentado a un posible Conflicto de Interés, lo informara de inmediato a los demas
miembros de dicha Junta o Comité, segun corresponda, y en todo caso, se abstendra de participar en la
discusién y/o decision del asunto que genere la situacién de conflicto de interés,

o En el caso que el Gerente General pueda verse enfrentado ante un eventual Conflicto de Interés, éste
debera informarlo inmediatamente al Presidente de la Junta Directiva de la Gestora, a fin de que se oriente
sobre el manejo de este, y en todo caso, se abstendra de participar en la discusién y/o decision del asunto
que genere la situacién de conflicto de interés.
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e Enelcaso que cualquier empleado de la Gestora distinto al Gerente General, se encuentre ante un posible
conflicto de interés, informara de tal situacion en forma inmediata, a su superior jerarquico, para orientar
sobre el manejo de tal situacion y adoptar las medidas necesarias para administrar el Conflicto de Interés.
En todo caso, debera de abstener de participar o realizar la discusién y/o decision del asunto que genere
la situacion de conflicto de interés.

En cualquiera de los casos anteriormente descritos, la Gestora deberd manejar y resolver la situacion salvaguardando
los intereses de los participes y sus actuaciones se guiaran por principios de transparencia, diligencia, imparcialidad
y rectitud para con los participes y el Fondo.

11. Controles y procedimientos.
11.1 Procedimiento de Atencion al Participe

La Gestora y la Entidad Comercializadora, para una adecuada atencion de cualquier consulta quejas o reclamos de
los Participes del Fondo, ha establecido el siguiente procedimiento:

a) El participe podra efectuar sus consultas, quejas y/o reclamos acercandose a las instalaciones de la Gestora
o0 entidad comercializadora o enviando un correo electronico a la direccion: atencionalparticipe@hencorp.com.

b) Una vez se haya recibido la consulta, queja y/o reclamo la gestora y/o entidad comercializadora tendran la
obligacion de resolverlas dentro de un plazo de 10 dias habiles. La resolucién se debera notificar al Participe
por medios electronicos, para que este evalle si se ha solventado su consulta, queja y/o reclamo:

c) La Gestora y/o la Entidad Comercializadora llevaran un registro pormenorizado de las gestiones realizadas
sobre las consultas, quejas y/o reclamos efectuados por el participe, el cual quedara documentado; y

d) La direccion electronica de atencion de consultas, quejas ylo reclamos es la siguiente:
atencionalparticipe@hencorp.com y al teléfono 2500-6900. Las oficinas de la Gestora se encuentran ubicadas
en: Boulevard Orden de Malta, Edificio Avante, Nivel 9, Local 9-06, Antiguo Cuscatlan, La Libertad.

11.2 Procedimiento de Resolucién de conflictos.

Cualquier conflicto que surja entre la Gestora, el Fondo, o los participes, podra ser sometido al conocimiento de los
tribunales de San Salvador, lo cual es expresamente aceptado por las mismas; asi como por los medios alternos de
solucién de conflictos, tales como conciliacion, medicacion y/o arbitraje, en caso de que se defina esta instancia por
las partes.

11.3 Procedimiento de Modificacion del Reglamento Interno

Segun el articulo 70 de la Ley de Fondos de Inversion, cualquier modificacién que se realice al Reglamento Interno
de un Fondo Cerrado, al prospecto de colocacién, al modelo de contrato de suscripcion de cuotas de participacion y
a la emision, requerira de la autorizacion previa del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero,
a solicitud de la Gestora. Dicha resolucion sera notificada dentro de los siguientes quince dias de acordada y
posteriormente se debera modificar el asiento del Fondo en el Registro y de su emisién, si fuere el caso. Sin perjuicio
de lo anterior, las modificaciones al Reglamento Interno deberan, en forma previa a su presentacién a la
Superintendencia, haber sido aprobadas en Asamblea Extraordinaria de participes, de conformidad a la Ley de
Fondos de Inversion. Las modificaciones a estos documentos, entrara en vigencia quince dias después de notificada
la autorizacién del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero, plazo dentro del cual deberan
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ser informadas directamente a los participes por los medios que permitan corroborar fehacientemente esta gestion.
Dicha informacion debera especificar el contenido de cada uno de los cambios realizados.

Si las modificaciones al Reglamento corresponden a contenidos diferentes a los a que se ha hecho referencia en el
parrafo anterior, éstas se divulgaran a través del sitio Web de la Gestora (www.hencorpgestora.com).

11.4 Normas de administracion del Fondo

Aspectos Generales del Fondo

Denominacién del Fondo FONDO DE INVERSION CERRADO RENTA FIJA |
Tipo de Fondo Fondo Cerrado de Rentabilidad
Objeto del Fondo El Fondo De Inversion Cerrado Renta Fija |, tiene como

objeto la inversién en, prioritariamente, de Renta Fija e
Instrumentos de manejo de liquidez, como Fondos de
Inversion Abiertos que cumplan con las condiciones
minimas establecidas en el Reglamento de Inversion y
se encuentren autorizados para ser transados en el
mercado bursatil salvadorefio, asi como en productos
bancarios de alta liquidez. De acuerdo con su politica de
inversién es un Fondo de Inversion de mediano a largo
plazo, con el objeto de promover el crecimiento y
desarrollo de todos los sectores.

Tipo de Inversionista El Fondo estd orientado particularmente a personas
naturales o juridicas que buscan rentabilizar sus
recursos de mediano a largo plazo y por lo tanto no
requieran liquidez inmediata, con un perfil de riesgo
moderado, es decir, inversionista con tolerancia media
al riesgo y con previo conocimiento o experiencia en el
Mercado de Valores.

Plazo de la Emisién El Fondo tendra un plazo de hasta doce (12) afos a
partir de la primera colocacién de Cuotas de
Participacion.

Monto de la emision Hasta Mil Millones de Dolares de los Estados Unidos de
América: (US$ 1,000,000,000.00).

Monto minimo de inversion Para la constitucidon de cada cuenta de inversion en el
Fondo, el monto minimo inicial de suscripcion sera de
Mil dolares de los Estados Unidos de América (US$
1,000.00) y multiplos de Mil délares de los Estados
unidos de América (US$ 1,000.00).

Garantia De conformidad con lo establecido en el articulo 22 de la
Ley de Fondos de Inversién, la Gestora mantendra
vigente en todo momento una garantia en funcion del
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patrimonio de los Fondos de Inversion que administra,
en beneficio de los participes de éstos, para garantizar
el cumplimiento de todas las obligaciones a las que esta
sujeta la Gestora en la administracion de los Fondos de
Inversion; siempre y cuando el incumplimiento de dichas
obligaciones haya causado perjuicio econémico a los
participes de dichos Fondos de Inversion, y que el
participe haya agotado previamente la gestién
administrativa de atencion y respuesta al reclamo por
parte de la Gestora.

Dicha garantia constituye en dos fianzas, la primera
emitida por SEGUROS SURA, SOCIEDAD ANONIMA, a
favor de |la Central de Depdésito de Valores, S.A. de C.V.
en su calidad de Representante de los Beneficiarios de
la Garantia, hasta por |la cantidad de Quinientos ochenta
y tres mil trescientos ochenta y tres dolares de los
Estados Unidos de América (US$ 583,383.00) y la
segunda emitida por ASEGURADORA AGRICOLA
COMERCIAL, SOCIEDAD ANONIMA, a favor de la
Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V. en su
calidad de Representante de los Beneficiarios de la
Garantia, hasta por la cantidad de Tres Millones
Seiscientos Mil Délares de los Estados Unidos de
Ameérica (US$3,600,000.00).

La fianza garantizara: a) El fiel cumplimiento de las
disposiciones establecidas tanto en el Reglamento
Interno de cada Fondo de Inversion, el Prospecto de
Colocacion de Cuotas de Participacion y el Contrato de
Suscripcién de Cuotas de Participacion; b) La ejecucién
de las Politicas de Inversion de cada Fondo, y la
adecuada mitigaciéon de los limites y excesos de las
Inversiones; y c) Cualquier otro incumplimiento de la
Gestora, que haya causado perjuicio econémico
comprobable a los participes de los Fondos bajo su
administracion.

La garantia se actualizara por lo menos, mensualmente.
No obstante lo anterior, el Superintendente podra
requerir a la Gestora una actualizacion de la garantia con
una periodicidad diferente, cunado las condiciones de
mercado lo ameriten. En todo caso la garantia se
adecuara al que resulte mayor de los dos parametros
siguientes:
a) Quinientos mil délares de los Estados Unidos de
América, monto que se actualizard conforme lo
establece la Ley de Mercado de Valores para los
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capitales de constitucién y operacion de manera que
mantenga su valor real; y,

b) El uno por ciento de la suma del patrimonio de cada
uno de los Fondos administrados, al dia habil
anterior.

El monto inicial de la garantia sera el indicado en el literal
a) del inciso anterior.

La Gestora debera informar a la Superintendencia cada
vez que la garantia sea modificada, ya sea en su monto
o en su forma de constitucién, agregando documentos
comprobatorios.

Procedimiento para la ejecucion: En caso de que la Gestora haya incumplido las
obligaciones a las que esta sujeta en la administracién de
los Fondos de Inversién, los participes a los que dicho
incumplimiento haya causado perjuicio econémico deberan
acercarse a la Gestora a presentar su reclamo, a fin de
buscar una respuesta al mismo. La Gestora procurara en
todo momento la comunicacion directa con los participes a
fin de buscar una solucién a los reclamos que éstos le
presenten. Una vez se agote la gestion administrativa de
atencién y respuesta al reclamo de los participes ante la
Gestora sin lograrse un arreglo, los participes a los que el
incumplimiento de las obligaciones de la Gestora les haya
producido un perjuicio econémico, podran dirigirse
directamente al Representante de los Beneficiarios de la
Garantia, en su calidad antes relacionada podra requerir
que esta garanti se haga efectiva al determinarse por
resolucion razonada que la Gestora ha incurrido en alguna
de las causales antes detalladas. De acuerdo a lo
establecido en el articulo 23 de la Ley de Fondos de
Inversion, y sin prejuicio de la ejecucion definitiva de la
Fiana, el Superintendente del Sistema Financiero podra
adoptar por medio de resolucion razonada, la ejecucion
provisional de la garantia como medida cautelar, en el
evento que los intereses de los participes asi lo
requiriesen.

Sitio web de la Gestora www.hencorpgestora.com

Normas de Administracion del Fondo

1.1. Contratacién de Terceros y/o Proveedores
La seleccion de proveedores adecuados para el Fondo es una tarea relevante para el logro de los objetivos de la entidad,
es importante seleccionar proveedores que compartan los principios e ideales afines, buscando siempre que entre ambas
partes exista una colaboracion y comunicacion fluida para lograr el beneficio mutuo.
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1.1.1. FACTORES DE SELECCION
¢ Factores econdmicos
e Factores de calidad del producto o servicio
* Factores de servicio durante el proceso de compra y post-venta.
Asimismo, es importante tomar en cuenta:
e Las caracteristicas técnicas y la facilidad de uso.
¢ Laformacion ofrecida por el suministrador y el tiempo requerido para ello.
+ La flexibilidad del proveedor para adaptarse a las necesidades del cliente.
e Debe considerarse por lo menos el conseguir 2 cotizaciones, a excepcion de los casos de proveedores
unicos de los productos o servicios requeridos:
e Para las compras de materiales, equipos y otros suministros, se manejara por medio de requisicion, la
que debera ser autorizada por la Gerencia General o el Administrador de Inversiones.
Una vez se cuenta con una lista de posibles proveedores y la suficiente informacion de cada uno de ellos, se realizara el
analisis o evaluacién de éstos en base a los criterios establecidos.

Para ello elaboraremos un cuadro comparativo, en el cual colocaremos lo que ofrece cada proveedor, luego, se evaluaran
las ventajas y desventajas de cada proveedor, teniendo en cuenta los criterios previamente definidos, la decisién sera
tomada en base a que proveedor resulta con una mejor evaluacion.

En relacion con el tema de Conflicto de Interés con los servicios que Hencorp Gestora de Fondos de Inversion S.A.
tercerizara la forma de abordarlos seria de acuerdo con lo estipulado en los contratos que se firmaran con los proveedores.

1.2. Politica Conozca a su Cliente (Know Your Costumer)

El conocimiento del cliente se erige como el principio esencial en materia de prevencién de lavado de dinero y activos y de
financiamiento al terrorismo e implica que la Gestora debera recabar de sus clientes ocasionales o habituales, documentos
que verifiquen su identidad o personeria juridica, su domicilio, su actividad, solvencia econémica y financiera, el origen de
sus fondos, a lo que se llama diligenciamiento del cliente. Todo ello sera lo que permita a la Gestora definir el perfil del
cliente.

El conocimiento del cliente se hard por medio de la aplicacion de la politica Conozca su Cliente, que es el inicio de la
relacién comercial con el cliente.

1.2.1. Vinculacion de Clientes

Uno de los aspectos mas importantes en la vinculacion de las personas que aspiren a ser clientes de la Gestora, es su
debido conocimiento y por tanto, es compromiso y responsabilidad de los agentes comercializadores conocer su actividad
econdmica, la magnitud y frecuencia de las operaciones, caracteristicas de las transacciones que realizan cotidianamente,
su principal fuente de ingresos, y establecer que el volumen, valor y movimiento de fondos de sus clientes guarden relacién
con la actividad econémica que realizan, solicitando la documentacion financiera, contable, tributaria u otros, que justifiquen
la procedencia y el propésito de las operaciones. Por tanto, a continuacion, se definen los procedimientos de la Politica
Conozca su Cliente.

Previo a la vinculacién el agente comercializador debera verificar en las listas negras, que el potencial cliente no se
encuentre incluido en la misma, debiendo dejar el registro de dicha consulta en el expediente, si el potencial cliente aparece
en una lista negra, debera suspender el tramite solicitado e informarlo inmediatamente a la Oficialia de Cumplimiento.

La Gestora se abstendra de abrir y mantener cuentas anénimas o con nombres ficticios. Se tiene que determinar si la
persona esta actuando o no en nombre de otras personas y obtener mediante debida diligencia, los datos de identificacién
para verificar la identidad de esa otra persona si existiese. Se requerira determinar quién es el propietario efectivo de la
cuenta. Se abstendra ademas de aperturar cuentas de aquellos clientes que se nieguen a completar y firmar los
documentos relativos al cumplimiento de la Ley Contra el Lavado de Dinero y Activos y demas normas conexas
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1.2.1.1. Identificacion del Cliente
Todos los clientes deben ser identificados plenamente a partir de su vinculacién con la Gestora, por tanto; los agentes
comercializadores quienes son los que tratan directamente con el cliente deben tomar en cuenta lo siguiente:

a. Debe mantenerse con los clientes una estrecha relacion que permita conocer sus actividades, a efecto de
garantizar buenas practicas comerciales.

b. La Gestora denominara cliente a toda persona natural o juridica, nacional o extranjera con la que se establece una
relacién contractual

c. Elcliente podra ser una persona natural o juridica cuyo nombre se mantiene en una cuenta en un fondo de inversion
administrado por la Gestora.

d. Los agentes comercializadores tendran la responsabilidad de entrevistar personalmente a los clientes potenciales
y solicitarles que completen los documentos e informaciones requeridas, previo a la apertura de cuentas.

e. La Gestora debera aplicar la politica “Conozca a su Cliente” en las etapas previas de entrevista, referencias,
investigacion y documentacion de quienes aspiran a ser nuevos Clientes, incluyendo sus beneficiarios, firmantes
en cuenta, accionistas y/o duefios finales.

f. El agente comercializador que atiende a un cliente potencial debera ejercer objetivamente la debida diligencia y
buen juicio para evaluar a cada cliente potencial y la naturaleza de sus operaciones y actividades.

g. El agente comercializador es responsable de identificar en caso de clientes juridicos, las personas naturales que
sean los accionistas y/o verdaderos duefios de la sociedad y posean mas del 10% del capital accionario. Si los
accionistas de dicha persona juridica son, de igual forma, personas juridicas, solicitara la documentaciéon necesaria,
hasta llegar a las personas naturales (identificacion personal) que sean los accionistas y/o duefios verdaderos de
la persona juridica.

h. Los agentes comercializadores, el administrador de inversiones y la Gerencia General seran los responsables del
manejo de las cuentas de clientes, desde la apertura de cuenta, inicio o seguimiento de la relacion.

i. Todas las diligencias e investigaciones realizadas por la Gestora y sus colaboradores con la finalidad de conocer
al cliente, sus beneficiarios, firmantes en cuenta, accionistas y/o duefios finales y demas documentacion
proporcionada por el cliente, deberan resguardarse en un expediente personal para cada cliente.

1.2.1.2. Documentacion
Sera necesario que la persona a ser vinculada o a la actualizacion de su registro, presente los documentos originales y
entregue al agente comercializador fotocopia legible de los mismos, debiendo este confrontar ambos documentos y dejar
evidencia de ello en el expediente.

El agente comercializador debera verificar la veracidad de la informacién suministrada por el cliente y por cada firmante o
persona autorizada en la cuenta, y ademas debera obtener toda la informacién requerida. No debe existir excusa de
impedimento u obstaculos para su obtencion, ya que no se autorizaréan cuentas de las que no se haya verificado la
informacion y dejando evidencia de ello en el expediente correspondiente.

Los formularios deben ser completados en su totalidad y si alguna informacion no aplicase al cliente, se debera anotar “No
Aplica". No se abriran cuentas con formularios que no cumplan con estas condiciones.

La metodologia que ocupara la Gestora para determinar el perfil de riesgo del participe, es a traves de analisis cualitativo
de las respuestas al Perfil de riesgo de inversién que el participe brinda al Agente Comercializador, dependiendo de la
experiencia del participe en el tema de inversiones, del horizonte de inversion y del riesgo del inversionista esta dispuesto
a asumir,

1.2.2. Cuentas de Personas Naturales
Cuando se trate de clientes que sean Personas Naturales debera constatarse su identidad, requiriendo la presentacion de
documentos de identificacion originales emitidos por fuentes oficiales o documentos originales emitidos por autoridades
competentes y dejar fotocopia clara y legible de los documentos suministrados.

Unicamente se aceptaran como documentos de identificacion los siguientes:

e Documento Unico de Identidad (DUI) vigente si es ciudadano salvadorefio
« Carné de residente si es ciudadano extranjero residente en el pais

FEBRERO 2024




HENCORP
" 51

e Sies ciudadano extranjero, Pasaporte Vigente, en este caso, debera solicitarse adicionalmente, las constancias
de tramites migratorios del cliente estampados en el pasaporte y documento vigente de identificacion de su pais
de origen

* En los casos de doble nacionalidad, los documentos de identificacion de ambas nacionalidades

El agente comercializador debera realizar la aplicacion de la Politica Conozca a su Cliente (KYC), a las personas titulares,
firmantes y a beneficiarios de la cuenta. Se debera adjuntar al expediente los documentos requeridos, junto con los
respectivos formularios, que apliquen cada caso de cliente.

Es importante que el agente comercializador responsable de la relacién con el cliente verifique las copias del documento
de identificacion contra el original, debera sellar y rubricar las copias de fiel copia del original y colocar la fecha de
verificacion. Adicionalmente, el agente comercializador debera:

e \Verificar la identidad suministrada por todos los clientes potenciales; el documento de identificacion debera estar
vigente, ser claro y legible.

e Verificar y documentar cuidadosamente el tipo de negocio del cliente (si es el caso) y las partes que intervienen en
la apertura de la cuenta y la fuente de ingresos del cliente.

o Constatar fisicamente, o por cualquier otro medio, la veracidad de la ubicacion fisica, direccion comercial, y
documentar por escrito en el expediente la labor o diligencia realizada para comprobar la veracidad de estos datos
que el cliente suministrd, haciendo mencion especial a la procedencia de los fondos del Cliente, para evitar riesgos
de Lavado de Dinero y de Activos.

1.2.2.1. Persona Natural Ingresos Naturales
Dentro de este rubro se consideraran aquellos casos en los que los ingresos del cliente provengan de los ingresos del
grupo familiar, por tanto; se evaluara la capacidad de pago o los ingresos de la fuente principal de dicha familia.

Con énfasis de comprobar la identidad de las personas naturales vinculadas a las cuentas, se podra solicitar cualquier
otro tipo de documento que se estime necesario.

En el caso de las personas extranjeras se debera verificar si procede de paises con los que no se debe tener relacion
comercial y por tanto no deban ser vinculados o si es de paises para los que se requieren DDA.

1.2.3. Cuentas de Personas Juridicas
Se debe solicitar la documentacion legal, tanto de la Sociedad como de las personas naturales que actian por cuenta de
la Sociedad. En el Manual de Procedimientos y Politicas, se presentan los requisitos de documentos obligatorios para la
vinculacion de personas juridicas, independientemente de su segmentacion de riesgo de LD/FT/FPADM

Documentos Relativos a las Personas Naturales que forman parte de las Personas Juridicas

Se requerira del cliente, documentos de identificacion Personal de las personas naturales que actlien en nombre de
cualquier persona juridica que inicie la relacion, incluidas, pero no limitado a las siguientes personas:

- Directores

. Representante Legal

. Apoderado

. Firmantes autorizados en la cuenta
. Accionistas Principales

Documentos Relativos a la Persona Juridica

En adicion a la documentacion anterior listada, se requeriran los documentos que a continuacion se indican para demostrar
la existencia y vigencia de las personas juridicas y aquellas designadas como directores, con cargos gerenciales,
apoderados, beneficiarios finales, o segun aplique, de la persona juridica que sea cliente de la Gestora.
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Sociedades Salvadorenas:

Escritura de constitucion de la sociedad y sus modificaciones si las hubiere, debidamente inscritos en el Registro
de Comercio;

Credencial de la junta directiva vigente y debidamente inscrita en el Registro de Comercio;

Tarjeta de Registro de IVA,

Comprobante de domicilio de la sociedad con una vigencia no mayor a 6 meses;

Poder general administrativo otorgado por la sociedad, debidamente inscrito en el Registro de Comercio (cuando
aplique);

Comprobante de domicilio del representante legal, el que debera tener una vigencia no mayor a 6 meses (cuando
la direccion del DUI sea distinta a la residencia actual);

Estados financieros auditados de la sociedad (con notas del auditor) de los ultimos 3 afos;

Declaraciones de renta de los ultimos 3 afios

Ultimas 6 declaraciones de IVA:

En caso la empresa sea exenta del impuesto del IVA o de la Renta, debera adjuntarse el documento de exencion
Autorizacién de Junta Directiva para abrir la cuenta, aplica en los casos en que los estatutos o el pacto social de
la sociedad, asi lo establezcan o las facultades otorgadas para el representante legal estén delimitadas para este
tipo de transacciones.

Matricula de comercio vigente

Documento Unico de Identidad (DUI) y Numero de Identificacién Tributaria (NIT) de las personas firmantes en la
cuenta.

Manual de Politicas y Procedimientos de antilavado de dinero (Si aplica)

Cédigo de Etica (Si aplica)

Programa o plan anual de capacitacion del afio en curso (Si aplica)

Portafolio de productos o servicios (Si aplica)

Organigrama de la entidad (Si aplica)

Detalle de las personas con cargo gerencial (Si aplica)

Certificacion de nombramiento de Oficial de Cumplimiento o de Encargado de Cumplimiento, segun corresponda

Constancia de registro de la sociedad ante la Unidad de Investigacién Financiera (Si aplica)

Sociedades Extranjeras:

Todo documento expedido en el extranjero debe estar debidamente apostillado o autenticado por la autoridad
correspondiente y traducido al idioma espafiol.

Escritura de constitucion de la sociedad y sus modificaciones si las hubieren, debidamente apostilladas o
autenticadas por la autoridad correspondiente;

Numero de Identificacion Tributaria (NIT) de la sociedad, de su pais de origen

Pasaporte del representante legal

Credencial de Junta Directiva o del érgano de administracién equivalente

Autorizacion de la entidad competente, para operar en su pais de origen

Pasaporte de personas firmantes en la cuenta

Documento de identificacién del pais de origen, de las personas firmantes en la cuenta

Comprobante de domicilio con una vigencia no mayor a 6 meses

Declaraciones de impuestos en su pais de origen, de los ultimos 3 afios

Estados financieros auditados (con notas del auditor) de los ultimos 3 afios

En caso los documentos no sean firmados per el representante legal, se debera presentar poder general
administrativo

Documento de registro de la sociedad ante la Unidad de Inteligencia Financiera en su pais de origen o donde opera
Autorizacién de Junta Directiva o del 6rgano competente, para la apertura de la cuenta (si es el caso)

Manual de politicas y procedimientos de antilavado de dinero

Cédigo de Etica

Programa o plan anual de capacitacion del afio en curso

Portafolio de productos y servicios

Organigrama de la sociedad

Detalle de los funcionarios con cargo gerencial
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* Certificacion de nombramiento de oficial de cumplimiento o de encargado de cumplimiento, segun corresponda

En el caso de sociedades recién constituidas, se debera solicitar:

1. Balance Inicial
2. Estudio de factibilidad o Flujo de Caja Proyectado
3. Constancia de adjudicacion, en caso de licitaciones

Es importante que se verifique la validez de los siguientes documentos:

e Personas declaradas como directores de la sociedad, que sean los indicados en la Escritura de Constitucion de la
Sociedad y/o en la credencial de la junta directiva;

» Verificar la validez de la Credencial de Junta Directiva o del érgano de administracién competente

» Verificar que las facultades para firmar correspondan a las personas establecidas en la resolucion general

1.2.4. Verificacion Contra Listas Negras
Todas las personas deberan ser verificadas contra las listas antes de ser vinculadas a la Gestora, de igual manera debera
efectuarse en las actualizaciones anuales de informacion de expedientes de clientes; en lo que se debe considerar filtrar:

Personas Naturales:

o Titular(es)

o Beneficiarios

o Firmantes autorizados

o Apoderados administrativos, si es el caso que el titular esta siendo representado

Persona Juridica

o Sociedad Titular

o Representante legal

o Accionistas

o Apoderado legal

o Firmantes autorizados

o Personas con cargos gerenciales

Las listas de verificacion son las siguientes:

Lista OFAC: Lista emitida por la Oficina para el Control de Activos Extranjeros, perteneciente al Departamento del Tesoro
de EE.UU. dedicada a administrar y ejecutar sanciones econémicas y comerciales contra gobiernos extranjeros, terroristas,
narcotraficantes y personas vinculadas a la proliferacion de armas de destruccion masiva.

Lista INTERPOL: Lista emitida por la Organizaciéon Internacional de Policia Criminal (INTERPOL), organizacién
de policia internacional, con 192 paises miembros, en la lista publica solicitudes internacionales de cooperacion o alertas
emitidas por los paises miembros, personas buscadas por la justicia en dichos paises y que tienen orden de arresto.

Lista Negra del Banco Mundial: Lista emitida por el banco, donde publica los nombres de personas y empresas
sancionados por corrupcion y sobornos.

Lista Negra de la ONU: Lista emitida por la Organizacion de las Naciones Unidas, incluye todas las personas y entidades
sujetas a medidas impuestas por el Consejo de Seguridad en respuesta a una amenaza, un Comité del Consejo de
Seguridad se encarga de gestionar el régimen de medidas. Asi pues, cada comité de sanciones establecido por el Consejo
de Seguridad de las Naciones Unidas publica los nombres de las personas y entidades incluidas en la lista en relacion con
dicho comité, asi como informacion sobre las medidas concretas que se aplican a cada uno de los nombres que constan
en la lista.
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Lexis Nexis: Sistema de informacién de consulta de informacion de personas, servicio proporcionade por empresa
especifica.

Listas internas de control: Listas que contienen informacién sobre nombres de personas en procesos judiciales o de
investigacién.

En el caso que se detecten potenciales clientes o empleados, incluidos en las listas negras, se finalizara todo proceso de
vinculacién del potencial cliente con la Gestora, debera comunicarse la situacién inmediatamente al oficial de cumplimiento,
quien analizarg, investigara y documentara el caso.

11.5 Normas para la liquidacién del Fondo
Liquidacién

Un Fondo no podra ser declarado en quiebra, sino que unicamente entrara en liquidacion al presentarse cualesquiera
de las causas siguientes:

a) Cuando el Fondo no cumpla con lo establecido en los articulos 51y 61 de la Ley de Fondos de Inversion;

b) Cuando asi lo dispusieren los participes en un Fondo Cerrado, en acuerdo adoptado en Asamblea
Extraordinaria; v,

c) Cuando por efecto de la revocatoria de la autorizacion para operar de la Gestora y la consecuente
cancelacion de su asiento en el Registro, no se haya trasladado la administracion del Fondo a otra Gestora.

En el caso del literal b), el Comité de Vigilancia deberd comunicarlo a la Superintendencia en los tres dias habiles
siguientes a la celebracién de la Asamblea Extraordinaria de participes, adjuntando la certificacion del acuerdo de
liquidacién del Fondo y el nombramiento del liquidador adoptados en dicha asamblea. La falta de comunicacién a la
Superintendencia acarreara para el Comite de Vigilancia responsabilidades por los dafios y perjuicios que causaren
a los participes.

Cuando un Fondo entre en liquidacion, la Superintendencia debera comunicarlo a la Administracion Tributaria, a fin
que ésta de manera simultanea a la liquidacién del Fondo proceda a la fiscalizacién del mismo, con la finalidad de
determinar en forma prioritaria la deuda tributaria.

Los gastos de liquidacion, incluyendo los honorarios del liquidador del Fondo, seran pagados con cargo a los bienes
que lo integran. En el caso del literal c), los gastos de la liquidacion podran ser reclamados a la Gestora por el
liguidador del Fondo.

Durante el proceso de liquidacién, el Fondo continuara bajo supervision de la Superintendencia.

En los casos que el liquidador no fuere la Gestora, a partir de la fecha en que el liquidador tome posesién, la Gestora
quedara inhibida de toda facultad de administracion y de disposicion de los activos del Fondo.

Los regimenes de administracion y custodia continuaran aplicandose a los activos del Fondo sujetos a ellos, mientras
no sean liquidados. La liquidacién de un Fondo no implica la terminacién automatica de los correspondientes contratos
de administracién o de custodia, sin perjuicio de la facultad del liquidador para ponerles término.

Liquidacién de Fondos Cerrados

La liquidacion de los Fondos Cerrados sera practicada por un liquidador nombrado en Asamblea Extraordinaria de
participes, pudiendo ser la Gestora, siempre y cuando ésta no haya incurrido en alguna de las causales de disolucion y
liquidacién reguladas por esta Ley.

En caso que se presenten las causales a que se refiere el articulo 103 de esta Ley y no se reciba en la Superintendencia
ninguna comunicacion sobre la liquidacion del Fondo, ésta actuaréa de oficio para salvaguardar los intereses de los
participes, para lo cual el Superintendente debera solicitar con calificativo de urgente a un Juez con competencia en materia
mercantil el nombramiento de un liquidador, a partir de una terna propuesta por el Superintendente.
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Cuando corresponda al Juez nombrar al liquidador, deberd nombrarlo dentro del plazo improrrogable de dieciséis horas
habiles de recibida la solicitud mientras esto no suceda, el Consejo debera nombrar a un delegado, con el objeto de
preservar los activos del Fondo, establecieéndole sus funciones y honorarios en el nombramiento correspondiente. Estos
ultimos con cargo al Fondo.

Plazo de Liquidacion

Una vez nombrado el liquidador, el plazo en que debera practicarse la liquidacién para un Fondo Cerrado sera acordado
en Asamblea Extraordinaria de participes y en ninglin caso podra ser superior a cinco afos.

Facultades del Liquidador de Fondos Cerrados
El liquidador de un Fondo tendra las facultades siguientes:

a) Concluir las operaciones que hubieren quedado pendientes

b) Cobrar lo que se deba al Fondo y pagar sus obligaciones, prioritariamente debera pagar la deuda tributaria

c) Vender los activos del Fondo

d) Practicar el balance final de la liquidacion, que, en el caso de los Fondos Cerrados, debera someterse a Ia
discusion y aprobacién de los participes en asamblea extraordinaria, convocada por éste para tal efecto.

e) Remitir a la Superintendencia el balance final y hacerlo publicar por una sola vez en el periédico de circulacién
que sefala el Reglamento Interno del Fondo

f) Liguidar proporcionalmente a los participes sus cuotas de participacion

g) Otorgar la escritura de liquidacién, remitiendo a la Superintendencia copia certificada del testimonio de la
misma.

En el caso de los Fondos Cerrados, la Asamblea de participes podra establecer otras facultades al liquidador, siempre que
no contradigan a las establecidas en este articulo y que sean necesarias para llevar a cabo la liquidacion.

El liquidador debera remitir a la Superintendencia toda la informacion que ésta requiera. Queda terminantemente prohibido
al liquidador iniciar nuevas operaciones.

Para todos los efectos tributarios, los liquidadores de los Fondos de Inversion se consideraran responsables solidarios en
calidad de representantes de los mismos; y previo a efectuar cualquier tipo de actuacion deberan acreditar dicha calidad

ante la Administracion Tributaria, mediante el documento en que conste su eleccion como tal y la aceptacion expresa del
cargo.

El incumplimiento a lo establecido en este articulo hara incurrir al liquidador en las responsabilidades civiles y penales a
que hubiere lugar,

12. Sistema de Custodia.

Los valores adquiridos por el Fondo de Inversion estaran en custodia de la Central de Depdsitos de Valores
(CEDEVAL), en una sub-cuenta del FONDO DE INVERSION CERRADO RENTA FIJA I. La Gestora es solidariamente
responsable por la custodia de los activos del Fondo, aunque la custodia sea una entidad contratada para tal efecto.

Datos de Contacto del Custodio:
* Direccion del Custodio: Urbanizaciéon Jardines de La Hacienda, Boulevard Merliot y Avenida Las
Carretas, Edificio Bolsa de Valores, Antiguo Cuscatlan, La Libertad, El Salvador, C.A.
* Teléfono: (503) 2212-6400
« FAX: (503) 2278-4380.

Datos de Autorizacion en el Registro del Custodio
* Fecha de Inscripcién: 28 de febrero de 1994
* Numero de Inscripcion: N°16 Libro 1,007 Folios: Desde 312 y siguientes del Libro de Sociedades
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13. Auditor externo, fiscal y clasificacion de riesgo del Fondo.

13.1 Criterios de seleccién de Auditor Externo y fiscal

El Fondo de Inversién contara con auditoria externa y fiscal, la cual debera ser prestada por una firma que cumpla
con los requisitos a los que hace referencia el Art 93 de la Ley de Fondos de Inversién y el Art. 81 de la Ley de
Mercado de Valores, entre los cuales se pueden observar los siguientes:
a) Estar inscritos en el Registro Profesional de Auditores que lleva el Consejo de Vigilancia de la Contaduria
Publica y Auditoria;
b) Acreditar una experiencia profesional en el ejercicio de la auditoria externa de al menos tres afios;
c) No haber sido condenado por delitos graves o contra el patrimonio o la hacienda publica; y
d) No ser deudores en el sistema financiero salvadorefio de créditos a los que se le haya constituido una reserva
de saneamiento del cincuenta por ciento o mas del saldo.

La eleccion del Auditor Externo y Fiscal (cuando aplique) se renovara cada afio en la celebracion de la Junta General

de Accionistas de la Gestora, la cual se realiza entre los primeros cinco meses del afio. La informacion del auditor
externo y fiscal es la siguiente.

Auditores Externos y Fiscales

Nombre: Zelaya Rivas y Asociados S.A. de C.V.

Direccion: 3ra. Calle Poniente #3655, Colonia Escaldn, San Salvador, El Salvador.
Sitio Web: www.zelayarivas.com.sv

Teléfono: 2298 7178

Fax: 2298 7178

Correo electrénico: mariozelaya@zelayarivas.com.sv

En el sitio Web de la Gestora (www.hencorpgestora.com) se dara conocer quiénes son es el Auditor Externo y Fiscal
en cado ejercicio social.

13.2 Clasificacion de Riesgo

El presente Fondo cuenta con clasificacion de Riesgo, la cual se encuentra publicada en el sitio Web de la Gestora
(www.hencorpgestora.com), junto con la denominacién de la sociedad clasificadora de riesgo.

Clasificacion de Riesgo del Fondo FONDO DE INVERSION CERRADO RENTA FIJA |

Nombre de Ila Clasificadora de

; Pacific Credit Rating S.A. de C.V.
Riesgo

Clasificacion Asignada AAF (SV)

Fecha del informe de Clasificacion 18 de septiembre de 2023
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Los factores de proteccion, que se desprenden de la evaluacion
de la calidad y diversificacion de los activos del portafolio, de las
fortalezas y debilidades de la administracion y de la capacidad

Definicion de la clasificacién operativa son altos. En esta categoria se incluiran aquellos
asignada Fondos de inversion que se caractericen por invertir de manera

Racionalidad de la Clasificacion

consistente y mayoritariamente en valores de alta calidad
crediticia. El perfil de la cartera debera caracterizarse por
mantener valores bien diversificados y con prudente liquidez.

La clasificacion de riesgo se fundamenta en el perfil moderado
del fondo acompafiada de wuna politica de inversion
conservadora, la cual le permitira invertir en instrumentos de
renta fija y con alta calidad crediticia. Ademas, se destacan las
adecuadas politicas de liquidez y endeudamiento. Finalmente,
se toma en cuenta la trayectoria profesional de los miembros del
comité de inversiones, asi como las politicas y procedimientos
de la Gestora.

14. Comité de Vigilancia

14.1 Atribuciones, deberes y responsabilidades del Comité de Vigilancia

Los miembros del Comité de Vigilancia deberan ser de reconocida honorabilidad y contar con al menos cinco afios
de experiencia comprobada en materia financiera y administrativa o acorde al régimen de inversion del Fondo
respectivo. El Comité de Vigilancia tendra la responsabilidad de actuar exclusivamente en el mejor interés de los
participes, para lo cual vigilara las operaciones que la Gestora realice con los recursos del

Fondo, siendo sus atribuciones las siguientes:

d)

e)

Verificar que la Gestora cumpla lo dispuesto en el Reglamento Interno del Fondo e informar al respecto a
la Asamblea Ordinaria de participes.

Verificar que la informacion para los participes sea suficiente, veraz y oportuna.

Vigilar que las inversiones, aumentos o disminuciones de capital y cualquier otra operacién del Fondo se
realicen de acuerdo a esta Ley, a las normas técnicas que dicte el Banco Central y al reglamento interno
del Fondo. En caso de que la mayoria de los miembros del Comité de Vigilancia determine que la Gestora
ha actuado en contravencion a dichas disposiciones, aquél debera solicitar a la Gestora que convoque a
una Asamblea Extraordinaria de participes, donde informara de esa situacion. La convocatoria se realizara
en un plazo no mayor de cinco dias habiles, contado desde la fecha del acuerdo.

Proponer a la Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de participes la designacion de auditores externos y
cuando la Ley lo requiera, proponer al auditor fiscal del Fondo.

Rendir informe anual sobre su gestién a la Asamblea Ordinaria de participes.

14.2 Periodicidad de reuniones

Cada Fondo Cerrado tendra un Comité de Vigilancia integrado por tres miembros, los elegira la Asamblea
Ordinaria y duraran un afio en sus funciones, seran remunerados con cargo al Fondo y podran ser reelectos,
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segun se determine en el reglamento interno. Dichos miembros no deberan ser personas relacionadas a la
Gestora del Fondo y al menos uno debera tener la calidad de participe. Los miembros del Comité de Vigilancia
vigente seguiran cumpliendo con sus funciones hasta que tomen posesion los nuevos. Las decisiones del Comité
de Vigilancia se tomaran por mayoria.

Si los miembros del Comité de Vigilancia integran Comités de Vigilancia de otros Fondos o son Directores o
administradores de otra Gestora, deberan informarlo a la Superintendencia. La Gestora debera proporcionar a
los miembros del Comité de Vigilancia, a su solicitud, informacién plena y documentada, en cualquier tiempo, de
todo lo relacionado con las operaciones del Fondo.

El Comité de Vigilancia debera reunirse por lo menos dos veces al afio, para recibir el informe de la Gestora sobre
las actividades del Fondo, asi como los dictamenes de los auditores externo y fiscal, en su caso. El Comité de
Vigilancia debera ser informado con anterioridad a que la Gestora convoque a una Asamblea Extraordinaria, con
la finalidad de opinar sobre las materias a tratarse en dicha Asamblea.

Asentado el Fondo en el Registro, la Gestora procedera a designar un Comité de Vigilancia provisional, que durara
en sus funciones hasta la primera Asamblea de participes, en la cual se elegiran los miembros del Comité de
Vigilancia.

14.3 Remuneracion del Comité de Vigilancia

Los miembros del comité de vigilancia podran ser remunerados, con cargo al Fondo. La misma podra ser
modificada mediante acuerdo en Asamblea de Participes. En la primera Asamblea de participes se decidira la
remuneracion o no de los miembros del Comité de Vigilancia y esta se comunicara por medio de hecho relevante.

15. Causas que originen el derecho a retiro

Al tratarse de un Fondo Cerrado, las participaciones no podran ser redimidas por Hencorp, Gestora de Fondos de
Inversion, S.A antes de la liquidacion del fondo. En caso de que el participe desee retirarse del Fondo debera recurrir
al mercado secundario por medio de una Casa de Corredores de Bolsa, para la venta de sus titulos de participacion,
haciendo obligatorio que dichos titulos de participacion estén inscritos en una bolsa valores para su comercializacion.

No obstante, lo mencionado en el parrafo anterior, seran causales que originen el derecho a retiro del participe las
siguientes:

Cambios en el control de la Gestora o su sustitucion,

Fusién entre Gestoras.

Traslado de la Administracion del Fondo a otra Gestora.

Fusién entre Fondos de Inversion.

Liquidacion anticipada del fondo.

Modificaciones a la politica de inversién segun lo establecido en el Reglamento Interno y el Prospecto de
Colocacion de Cuotas de Participacion.

7. Modificacion del plazo del Fondo.

oY ek o g

Para los literales 3), 4), 5), 6) y 7) se requerira la aprobacién en Asamblea de Participes en la cual se determinara el
plazo y mecanismo.

Para los literales 1) y 2) el plazo en el cual la Gestora retirara al participe no podra exceder un afio y el mecanismo
por el cual se efectuara el retiro sera una redencion extraordinaria de cuotas por parte del Fondo al participe.
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Si el participe necesita de la liquidez de sus cuotas de participacion, este deberd recurrir a mercado secundario para
proceder a la venta total o parcial de sus participaciones, acordando un precio con los inversionistas disponibles del
mercado de valores, esto de conformidad con la reglamentacién vigente de los mercados organizados por la Bolsa
de Valores; su registro y traspaso sera administrado por CEDEVAL en El Salvador.

Cuando se realice la liquidacion del fondo, el liquidador debera presentar el balance final de la liquidacion que debera
someterse a la discusion y aprobacion de los participes en asamblea extraordinaria.

16. Asamblea de Participes

En los Fondos Cerrados, los participes se reuniran en Asambleas Ordinarias o Extraordinarias.

Las Asambleas Ordinarias se celebraran una vez al afio, dentro de los cinco meses siguientes a la fecha de cierre de cada
gjercicio, para decidir respecto de las materias propias de estas Asambleas.

Las Asambleas Extraordinarias podran celebrarse en cualquier tiempo, cuando lo exijan las necesidades del Fondo, para
pronunciarse respecto de cualquier materia que la Ley o el Reglamento Interno del Fondo asignen al conocimiento de esas
Asambleas y siempre gue tales materias se sefialen en la convocatoria.

Sera responsabilidad de la Gestora, o de quien presida la Asamblea, cuando aquella no haya estado representada, levantar
un acta de lo ocurrido y acordado durante la sesién, la cual debera ser suscrita por al menos dos participes elegidos al
inicio de la Asamblea para estos efectos y debera asentarse en Libro de Actas respectivo.

Cuando por cualquier circunstancia no pudiere asentarse el acta de una Asamblea en el Libro respectivo, el desarrollo de
la sesion se asentara en el protocolo de un notario.

16.1 Atribuciones de la asamblea ordinaria

Son atribuciones de la Asamblea Ordinaria de participes, las siguientes:

a) Elegir anualmente a los miembros del Comité de Vigilancia, fijar sus dietas en el caso de ser remunerados de
acuerdo con el Reglamento Interno, aprobar sus gastos, asi como recibir su informe anual y la correspondiente
liquidacién de sus gastos;

b) Aprobar los estados financieros anuales del Fondo;

c) Aprobar los gastos relativos a la gestién y administracién del Fondo que debera presentar la Gestora.

d) Nombrar al auditor externo y su suplente, asi como al auditor fiscal si fuere aplicable y fijas sus emolumentos

Para los literales a), b) y c), la Asamblea podra requerir los ajustes que considere pertinentes
16.2 Asambleas Extraordinarias

Son atribuciones de la Asamblea Extraordinaria de participes, las siguientes:

a) Aprobar las modificaciones que proponga la Gestora, el Comité de Vigilancia o los participes al Reglamento
Interno del Fondo;

b) Acordar el traslado de la administraciéon del Fondo a otra Gestora:

¢) Acordar la liquidacién anticipada del Fondo, nombrar al liquidador, fijandole su remuneracién y facultades de
conformidad a lo regulado en esta Ley, asi como aprobar los gastos finales al término de la liquidacién:

d) Acordar la fusion con otros Fondos:

e) Aprobar el aumento de capital del Fondo mediante nuevas emisiones de cuotas de participacion y las
caracteristicas y condiciones de éstas, fijando el monto a emitir, el plazo y precio de colocacion;

f)  Acordar disminuciones de capital;

g) Tomar conocimiento de cualquier situacién que pueda afectar los intereses de los participes:

FEBRERO 2024



HENCORP |
0 60

h) Los demas asuntos que de conformidad a esta Ley y al Reglamento Interno del Fondo correspondan a su
conocimiento;
Para los casos sefalados en los literales b) y ¢), podra establecerse en el Reglamento Interno una indemnizacién a
la Gestora por los perjuicios causados de ésta, por un monto o porcentaje preestablecido, cuando el reemplazo o
liquidacion no hayan provenido de causas imputables a ésta.

16.3 Convocatorias

Las Asambleas Ordinarias o Extraordinarias deberan ser convocadas por la Gestora.

La Gestora debera convocar a asamblea extraordinaria siempre que, a su juicio, los intereses del Fondo lo justifiquen,
lo solicite el Comité de Vigilancia, la Superintendencia o los participes que representen por lo menos el diez por ciento
de las cuotas de participacion emitidas y pagadas.

Sin perjuicio de lo dispuesto en los incisos anteriores, la Superintendencia o el Comité de Vigilancia, podra convocar
directamente a Asambleas Ordinarias o Extraordinarias de participes, segin sea el caso.

Las Asambleas convocadas en virtud de la solicitud de los participes, del Comité de Vigilancia o de la
Superintendencia, deberan celebrarse dentro del plazo maximo de treinta dias contado desde la fecha del respectivo
requerimiento.

No obstante, lo dispuesto en este articulo, no sera necesaria la convocatoria a una Asamblea General Ordinaria o
Extraordinaria, si hallandose reunidos los participes o los representantes de todas las cuotas de participaciéon en que
esté dividido el patrimonio del Fondo, acordaren instalarse en Asamblea y aprobaren por unanimidad la agenda.

Las Asambleas en primera y segunda convocatoria podran celebrarse en la misma fecha con al menos dos horas de
diferencia; se anunciaran en el mismo aviso, el cual se publicara por una sola vez en el peridédico de circulacién
nacional determinado en el Reglamento Interno del Fondo. La publicacién debera realizarse a mas tardar diez dias
antes de la celebracién de la asamblea, dentro de los cuales no se contara el dia de publicacién de la convocatoria
ni el de la celebracién de la Asamblea.

La publicaciéon sefialara la denominacion de la Gestora y el nombre del Fondo; el dia, hora y lugar de celebracion; la
naturaleza de la Asamblea a que se convoca; el quérum necesario; la agenda; asi como el nombre y cargo de quienes
firman la convocatoria.

Ademas, se enviara la convocatoria a cada participe con una anticipacién minima de diez dias a la fecha de la
celebracion de la Asamblea, la cual podra realizarse por entrega directa o por cualquier otro medio que el participe
designe por escrito y que permita dejar constancia de su recepcion, en todo caso debera contener la agenda a
desarrollar. Los participes que se inscriban en el registro respectivo con posterioridad a la convocatoria seran
notificados de ésta al momento de su registro.

16.4 Participantes de las asambleas
Unicamente podran participar en las Asambleas quienes estén inscritos en el registro de participes o sus
representantes. Cada cuota dara derecho a un voto. La representacién debera conferirse mediante carta con firma
legalizada por notario.

16.5 Quérum de asambleas

Las Asambleas Ordinarias se constituiran, en primera convocatoria, con la asistencia de participes que representen
la mitad mas una de las cuotas de participacion pagadas; y en segunda convocatoria, con cualquiera que sea el
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numero de las cuotas de participacién presentes o representadas. Los acuerdos se adoptaran, en ambos casos, por
la mitad mas una de las cuotas de participacion presentes o representadas.

Las Asambleas Extraordinarias se constituirén, en primera convocatoria, con la asistencia de participes que
representen las tres cuartas partes de las cuotas de participacion pagadas; y en segunda convocatoria, con los
participes que representen la mitad mas una de las cuotas de participacion pagadas. Los acuerdos se adoptaran por
tres cuartas partes de las cuotas de participacion pagadas en el caso de la primera convocatoria y con tres cuartas
partes de las cuotas de participacién presentes o representadas en el caso de la segunda convocatoria.

Tercera Convocatoria

En caso de que la Asamblea Extraordinaria no haya podido celebrarse por falta de quérum en las fechas de la
convocatoria, se hara una nueva convocatoria conforme a lo establecido en esta seccién, la cual no podra ser
anunciada simultaneamente con la primera y segunda convocatoria. Ademas, debera expresar la circunstancia de ser
tercera convocatoria y que, en consecuencia, la Asamblea sera valida cualquiera que sea el nimero de cuotas de
participacion presentes o representadas. Los acuerdos se adoptaran con la mitad mas una de las cuotas de
participacion presentes o representadas.

17. Derechos y obligaciones y comunicaciones para Participes.

17.1 Derechos y Obligaciones del Participe.

La participacion en el FONDO DE INVERSION CERRADO RENTA FIJA | confiere al participe los siguientes derechos:

» Elderecho a una parte alicuota en las ganancias o pérdidas que genere el Fondo. Las ganancias o pérdidas

se veran reflejadas en el precio de las participaciones, las cuales se calcularan de conformidad con lo
establecido en este Reglamento Interno.

» El Participe puede realizar suscripciones de cuotas de participacion que posea en el Fondo cuando lo desee,
siempre que esté de acuerdo con las politicas y procedimientos establecidos para ello.

e Recibir mensualmente un estado de cuenta que muestre su participacion dentro del Fondo, rentabilidad
generada y comisiones pagadas.

e Tener acceso a la informacién que la Gestora publicara, especialmente la indicada en la presente seccion.

» Conocer informacion esencial o hechos relevantes de la Gestora o del Fondo, la cual se detalla en la presente
seccion; para lo cual la Gestora publicara en su pagina Web (www.hencorpgestora.com) un comunicado
destacado de informacién esencial o hechos relevantes y lo mantendra a disposicién del participe en sus
oficinas. Dicha informacion estara disponible a més tardar el dia habil siguiente de ocurrido el hecho o de la
fecha en que dicha informacién o hecho sea del conocimiento de la Gestora. Asimismo, la Gestora publicara
mensualmente un informe mensual, que incluira el valor del patrimonio del fondo y las estructuras agregadas
de las inversiones de este; dentro de los cinco dias habiles siguientes del mes que se esta informando.

» Solicitar responsabilidades a la Gestora y/o a la Entidad Depositaria de Valores por el incumplimiento de las
obligaciones legales y reglamentarias.

* Los demés derechos establecidos en el contrato de suscripcion de cuotas de participacion, leyes y normas
vigentes.

DOCUMENTO PERIODICIDAD

Informe que contenga: Valor cuota de la participacion, comisiones
que perciba la Gestora, gastos que son cargados al Fondo, Publicacién Diaria
rendimientos

Estados Financieros mensuales no auditados de la Gestora y sus

Publicacién Mensual
Fondos
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Composicién del Fondo Publicacién Mensual
Estado de Cuenta Envio Mensual
Informe de Clasificacién de Riesgo Publicacién Semestral
Estados Financieros semestrales auditados del Fondo Publicacién Semestral

Estados Financieros anuales auditados de la Gestora y sus Fondos Publicacién Anual
Reglamento Interno del Fondo de Inversién y su extracto Publicacién Permanente

Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion y su extracto  Publicacién Permanente

Modificaciones al Reglamento Interno, Prospecto y Contrato Cuando se aprueben
Hechos Relevantes Cuando ocurran

Propiedad de Acciones de Entidades en las cuales

. . Cuando ocurran
Circunstancialmente el Fondo sea Controlador

Los participes del Fondo de Inversion deberan dar cumplimiento a las siguientes obligaciones:

e El Participe se encuentra en la obligaciéon de informar a La Gestora sobre cambios efectuados en su
informacion personal y que sean relevantes para la relacion que existe con La Gestora. Por ejemplo: cambios
de domicilio, cambios de numero de teléfono, cambios de correo electrénico, etc.

s Las demas obligaciones establecidas en el contrato de suscripcién de cuotas de participacion, leyes y normas
vigentes.

17.2 Mecanismos para informar al Participe

Mensualmente, la Gestora pondra a disposicion de los participes, un estado de cuenta que muestre la participacion
dentro del Fondo, rentabilidad generada y comisiones pagadas, el cual podra ser remitido via correo electrénico o por
correspondencia a la direccion registrada por el participe; de acuerdo con lo indicado por este en el formulario de
vinculacion.

La Gestora pondra a disposicién de sus participes, toda la informacién necesaria para la adecuada comprension de
su inversion en el FONDO DE INVERSION CERRADO RENTA FIJA |. Para cumplir ese objetivo, la Gestora mantendra
en su sitio web (www.hencorpgestora.com) la siguiente informaciéon para consulita:

a) El presente reglamento junto con sus modificaciones en caso de que existiesen;

b) Valor cuota del Fondo del ultimo cierre contable y el historico de los ultimos dos afios;

c) Prospecto de Colocacién de Cuotas de Participacion del FONDO DE INVERSION CERRADO RENTA FIJA |

d) Ficha técnica del FONDO DE INVERSION CERRADO RENTA FIJA I

e) Informe de calificacion del Fondo Cerrado de Rentabilidad,

f) Estados Financieros y sus notas; y

g) Otra informacion que la Sociedad Gestora considere relevante.

Al momento de la asesoria y vinculacién de un participe, se dejara constancia de entrega de la copia fisica o
electronica del Reglamento Interno del Fondo, Prospecto de Colocacién de Cuotas de Participacion del Fondo y sus
extractos, junto con la aceptacion y comprension de la informacion entregada.
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El mecanismo para informar al participe sobre todos aquellos hechos relevantes que puedan afectar sus inversiones
se publicara en la pagina Web de la Gestora (www.hencorpgestora.com).

17.3 Publicaciones.
Los periddicos designados para dar cumplimiento a las publicaciones que exige la Ley de Fondos de Inversién son:
El Diario de Hoy, La Prensa Grafica o El Diario El Mundo.

17.4 Sitio Web de la Gestora.

Toda la informacién relacionada al Fondo de Inversién y la Gestora podra ser encontrada en el sitio web:
www.hencorpgestora.com.
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Riesgo Integral sv 1-f
Riesgo Fundamental sv AA+f
Riesgo de Mercado sv 2-
Riesgo Fiduciario sv AAL
Perspectiva Estable

Significado de la clasificacion

Perfil del Fondo M: Estos fondos de inversion estan dirigidos a los inversionistas que tienen un perfil de inversion
caracterizado por asumir un riesgo moderado, obteniendo una rentabilidad mayor con una probabilidad baja de
pérdidas inesperadas o con bajos niveles de severidad.

Riesgo Integral 1: Dentro de su perfil, corresponde a fondos de inversién con una reducida vulnerabilidad a sufrir
pérdidas de valor.

Riesgo Fundamental AA: Los factores de proteccion, que se desprenden de la evaluacion de la calidad y
diversificacion de los activos del portafolio, de las fortalezas y debilidades de la administracion y de la capacidad
operativa son altos. En esta categoria se incluiran aquellos Fondos de inversion que se caractericen por invertir de
manera consistente y mayoritariamente en valores de alta calidad crediticia. El perfil de la cartera debera caracterizarse
por mantener valores bien diversificados y con prudente liquidez.

Riesgo de Mercado 2: Dentro de su perfil, corresponde a fondos de inversién con una moderada volatilidad ante
cambios en las condiciones de mercado.

Riesgo Fiduciario AA: La administracion del fondo cuenta con capacidad para llevar a cabo una muy buena gestion
de los recursos a su cargo. El riesgo fiduciario es considerablemente bajo como resultado de al menos la concurrencia
de la capacidad profesional de los administradores, el muy buen disefio organizacional y de procesos, la efectiva
ejecucion de dichos procesos, asi como por el uso de sistemas de informacion de muy alta calidad.

Esta categorizacion puede ser complementada mediante los signos (+/-) para diferenciar los instrumentos con mayor © menor riesgo dentro de su
categoria. El signo *+" indica un nivel menor de riesgo, mientras que el signo menos **-" indica un nivel mayor de riesgo.

“La informacion empleada en la presente clasificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de esta,
por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omisién por el uso de dicha informacién. Las clasificaciones de PCR constituyen una opinién
sobre la calidad crediticia de una entidad financiera y no son recomendaciones de compra y/o venta de instrumentos que esta emita”.

“La opinién del Consejo de Clasificacitn de Riesgo no constiluird una sugerencia o recomendacién para invertir, jni un aval o garantia de la emisién;
sino un factor complementario a las decisiones de inversién; pero los miembros del Consejo serdn responsables de una opinién en la que se haya
comprobado deficiencia o mala inlencidn, y estaran sujetos a las sanciones legales pertinentes”.

El presente informe se encuenira publicado en la pagina web de PCR (hitp /v ralingsper comyinformes-pals himl), donde se puede consultar
adicionalmente documentos como el codigo de conducta, la melodologia de clasificacion respectiva y las clasificaciones vigentes.

Racionalidad o

En Comité de Clasificacion de riesgo, PCR decidié asignar las calificaciones sv1-f al Riesgo Integral, svAA+f al Riesgo
Fundamental, sv2- al Riesgo de Mercado y svAAf al Riesgo Fiduciario del Fondo de Inversidn Cerrado de Renta Fija
1 con perspectiva “Estable”. La clasificacion de riesgo se fundamenta en el perfil moderado del fondo acompanada
de una politica de inversion conservadora, la cual le permitird invertir en instrumentos de renta fija y con alta calidad
crediticia. Ademas, se destacan las adecuadas politicas de liquidez y endeudamiento. Finalmente, se toma en cuenta
la trayectoria profesional de los miembros del comité de inversiones, asi como las politicas y procedimientos de la
Gestora.

Perspectiva
Estable
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Resumen Ejecutivo e e

« Diversificacion en las inversiones que puede realizar el Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija I: El Fondo
tiene como objetivo principal la inversion en Instrumentos, unicamente, de Renta Fija e instrumentos de manejo de
liquidez, que cumplan con las condiciones minimas establecidas en el Reglamento de Inversion y se encuentren
autorizados para ser transados en el mercado bursatil salvadorefio, tanto del sector publico como privado. De
acuerdo con su politica de inversion el Fondo podra invertir en cuentas de ahorro, depdsitos a plazo de entidades
bancarias, reportos, bonos y otros valores emitidos o garantizados por emisores privados tanto locales como
extranjeros, bancos centrales, titularizaciones u organizaciones internacionales. De igual manera, tiene la
posibilidad de adquirir cuotas de participacion de fondos abiertos ylo cerrados locales o extranjeros, que se
encuentren regulados por la legislacion salvadorena; lo cual constituye una amplia gama de instrumentos en los
cuales puede invertir.

« Administradora del Fondo tiene respaldo del grupo Hencorp, ademds, amplia experiencia de su junta
directiva y Plana Gerencial: El 99.99% de las acciones de Hencorp Gestora de Fondos de Inversion, S.A.,
pertenecen a Hencorp G Holding, S. de R.L., tenedora de acciones con sede en Panama desde diciembre de 2020.
Ademas, cuenta con una Junta Directiva y una Plana Gerencial que posee una amplia trayectoria profesional en el
sector financiero y mercado de capitales. Hencorp Gestora de Fondos de Inversion, S.A., funcionara bajo el régimen
de capital fijo, en plazo indefinido, con la finalidad de administrar Fondos de Inversion. El nimero de acciones
alcanzan los 55 miles, a un valor nominal de US$10.00 cada una.

e Politicas de Inversién con un perfil conservador: Las clasificaciones de las inversiones de corto plazo deben de
tener al menos un rating de N-3 o el equivalente en el pais de origen. Para emisiones con plazos de vencimiento
mayor a un ano, las clasificaciones deben ser igual o mayor a BBB- o el equivalente en el pais de origen; se
excluyen de los limites anteriores las cuentas corrientes o de ahorro que los fondos utilicen para su funcionamiento
operativo, asi como los valores emitidos o garantizados por el Estado de El Salvador. Respecto a la liquidez, el
Fondo de Inversion debera mantener una liguidez minima equivalente a doce meses de los costos fijos del Fondo,
se entiende como liquidez recursos en la caja, depositos bancarios y valores de facil convertibilidad con niveles
bajos de riesgo. Por su parte, la politica de endeudamiento establece que el Fondo no podra tener deudas, que
sumadas excedan el 25% de su patrimonio, en estas operaciones se incluyen las de reporto. Por tanto, al ser un
Fondo cerrado y de mediano a largo plazo y dado que adquiere instrumentos de bajo riesgo, se prevé una baja
exposicion al riesgo de mercado, liquidez y de tasa de interés.

= Inversion inicial en tecnologia mitiga el riesgo operativo del Fondo: Hencorp Gestora de Fondos de inversion
ha realizado una inversion inicial de US$23.7 miles, para la adquisicion de un sistema tecnolégico denominado
Sistema Gestor, el cual fortalecera la infraestructura tecnolégica y proteccién de la informacion del Fondo y sus
participes. El sistema Gestor es innovador y permite un completo control sobre todos los aspectos referentes a la
administracion de fondos. Abarca el procesamiento de transacciones de aportes y desembolsos, manejo de
operaciones de Caja y Bancos, tratamiento de Colocaciones y Registro Contable, mediante la naturaleza flexible e
integrada de Gestor, se esta en capacidad de definir y establecer el plan de cuentas, calcular el Valor Actual Neto
de la Unidad (VANU) y obtener reportes que cubran las necesidades del negocio.

Factores claves _ -
Factores que podrian llevar a un incremento en la clasificacion:
» Incremento en la calidad crediticia del portafolio manteniendo una adecuada diversificacién de este.
» Sostenida estabilidad en los indicadores de duracién del fondo de inversién.
Factores que podrian llevar a una reduccion en la clasificacion:
» Incremento sostenido y significativo de los indicadores de duracidn del fondo de inversion.
» Deterioro en la calidad crediticia de los instrumentos que conforman el portafolio, reflejando un aumento en la
concentracion de este.

Metodologia utilizada - - i R
La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacién de la Metodologia de Calificacién de Riesgo de
Fondos de Inversién (PCR-SV-MET-P-080, El Salvador), vigente desde el 25 de noviembre de 2021. Normalizada bajo
los lineamientos del Art.8 y 9 de la “NORMAS TECNICAS SOBRE OBLIGACIONES DE LAS SOCIEDADES
CLASIFICADORAS DE RIESGQ" (NRP-07), emitidas por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El

Salvador.

Informacién utilizada para la clasificacién N e

» Informacién financiera: Estados Financieros auditados de Hencorp Gestora de Fondos de Inversion S.A.
correspondientes a diciembre 2022 y su comparativo.

* Riesgo Fiduciario: Reglamento interno, reglamento del comité de inversiones, plan de negocios, sistema gestor web,
manuales, comites, estados y proyecciones financieras.

Limitaciones Potenciales para la clasificacion —

« Limitaciones encontradas: Por ser un instrumento que aun no esta en operaciones en el mercado dado que no
tiene la autorizacion por el ente regulador, no posee informacién histérica.

www ratingspcr.com



+ Limitaciones potenciales: El deterioro en la calidad crediticia de los instrumentos que adquiera el Fondo de
Inversién afectara la nota asignada.

Hechos relevantes

« EI27 de mayo de 2022, en sesion del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD-25/2022
fueron autorizados como Agentes Comercializadores de los Fondos de Inversion Abierto que administren Hencorp
Gestora de Fondos de Inversion S.A., los licenciados Katherinne Marcela Cardoza Villalobos y el Licenciado
Alejandro Efrain Cortez Menéndez.

+ El 18 de marzo de 2022, Hencorp S.A de C.V, Casa de Corredores de Bolsa, fue autorizada para prestar el servicio
de comercializacién de cuotas de participacion de Fondos de Inversion Abiertos Locales que administre Hencorp
Gestora de Fondos de Inversion S.A., segun resolucién del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema
Financiero CD-13/2022.

« EI 18 de marzo de 2022, el Licenciado Francisco José Santa Cruz Pacheco Villalta fue autorizado en sesion del
Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero como Administrador de Inversiones de los Fondos
de Inversion Abierto y Cerrado que administre Hencorp Gestora de Fondos de Inversion S.A.

« El18de febrero de 2022, el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero, en sesiéon CD-8/2022,
acordd Autorizar, a partir de esta fecha, el inicio de operaciones de Hencorp Gestora de Fondos de Inversion, S.A.

= El16dejunio de 2021 se constituyd Hencorp Gestora de Fondos de Inversién S.A., como una sociedad salvadorena
de naturaleza andnima de capital fijo y duracion indeterminada.

« El 17 de diciembre de 2021, se presentd a la Superintendencia del Sistema Financiero solicitud de autorizacién
para el inicio de operaciones de Hencorp Gestora de Fondos de Inversion S.A., obteniendo la autorizacion en 28
de febrero de 2022,

Panorama Internacional

Segun las Perspectivas econdmicas mundiales del Banco Mundial, en su edicién mas reciente a junio de 2023, se
pronostica una desaceleracion del crecimiento global desde 3.1% en 2022 hasta 2.1% en 2023, producto de la alta
inflacion, politicas monetarias restrictivas y condiciones crediticias mas limitadas; mientras que para 2024 se prevé una
ligera recuperacion, alcanzando una tasa de crecimiento de 2.4%. Se estima un crecimiento en la region de Asia oriental
y el Pacifico a medida que China avance en la reapertura econdmica y genere una recuperacion y mejores perspectivas
de crecimiento en otras economias. Por otra parte, se espera un crecimiento moderado en las otras regiones debido a
la escasa demanda externa, las severas condiciones financieras mundiales vy la inflacién, que frenaran la actividad
econémica.

En 2022, la inflacién presiond a la mayoria de las economias del mundo, donde la mediana de la inflacion global supero
el 9% en la segunda mitad del afio, alcanzando su nivel mas alto desde 1995. En las economias emergentes y en
desarrollo (EMDEs), ésta alcanzd casi el 10%, el nivel mas alto desde 2008; mientras que en las economias avanzadas
un poco mas del 9.0%, la mas alta desde 1982; la alta inflacion es producto de factores tanto de oferta como de
demanda. Por parte de la demanda, se destaca el crecimiento acelerado por el efecto rebote posterior a la crisis
sanitaria de 2020, asi como los impactos retardados de las politicas macroeconémicas aplicadas. Mientras que, por el
lado de la oferta, la escasez de productos basicos, profundizada por la invasién de Rusia a Ucrania contribuyo
sustancialmente al incremento del precio de la energia y los alimentos. La inflacién ain se mantiene por encima del
objetivo de los bancos centrales en la mayoria de economias. A abril de 2023, la mediana de la inflacién global ain se
mantenia en 7.2% respecto a abril de 2022, pero por debajo de su punto mas alto de 9.4% en julio de 2022.

En ese sentido, se espera que para 2023 la inflacién se modere, pero adn sera un factor determinante que sumado a
las demas condiciones adversas que enfrenta la economia global, provocaran una ralentizacion del crecimiento
econdémico. Se prevé que la inflacién mundial se mantenga por encima de su promedio 2015-2019 y adn por un periodo
mas largo de lo que se estimaba a inicios de 2023. A pesar de lza mejora evidenciada en la cadena de suministro y la
reduccion en los precios de la energia, la demanda sigue determinando los altos niveles de inflacién, aunque también
la capacidad de la oferta podria representar algunos inconvenientes para reducir los niveles de inflacion global.

Para la region de América Latina y el Caribe, se estima que el crecimiento econémico podria disminuir desde un 3.7%
en 2022 hasta 1.5% en 2023. Un crecimiento mas débil de las economias avanzadas afectara a las exportaciones de
esas economias, en conjunto con politicas monetarias restrictivas y la persistencia de inflacién interna aun elevada
podrian impedir la flexibilizacion de las condiciones financieras para lograr una mayor recuperacion econémica. En
Centroamérica se estima que el crecimiento econdmico se modere desde el 5.4% de 2022 hasta un 3.6% en 2023. Se
espera que el ritmo de crecimiento de las remesas sea mas lento, pero manteniendo una buena dinamica soportada
en un mercado laboral mas activo en Estados Unidos y que las actividades de turismo contribuyan a la actividad
econdémica en 2023. Panama lidera el crecimiento de la regién apoyado en las exportaciones de servicios y la inversion;
mientras que en El Salvador el crecimiento se moderaria, pero alcanzaria aun niveles superiores al crecimiento
historico promedio. Por otra parte, la inflacion en la region ain se mantiene alta, principalmente en Honduras y
Nicaragua, motivada por el aumento en los precios de los alimentos. Adicionalmente, tanto Guatemala como Costa
Rica proyectan un crecimiento mas moderado respecto a 2022; mientras que en el Caribe, Republica Dominicana
estima un crecimiento de 4.1% (4.9% en 2022), impulsado en buena medida por un fuerte crecimiento de las
exportaciones.
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El endurecimiento de la politica monetaria en Estados Unidos, al incrementar las tasas de interés por medio de la FED
como respuesta a la alta inflacion, plantea fuertes retos a las economias emergentes y en desarrollo. Por una parte, se
afectan a las exportaciones de estas economias hacia Estados Unidos al ralentizar su dinamica comercial y, por otro
lado, se incrementan los costos del servicio de deuda al elevar el pago de intereses. Adicionalmente, las condiciones
de endeudamiento de muchas economias emergentes y en desarrollo ya se dirigian hacia un camino de vulnerabilidad
y dadas las presiones econdmicas globales es probable que la sostenibilidad fiscal se erosione aun mas debido a las
perspectivas de crecimiento menores y al aumento de los costos de la deuda. El escenario de bajo crecimiento, sumado
a las medidas de los gobiernos para proteger a las poblaciones mas vulnerables por medio de subsidios y recortes a
los impuestos de consumo han tensado ain mas los presupuestos fiscales de muchos paises que ya cuentan con
elevados niveles de deuda publica, lo cual restringe aun mas el acceso a los mercados financieros internacionales.

Finalmente, el cambio climético plantea retos adicionales a los paises con dependencia de las actividades de
agricultura y mineria, principalmente en Centroamérica y el Caribe. Fendmenos como El nifio y La nifia pueden llegar
a causar sequias e inundaciones y que en conjunto con la infraestructura inadecuada profundizan los efectos de los
desastres naturales. En el mediano y largo plazo, se estima que estos eventos puedan influir directamente en los
niveles de desarrollo y crecimiento econémico de los paises de la region al afectar a sus principales sectores e
industrias e impactar en su productividad.

Desempeiio Econémico B B
Segun datos del Banco Central de Reserva de El Salvador (BCR), la actividad econémica se ha moderado pero aun
muestra un comportamiento ligeramente por encima de niveles prepandemia. A mayo de 2023, |a actividad econémica
del pais, medida a través del Indice de Volumen de la Actividad Economica (IVAE), registré un crecimiento interanual
de 3.7%. La actividad econdmica se ha visto presionada por las condiciones inflacionarias globales por el aumento de
precios de alimentos y energia, y la subida en los tipos de interés por parte de la FED. Los sectores que muestran un
mayor dinamismo son Construccion con 10.6%, Actividades financieras y de seguros con 9.6%, Actividades
Profesionales con 8.2% Yy Actividades Industriales y de manufactura con 5.2%. Por su parte, al analizar el
comportamiento del PIB por el enfoque del gasto, a marzo de 2023, se observa un aumento del consumo privado de
7.2%; mientras que el consumo publico registré un incremento de 8.8%.

Por su parte, los niveles de inflacion se han moderado, pero ain se mantienen altos, dado que el indice de Precios al
Consumidor (IPC) a junio de 2023 experimenté una variacion de 3.8%, marcando una tendencia a la baja desde su
maximo alcanzado en junio de 2022, donde se situé en 7.76%. Dicho comportamiento esta asociado con los elevados
niveles de inflacién global que se registraron en 2022, sumado a la alta dependencia de productos de consumo
importados, en su mayoria relacionados con alimentos que provienen de Estados Unidos. A pesar de la reduccién, la
inflacién aun se mantiene elevada, afectando principalmente al sector de alimentos y bebidas no alcohélicas (6.9%).
Otros de los sectores que mantienen un aumento considerable son Restaurantes y Hoteles con 7.0%, Bienes y
Servicios diversos con 5.9% y el de Bebidas alcohdlicas y tabaco con 5.1%.

Respecto al Sistema financiero, este ha registrado un crecimiento moderado en un contexto de desaceleracion de la
economia. En ese orden, la cartera neta del sistema reporté un crecimiento de 4.7%, alcanzando los US$17,560
millones, pero ralentizada respecto al crecimiento observado al cierre de 2022 (7.5%). En cuanto a depoésitos, estos
alcanzaron los US$18,253 millones con una tasa de crecimiento interanual de 4.27%. Por otra parte, bajo el contexto
internacional de subida en las tasas de interés por parte de la FED, las tasas de interés locales han experimentado
aumentos que han elevado el spread financiero el cual se ubicé en 2.2%, mayor en 0.5 p.p., respecto a junio de 2022
(1.7%). Este comportamiento responde al aumento de la tasa de interés activa para préstamos hasta un afo plazo que
se situd en 7.6% (jun 2022: 6.2%), mientras que la tasa de interés pasiva para depdsitos de 180 dias se fijé en 5.4%,
evidenciando un incremento desde junio de 2022 (4.5%).

Al analizar la situacion fiscal del pais, los niveles de endeudamiento se mantienen altos, a pesar de una reduccion en
el déficit fiscal. El Sector Publico No Financiero (SPNF) a junio de 2022 presenta un superavit global’ de US$18.7
millones, menor al superavit obtenido en junio de 2022 de US$78.7 millones. Este comportamiento se debe a un
incremento en los gastos y concesion de préstamos que crecieron en 3.10% (+US$129.2 millones), principalmente por
gaslos de capital en inversion bruta (+US$205.8 millones). Por su parte, los ingresos corrientes registraron un
crecimiento de 1.79%, motivados por aumentos en las transferencias de financieras publicas (+US$52.1), Ingresos no
tributarios (+US$46.8 millones) y Contribuciones a la seguridad social (+US$27.4 millones). Al cierre de 2022, el déficit
fiscal cerré en 2.5% respecto al PIB, denotando una mejora respecto al afio anterior (5.6%); mientras que para 2023
se estima que representara un 2.7% del PIB proyectado. Al cierre de 2022, el nivel de endeudamiento se situ6 en 78%
del PIB segun las cifras del BCR, denotando una mejora respecto al cierre de 2021 (83.9%).

En cuanto a Comercio Exterior, el panorama econémico global ha afectado los niveles de mercancias transadas, dado
que en el primer semestre de 2023 El Salvador realizé un total de exportaciones FOB por US$3,439 millones, que
representa una disminucion interanual de 7.2% (US$268 millones) debido a reducciones en la Industria de manufactura
de maquila (-US$123 millones) e Industrias manufactureras (-US$160 millones). Respecto a las importaciones, estas
alcanzaron un monto de US$7,786 millones a junio de 2023, correspondiente a una disminucion interanual de 10.1%
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(US$872 millones), principalmente por la reduccion en industrias manufactureras por US$822 millones y de magquilas
en US$81.5 millones. En ese sentido, debido a la mayor reduccién en las importaciones con respecto a las
exportaciones, se reportdé un menor déficit de la balanza comercial que se ubico en USS$4,347 millones, menor en
12.2% (US$604 millones) al reportado en junio de 2022,

Las condiciones econdmicas globales ajustan las expectativas de crecimiento econdmico, dado que para el afio 2023
el Banco Mundial proyecta una tasa de crecimiento de 2.3% para El Salvador, por debajo de lo reportado en 2022 de
2.6%. El crecimiento econdmico estard soportado por el consumo privado, la inversion pulblica y el turismo.
Adicionalmente, el flujo de remesas ha tenido también una desaceleracion respecto a afios anteriores, pero sigue
siendo un factor determinante para la actividad econdmica. A pesar del contexto econémico global complejo vy las
afectaciones en materia climatica, los esfuerzos en materia de seguridad, la inversion en turismo y el flujo de remesas
podrian ser factores importantes para impulsar el crecimiento econémico del pais.

Finalmente, en cuanto a aspectos sociales, a abril de 2023 El Salvador registra una buena dindmica de colocacién de
empleos (+6.4%), comparada con 2022, como consecuencia de la estabilidad en la actividad econdmica.
Adicionalmente, es de destacar la reduccion en la tasa de homicidios en el pais, que desde 2015 ha pasado de 103
homicidios por cada 100 mil habitantes a 2022 con 7.8. La tendencia esperada para 2023, a espera de cifras oficiales,
se proyecla a la baja. Por otra parte, se han tenido algunos retrocesos en aspectos politicos y de gobernanza, ya que
se muestra un leve deterioro en cuanto a la percepcién de la transparencia con datos a 2022, donde el indice de
Percepcion de la corrupcion ubica al pais en el ranking 116 de 180 paises con un puntaje de 33/100; siendo 0 el nivel
de mayor corrupcion y 100 el de menor corrupcion (Ranking 115 en 2021).

Sector Fondos de Inversion

A diciembre 2022, los fondos de inversién autorizados en El Salvador son gestionados por tres entidades: Gestora
Banagricola, Allantida Capital S.A (Allantida Capital), y SGB Fondos de Inversién S.A (SGB); estas ofrecen diferentes
tipos de fondos segln el plazo: corto, mediano y largo plazo; y por tipo: abiertos y cerrados. En total, existen ocho
fondos de inversion, de los cuales cinco son fondos abiertos (tres de corto plazo y dos fondos de mediano plazo) y tres
son fondos cerrados (un fondo de inversion inmobiliario y dos fondos de inversién de capital de riesgo), destacando
que, Atlantida Capital es la gestora que ofrece una mayor cantidad y diversidad de Fondos de Inversién.

A la fecha del analisis, el patrimonio consolidado de los siete fondos ascendio a US$491,059 miles, equivalente a una
tasa de crecimiento de 21.74% (+US$87,690 miles) respecto a diciembre 2021 (US$403,369 miles), favorecido por la
constitucién del nuevo Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial +, cuyo patrimonio
totalizé US$66.1 miles, seguido del crecimiento en el Fondo de inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida
(21.70%; +US§35,979 miles) y el Fondo Cerrado Inmobiliario de Atlantida (+US$9,725 miles, +25.04%). En contraste,
los fondos de inversién abiertos de corto y mediano plazo presentaron un decrecimiento de -US$24,011 miles (-14.76%)
y -US$136 miles (-0.38%) respectivamente, originado por los rescates de los participes, condicionados por la volatilidad
del mercado financiero.

En cuanto al rendimiento de cada Fondo, se observa que, a pesar de las reducciones mostradas, los Fondos abiertos
de corto plazo promedian un rendimiento de 3.4% superior al periodo interanual anterior (2.9%), mientras que los
Fondos abiertos de mediano plazo presenta un promedio de 5.1% (diciembre 2021: 4.6%); por ultimo, los Fondos
cerrados son los que mayor rendimiento presentar un promedio de 7.0%, a ser los que mas riesgos contiene. Al analizar
la composicién de fondos, Atlantida Capital presenta la mayor participacion en el patrimonio total del mercado con un
70.68%, seguido con Banagricola con una representacion de 14.76% y SGB (14.57%).

En conclusién, la industria de fondos ha demostrado su capacidad para sortear desafios econdmicos y volatilidad,
manteniendo una rentabilidad estable y una sdlida gestion de carteras. La adopcion de tecnologias y la diversificacion
inteligente han sido fundamentales en este éxito, mientras gue los fondos cerrados han liderado el crecimiento con
rendimientos atractivos. Aunque el panorama sigue siendo incierto, la industria de fondos ha demostrado su
adaptabilidad y resiliencia en un entorno en constante cambio.

Resefia y descripcion del Fondo

El Fondo de Inversion Cerrado Renla Fija |, a la fecha de analisis se encuentra en el proceso de autorizacion para el
inicio de operaciones por parte de la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador. Por lo tanto, el analisis
de riesgo se fundamenta en sus principales politicas, capacidad de la plana que administrara el Fondo, sistemas
informaticos y otra informacion cualitativa disponible.

El Fondo de Inversién Cerrado' Renta Fija | de acad en adelante “el Fondo”, tiene como objeto la inversién en
Instrumentos, Unicamente, de Renta Fija e instrumentos de manejo de liquidez, como Fondos de Inversion Abiertos
que cumplan con las condiciones minimas establecidas en el Reglamento de Inversion y se encuentren autorizados

' De acuerdo con la Ley de Fondos de Inversion, los Fondos de Inversién Cerrado son aguellos que tienen un plazo definido y los participes solo podran
recibir lo que les corresponda de sus cuotas de participacion al final del plazo del Fondo y en los casos establecidos en la presente ley, pudiendo sus
cuotas de participacién ser negociadas en mercado secundario.
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para ser transados en el mercado bursatil salvadoreno, tanto del sector publico como privado, asi como en productos
bancarios de alta liquidez. De acuerdo con su politica de inversién es un Fondo de Inversion de mediano a largo plazo.

El Fondo esta orientado particularmente a personas naturales o juridicas que buscan rentabilizar sus recursos de
mediano a largo plazo y por lo tanto no requieran liquidez inmediata, con un perfil de riesgo moderado, es decir,

inversionista con tolerancia media al riesgo y con previo conocimiento o experiencia en el Mercado de Valores.

Tipo de fondo
Denominacion del fondo
Denominacién de la emisién
Nombre de la Gestora
Objeto del Fondo

Naturaleza y Clase de Valor

Monto de la emisién
Vigencia del Valor Cuota

Variacion del Valor Nominal
Numero de cuotas de participacion

Valor minimo y maltiples de contratacién

Valor nominal
Actualizacion del valor de la participacion

Plazo de la emisién

Moneda de negociacion
Negociabilidad

Garantia

Forma de pago de la suscripcion de
cuotas de participacién

Forma de Representacion
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Fondo Cerrado de Rentabilidad
Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija |
FICRF
Hencorp Gestora de Fondos de Inversién S.A.

El Fondo De Inversion Cerrado Renta Fija |, tiene como objeto la inversién en Instrumentos,
prioritariamente, de Renta Fija e Instrumentos de manejo de liquidez, como Fondos de Inversion
Abiertos que cumplan con las condiciones minimas establecidas en el Reglamento de Inversidn y se
encuentren aulorizados para ser transados en el mercado bursatl salvadorefio, asi como en
productos bancarios de alta liquidez. De acuerdo con su politica de inversién es un Fondo de
Inversion de mediano a largo plazo, con el objeto de promover el crecimiento y desarrollo de todos
los sectores.

El Fondo de Inversion contara con una Unica clase de Cuotas de Participacion, la cual se denominara
serie "A", Dicha clase confieren iguales derechos y obligaciones a los participes, y estardn sujetas a
las mismas comisiones y gastos.

Hasta Mil Millones de Ddlares de los Estados Unidos de América: (US$ 1,000,000,000.00).
Veinticuatro horas una vez realizado el cierre diario,

Valor nominal inicial de mil délares de los Estados Unidos de América (US$ 1,000.00), el cual variara
de forma diaria de acuerdo con el desempefio del Fondo.

Un millén de participaciones (1,000,000).

Para la constifucidn de cada cuenta de inversién en el Fondo, el monto minimo inicial de suscripcion
serd de mil délares de los Estados Unidos de América (US51,000.00) y milliplos de mil délares de
los Estados unidos de América (US$ 1,000.00).

Mil délares de los Estados unidos de América (US$S 1,000.00).

Diaria

El Fondo tendra un plazo de hasta doce (12) afios a partir de la primera colocacion de Cuotas de
Participacion.

Ddlar de los Estades Unidos de América

Las Cuotas de Participacién podran ser cclocadas en ventanilla por parie de la Gestora, o en mercado
primario de la Bolsa de Valores

por intermediacion de las Casas Corredoras de Bolsa, en las sesiones negociacion que se realicen
en ella. La fecha de negociacion sera comunicada a la Superintendencia del Sistema Financiero y
Bolsa de Valores mediante notificacién por escrito del Administrador de Inversiones del Fondo, con
firma debidamente legalizada por notario,

De canformidad con lo establecido en el articulo 22 de la Ley de Fondos de Inversidn, la Gestora
mantendra vigente en ltodo momento una garantia en funcién del patrimonio de los Fondos de
Inversién que administra, en beneficio de los participes de éstos, para garantizar el cumplimiento de
todas las obligaciones a las que estd sujeta la Gestora en la administracion de los Fondos de
Inversidn; siempre y cuando el incumplimiento de dichas obligaciones haya causado perjuicio
econdmico a los parlicipes de dichos Fondos de Inversién, y que el participe haya agotado
previamente la gestion administrativa de atencion y respuesta al reclamo por parle de la Gestora.
Dicha garantia se constituye en fianza emitida por SEGUROS SURA, SOCIEDAD ANONIMA, a favor
de la Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V. en su calidad de Representante de los
Beneficiarios de la Garantia, hasia por la cantidad de Quinientos Ochenta y Tres Mil Trescientos
Ochenta y Tres ddlares de los Estados Unidos de América (USS$ 583,383.00).

La fianza garantizard: a) El fiel cumplimiento de las disposiciones establecidas tanto en el
Reglamento Interno de cada Fondo de Inversion, el Prospecto de Colocacién de Cuotas de
Participacién y el Contralo de Suscripcion de Cuolas de Parlicipacidn; b} La ejecucién de las Politicas
de Inversion de cada Fondo, y la adecuada mitigacién de los limites y excesos de las Inversiones; y
) Cualquier otro incumplimiento de la Gestora, que haya causado perjuicio econémico comprobable
a los participes de los Fondos bajo su administracion.

Las formas de pago para la suscripcién de cuolas de participacion pueden ser mediante cheques,
transferencias bancarias o notas de abono a las cuentas del Fondo; y podran ser notificadas por el
Participe ylo inversionista a través de medios fisicos o electrénicos. En el caso de pago mediante
cheque, la suscripcidén de cuolas de parlicipacidn se hard efectiva hasta cuando se tenga la
confirmacién del Banco de que los fondos estan en firme. Serd respensabilidad del Participe notificar
a la Entidad Comercializadora, a través de cualquiera de los canales establecidos, cuando haya
realizado una suscripcién a fin de que se garantice el ingreso de los fondos en forma integra y
oportuna. La recepcién de las suscripciones y aplicacion del valor cuota se realizara de forma
cronclagica,

Anptaciones electronicas de valores en cuenta.



Transferencia de los Valores

Redencidn de los valores

Activos en los que invertird los recursos
aportados durante el periodo de
suscripcién

Custodia y depdsitos

Procedimiento a seguir en caso de Accién
Judicial contra el Fondo

Politica de Inversidn
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Los traspasos de los valores representados por anotaciones en cuenta se efectuaran por medio de
transferencia contable.

Mo se contempla la redencion anticipada de las participaciones por el Fondo de Inversion hasta
finalizado el plazo del Fondo. En el caso de que un participe desee retirarse, deberd negociar sus
cuotas de participacion en mercado secundario.

Durante el periodo de suscripcion de cuotas, el Fondo invertird en instrumentos Financieros,
siguiendo las politicas de inversién del Fondo.

Los valores adquiridos por el Fondo de Inversion estaran en una cuenta de custodia en la Central de
Depositos de Valores (CEDEVAL) en una subcuenta del Fondo de Inversion.

La sociedad Gestora, el Fondo de Inversién y |os participes en caso de conflictos, pueden ejecutar
alguna accion judicial y podran someterse voluntariamente a la jurisdiccion de los tribunales
judiciales, en este caso de San Salvador u optar por arbitraje.

Palitica de Inversion en Instrumentos Financieros. El Fondo de Inversion podra invertir en lo siguiente:
Por grado de liquidez: Alta Liquidez: Reportes, Certificados de depdsitos a plazo fijo (entidades
locales), cuentas de ahorro y corrientes. Minimo: Cero Por Ciento (0.00%). Maximo: Cien Por Ciento
(100.00%). Base: De los Activos del Fondo. Titulos financieros (Locales): Valores de titularizacidn.
Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Mé&ximo: Cincuenta por Ciento (50,00%). Base: De los Activos del
Fondo de Titularizacidn. Cuotas de participacion de Fondos Abiertos. Minimo: Cero por Ciento
(0.00%). Méximo: Cincuenta por Ciento (50.00%). Base: De las cuotas colocadas por otro Fondo,
Cuotas de participacién de Fondos Cerrados. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Cincuenta
por Ciento (50.00%). Base: De las cuotas colocadas por otro Fondo. Certificados de Inversidn,
Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Ochenta por Ciento (80.00%). Base: De los Activos del
Fondo de Inversién. Papel Bursatil, Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Ochenta por Ciento
(80.00%). Otros Instrumentos de Renta Fija segun lo establecido en el Articulo Cuatro de la NDMC-
07. Minimo: Cero por Ciento {0.00%). Maximo: Cien por Ciento (100.00%). Base: De los Activos del
Fondo de Inversidn. Clasificacién de riesgo (Escala Local): Corto plazo Desde N-3. Minimo: Cero por
Ciento (0.00%). Maximo: Cien por Ciento (100.00%). Base: De los Activos del Fondo de Inversién.
Mediano Plazo Desde BBB-. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Cien por Ciento (100.00%).
Base: De los Activos del Fondo de Inversidn. Clasificacidn de riesgo (Escala Internacional): Desde
BB. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Clen por Ciento (100.00%). Base: De los Activos del
Fondo de Inversion. Sector Econdmico. Servicios. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo:
Ochenta por Ciento (80.00%). Base: De los Activos del Fondo de Inversién. Comercio. Minimo: Cero
por Ciento (0.00%). Maximo: Ochenta por Ciento (80.00%). Base: De los Activos del Fondo de
Inversion. Finanzas. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Ochenta por Ciento (80.00%). Base:
De los Activos del Fondo de Inversidn. Industrial. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Ochenta
por Ciento (80.00%). Base: De los Activos del Fondo de Inversién. Otros. Minimo: Cero por Ciento
(0.00%). Maximo: Cien por Ciento {100.00%). Base: De los Aclivos del Fondo de Inversidn. Origen
de Instrumentos. Cualquier otro instrumento Local. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Cien
por Ciento (100.00%). Base: De los Aclivos del Fondo de Inversidn. Internacional. Minimo: Cero por
Ciento (0.00%). Maximo: Ochenta por Ciento (80.00%). Base: De los Activos del Fondo de Inversidn.”

Periodicidad de Distribucién: El Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija | distribuira beneficios con
una periodicidad mensual, en funcién de las disposiciones establecidas en la presente Politica de
Distribucion de Beneficios. Fecha de Corte: Ultimo dia habil de cada mes. Determinacién de Monto
de Distribucion: El Fondo pagara a los Participantes los beneficios netos percibidos durante el mes.
Se entendera por beneficio neto percibido la cantidad que resulte de restar a la suma de las
cantidades efectivamente percibidas en concepto de utilidades, intereses, beneficios, dividendos y
ganancias de capitales, el total de pérdidas y gastos devengados en el periodo, habiendo sido
saldados los gastos correntes operativos, financieros y extracrdinarios, asl como acumuladas las
reservas que se constituyan. Si el Fondo tuviere pérdidas acumuladas, los beneficios netos
percibidos se destinardn primeramente a absorberas. Por otra parte, en caso de gue hubiere
pérdidas en un ejercicio, éstas seran absorbidas con utilidades retenidas, si las hubiere. Se debera
constituir una reserva en las cuentas patrimoniales del fondo, que corresponda al monto de las
pérdidas o ganancias no realizadas derivadas de un cambio en el valor razonable, netas de
impuestos. Esta reserva no puede ser sujeta a distribucién entre los inversionistas, hasta que se haya
realizado la venta o disposicion de los instrumentos financieros del Fondo. Mecanismo de Pago de
Beneficios: El pago de los beneficios a los participes se realizara dentro de los 30 dias calendario
siguientes al fin del mes del cual se reparten los beneficios, y serdn beneficios de dicho pago aquellos
participes que se encuentren suscritos como propietarios de cuotas de participacién del Fondo de
Inversion Cerrado Renta Fija | a la fecha de corte. El pago se realizara a la totalidad de participes en
una misma fecha, El mecanismo de aviso de pago de beneficios se realizara mediante un hecho
relevante publicado en la pagina web de la Gestora. El pago se ejecutara por medio de CEDEVAL.

En un mismo Fondo podrd haber mas de una emisién. Las emisiones posteriores a la primera
deberan ser acordadas en Asamblea Extraordinaria de participes y deberan observarse, en lo
pertinente, los mismos requisitos legales necesarios para la inscripcidn y registro de la primera
emisién, adicionando la certificacion del acuerdo correspondiente de la Asamblea de participes. Para
la determinacion del precio de colocacion de las emisiones siguientes a la primera se debera dar a
los participes la informacién amplia y razonada acerca de los elementos de valoracion de las cuctas
de participacion, sustentada por lo menos, en dos informes de expertos independientes conocedores
de la materia; los informes deberan estar a disposicion de los participes con cinco dias de anticipacion
a la Asamblea que deba aprobar las caracteristicas de la respectiva emisién. Los honorarios de los
expertos serdn pagados con cargo al Fondo. Los participes tendran derecho a un periodo de opcidn
preferente para suscribir cuotas de participacién de aumento de capital del Fondo, las cuales les
deberdn ser ofrecidas como minimo una vez, a prorrata de las cuotas de participacion que posean.
Este derecho es esencialmente renunciable y transferible. En el caso que la Gestora o sus
mandatarias cologuen las emisiones, el precio de colocacion durante el periodo de suscripcidn de las
cuotas de participacion se actualizara diariamente en la forma que se establezca en la respectiva
emision. En todo caso, fuera del periodo de opcién preferente, el precio no podra ser inferior al
determinado para el periodo de opcion preferente respectivo, ni al que resulte de dividir el valor diario
del patrimonio del Fondo entre el nomero de cuotas de participacién pagadas, correspondientes
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ambos al dia inmediato anterior al de la fecha de calculo. Lo indicado en el parrafo anterior respecto
al precio de colocacién, no se lendrd en cuenta para las colocaciones efectuadas en Bolsa, en la
medida que haya sido eslablecido en las condiciones de la emisién. El acuerdo de la asamblea de
los participes sobre un aumento de capilal no podra establecer un plazo superior a tres afios,
contando desde la fecha del acuerdo del mismo para la emisién, suscripcion y pago de las cuotas de
participacion respectivas. Vencido este plazo sin que se haya enterado el aumento de capital, éste
quedara reducido a la cantidad efectivamente pagada, sin perjuicio de los establecido en el ariculo
61 de la Ley de Fondos. Proceso para el Aumento de Capital del Fondo de Inversién de
conformidad al Articulo 71y 72 de la Ley de Fondos de Inversién: 1) Determinacion del precio
de colocacion de las nuevas cuotas de participacion, y los efectos que genera la emision en el Fondo
de Inversion. 2) Comunicacién con la Junta Directiva sobra la posibilidad del aumento de capital. 3)
Autorizacion de la Junta Directiva para el Aumento de Capital del Fondo de Inversion. 4) Elaboracion
de informes técnicos sobre la valoracion de cuotas de participacion gue determine el precio de
colocacién de la nueva emision. 5) Aprobacion de la Asamblea Extraordinaria de participes de la
nueva emision de cuotas de parlicipacién. 6) Asignacion de cuotas para parlicipes en periodo
preferente. 7) Comunicacion con el mercado por medio de un aviso de periddico dentro de los
acuerdos tomados en Asamblea Extracrdinaria. Politica de Disminucién de Capital: Los Fondos
Cemrados podran efectuar disminuciones voluntarias y parciales de su capital, en la medida que este
Reglamento lo contemple, en la forma, condiciones y plazos que alli se sefalen. Ademas, este
Reglamento contiene la informacion minima para optar a la disminucion de capital, fechas de pago y
metodologia para el célculo del valor de devolucidn de las cuotas de participacion. Eslas
disminuciones sélo se podran efectuar para los fines que se indican a continuacién: Para reslituir a
sus participes durante la vigencia del Fondo la proporcion que les comresponde en la disminucion del
capital; sin perjuicio de ello, éstos podran incrementar equitativamente su derecho a la restitucién del
valor de las cuotas de participacién, cuando otros no lo ejerzan; y, Para restituir a los participes
salientes el valor de sus cuotas de participacidon, si oplaren por retirarse, cuando en Asamblea de
participes se acuerde prorrogar el plazo de duracidn del Fondo o se modifiquen o supriman
disposiciones que otorguen ese derecho. En este caso, el Reglamento Interno del Fondo debera
contemplar las causas por las cuales se podra ejercer el derecho a retiro. La Gestora publicara un
aviso en el periddico al que se refiere el Reglamento Interno y remitird una comunicacidn a los
participes por los medios pertinentes que permitan corroborar fehacientemente esta gestion, dentro
de los dos dias habiles siguientes a aquél en el que se tomé el acuerdo en Asamblea Exiraordinaria
de participes, indicando la disminucién de capital o el acuerdo que origing el derecho a retiro, el plazo
para su ejercicio ¥ la fecha de pago del valor de sus cuotas de participacién. No obstante, lo dispuesto
en el literal a) de esta politica, la Gestora, con el informe previo del Comité de Vigilancia, debera citar
a Asamblea Extraordinaria de participes para adoptar el acuerdo de no llevar a efecto la disminucion
del capital. Sin perjuicio de lo establecido en esta politica, se podra disminuir el capital para absorber
pérdidas generadas en las operaciones del Fondo, previo acuerdo adoptado en Asamblea
Extraordinaria de participes. Para los casos de cambio en la estructura de capital del Fondo o
producto del vencimiento de los instrumentos financieros en los que el Fondo haya invertido y no
exista una expectativa razonable de reinversion, la Gestora podra determinar con una periodicidad
mensual la disminuciéon de capital de las amortizaciones recibidas. Proceso General Para
Disminucion de Capital del Fondo de Inversién de conformidad al Articulo 76 de La Ley de
Fondos de Inversion: 1) Estimacién del valor cuota, el plazo estimado del ejercicio y fecha de pago.
2) Comunicacion con la Junta Directiva sobre el interés de la disminucién de capital, las causas por
la cual se requiere dicha disminucién y los efectos en el fondo. 3) Autorizacion de de la Junta
Directiva. 4) Aprobacion a la Asamblea Extraordinaria de panticipes, sobre el acuerdo, plazo y fecha
de pago. 5) Comunicacion con el mercado por medio de un aviso de periddico sobre los acuerdos
lomados en Asamblea Extraordinaria,

El Fondo no podra tener deudas, que sumadas excedan el veinticinco por ciento de su patrimanio,
en este limite se incluyen las operaciones de reporto. Los activos del Fondo sélo podran gravarse
para garantizar el pago de sus propias obligaciones, de acuerdo a lo establecido en el Reglamento
de Inversién. Las deudas adquiridas por el Fondo Unicamente podran ser cobradas contra sus
activos. Lo anterior en aras del cumplimiento del articulo 18 de Normas Técnicas para las Inversiones
de los Fondos de Inversion (NDMC-07).

Segun el articulo 70 de la Ley de Fondos de Inversion, cualquier modificacion que se realice al
Reglamento Interno de un Fondo Cerrado, al prospecto de colocacion, al modelo de contrato de
suscripcion de cuotas de participacion y a la emisidn, requerird de la autorizacion previa del Consejo
Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero, a solicitud de la Gestora. Dicha resolucion
serd notificada dentro de los siguientes quince dias de acordada y posteriormente se debera
modificar el asiento del Fondo en el Registro y de su emisién, si fuere el caso. Sin perjuicio de lo
anterior, las modificaciones al Reglamento Interno deberan, en forma previa a su presentacién a la
Superintendencia, haber sido aprobadas en Asamblea Extracrdinaria de participes, de conformidad
ala Ley de Fondos de Inversion. Las modificaciones a estos documenios, entrara en vigencia quince
dias después de notificada la autorizacion del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema
Financiero, plazo dentro del cual deberdn ser informadas directamente a los participes por los medios
que permitan comoborar fehacientemente esta gestion. Dicha informacion debera especificar el
contenido de cada uno de los cambios realizados. Todas las modificaciones al Reglamento se
divulgaran a través del silio Web de la Gestora (www.hencorpgestora.com).

Se entendera gue una emision se encuentra fallida, siempre que, habiéndose establecido
condiciones a cumplirse dentro de un determinado plazo, éstas no se hubieren cumplido. En caso de
que la suscripcion y pago de cuolas de parlicipacion de la emision resultare fallida segun las
condiciones de la emision, la respectiva suscripcién y pago quedaran sin efecto. Los aportes en
dinero gque se hubieren efectuado en cuotas de participacion de una emisién declarada fallida
deberan ser devueltos a los respectivos participes, valorizandose las cuotas de participacién a un
valor no inferior al que resulte de dividir el palrimonio del Fondo entre el numero de cuolas de
participacian efeclivamente pagadas; el plazo de devolucién no podra extenderse mas alla de diez
dias de concluido el periodoe de suscripeién de cuotas de participacién. Durante el plazo de colocacién
de las cuolas de participacidn y mientras la emisién pueda resultar fallida, los aportes en dinero que
se hayan aportado al Fondo sdlo podran invertirse en valores de alta liquidez y bajo riesgo o
depositarse en Bancos domiciliados en El Salvador, El Banco Central, mediante normas técnicas,
establecera los criterios gue debe cumplir un instrumento para ser considerado de alta liguidez y bajo
riesgo. Para emisiones posteriores, se aplicara el articulo 66 de la Ley de Fondos de Inversién
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respecto al ratamiento de las emisiones fallidas, excepto lo referente al célculo para la develucion
de los aportes en dinero.

En caso de que la Geslora haya incumplido las obligaciones a las que est4 sujeta en la administracion
de los Fondos de Inversién, los participes a los que dicho incumplimiento haya causado perjuicio
econdmico deberan de acercarse ala Geslora a presentar su reclamo, a fin de buscar una respuesta
al mismo. La Gestora procurara en todo momento la comunicacion directa con los participes a fin de
buscar una solucidn a los reclamos que éstos le presenten. Una vez se agole la geslion administrativa
de atencién y respuesta al reclamo de los participes ante la Gestora sin lograrse un arreglo, los
participes a los que el incumplimiento de las obligaciones de la Gestora les haya producido un
perjuicio econdmico, podrdn dirigirse directamente al Representante de los Beneficiarios de la
Garantia, en su calidad antes relacionada podra requerir que esta garantia se haga efectiva al
determinarse por resolucién razonada que la Gestora ha incurrido en alguna de las causales antes
detalladas. De acuerdo a lo establecido en el articulo 23 de la Ley de Fondos de Inversién, vy sin
perjuicio de la ejecucion definiliva de la Fianza, el Superiniendente del Sistema Financiero podra
adoptar por medio de resolucién razonada, la ejecucién provisional de la garaniia como medida
cautelar, en el evento que los intereses de los participes asi lo requiriesen.

La Gestora, con cargo al Fondo, sdlo cobrara la Comisién por Administracion la cual equivale hasta
un CERO PUNTO CUATRO MIL QUINIENTOS VEINTE (0.4520%) anual, monto que incluye el
Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacian de Servicios (IVA), ¥ que se
calculard aplicando dicho porcentaje sobre el valor del Patrimonio del Fondo y con una base afio
calendario. La comisién se aprovisionara diariamente y se pagara, con una frecuencia minima de un
afio. La Gestora tendra discrecién sobre esta comision, respetando los limites establecidos en el
parrafo anterior, teniendo el participe como nofificacién, de acuerdo con el Art. 70 de la Ley de Fondos
de Inversion, la publicacién del respectivo hecho relevante del Fondo en el sitio web de la Gestora
(www.hencorpgestora.com). Para realizar un aumento de la comisién en un monto superior al
0.4520% nominal anual, la Geslora deberd solicitar autorizacién al Consejo Direclivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero para modificar este apartado. Posterior a tener la
autorizacién, se debera realizar |a respectiva comunicacidn al participe de acuerdo con lo establecido
en la Ley de Fondos de Inversidn. No se contempla el cobro de comisién de entrada a los participes
del Fondo en el momento de la suscripcion de cuotas. No se contempla el cobro de comisidn de
salida a los participes del Fondo, dado que no se considera la redencién anticipada de las
participaciones. Cualquier gasto en el que incurra el participe en un evento de venta de las cuolas
en mercado secundario, corresponderdn a la Bolsa de Valores de El Salvador, o ala Casa Corredora,
mas no es un cargo del Fondo o de la Gestora.

Instrumentos Financieros: Por su naturaleza, el Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija | debera
mantener una liquidez minima equivalente a doce meses de los costos fijos del Fondo, se entendera
como liquidez sus recursos en caja, depositos bancarios y en valores de alta liquidez y bajo riesgo.
Para estos efectos, se entendera que los valores de alla liquidez y bajo riesgo son los que cumplen
con |os siguientes requisitos: a) Que los valores tengan plazo al vencimiento menor a 365 dias. b)Que
puedan ser recibidos como garanlia en operaciones pasivas. c) Que su precio de mercado pueda ser
obtenido a través de una o varias fuenles proveedoras de precio, un sistema de informacidn Bursatil
o financiero internacional reconocido por la Superintendencia, o que en su defecto pueda ser obtenido
de una metodologia previamente establecida u otra fuente confiable de precios; y d) Que los valores
extranjeros deberan ser grado de inversidén y gue los instrumentos de deuda local tengan una
clasificacién de riesgo de largo plazo no menor a la categoria BBB y N-2 para instrumentos de corto
plazo; y ) Cumplir con los requisitos establecidos en el Art. Mueve de las Normas Técnicas para las
Inversiones del Fondo de Inversion (NDMC-07). Politica de Excesos de Inversion: De existir excesos
(limites de Inversion o de deuda) sefialados en las politicas mencionadas en la seccion 9.1 del
Reglamento de Inversion, la Gestora debe avisar e informar su plan para disminuir el exceso a la
Superintendencia, en los tres dias hébiles siguientes de ocurndo el evento.. Siendo necesario indicar:
a) Causa(s) del exceso. b) Efeclo(s) para los Participes o inversionistas. ¢} Plan de accion para
reducir el exceso. La Gestora tendra un plazo de hasta noventa dias, conlado desde la fecha en que
se produjo el exceso, para regularizario a los porcentajes establecidos. La Gestora no podra efectuar
nuevas adquisicicnes de instrumenlos de las entidades o instrumentos involucrados en el exceso
para el Fondo, hasta que se regularice su situacién. Lo mismo aplica para casos en que las
desviaciones sean por omisién o error del administrador de inversiones, sujeto a sanciones a que
hubiese lugar. El plazo podra prorrogarse por causa justificada y cuando asi lo autorice la
Superintendencia (la Geslora presentara a la Superintendencia la solicitud de prorroga al menos con
20 dias de anticipacién al vencimiento del plazo, quien se pronunciara en un plazo maximo de diez
dias de recibida la solicitud, autorizando o denegando el pedido). La Gestora, podra adquirir para ella
los instrumentos en exceso o las inversiones no previstas en la polilica de inversiones del Fondo. La
adquisicién de dichos instrumentos debera realizarse al mayor valor registrado en su valorizacién
durante la etapa del exceso o de la inversién no prevista en la politica de inversiones. En todo caso
la Gestora debera informar en su pagina web a los Participes la situacién de exceso de inversion.
Los excesos de inversion en la politica de inversiones del Fondo se producen por causas no
atribuibles a la Gestora, en los siguientes casos: a) Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro
de los limites establecidos, se producen variaciones en los precios, ocasionando excesos; bjCuando,
habiendo adquirido instrumentos dentro de los limites establecidos, se producen variaciones en los
tipos de cambio de las monedas extranjeras en las cuales estdn expresados esos instrumentos o
valores en los que eslén inverlidos los recursos de los Fondos, ocasionando excesos; ¢) Como
consecuencia de cambios en la estructura societaria del emisor en el que ha invertido el Fondo; d)
En el caso que alguna de las inversiones senaladas en el Reglamento deje de cumplir alguna de las
condiciones para ser considerada como permitida; e)En el caso que, por causa justificada, el Fondo
recibiere en pago valores, activos o derechos cuya Invarsién no cumpla lo establecido en la Ley de
Fondos, las Normas Técnicas o en el Reglamento; y f) Otros casos en los que la Superintendencia,
de acuerdo con la fundamentacién efectuada por la Geslora, determine que fueron ocasionadas por
causas ajenas a su gestion,

Al no contar con los servicios de un Agente Especializado en Valuacién de Valores, Hencorp Geslora
de Fondos de Inversion S.A., ulilizara una melodologia propia para la valuacién, la cual de manera
general utiliza los siguientes criterios: a) Las emisiones locales se valoraran, usando el criterio del
valor presente. Se ulilizard la dltima TIR (Tasa Interna de retorno) siguiendo criterios de
homologacion de los titulos valores, para descontar los flujos futuros a valor presente generados por



las caracteristicas de la emision de interés. b) Las cuotas de los Fondos de Inversion Abiertos se
valararan obteniendo los valores de las cuotas publicados en la pagina web respectiva. ¢} En el caso
de los tilulos internacionales se usan los precios brindados por Bloomberg o en su defeclo un
Proveedor Internacional de Precios, tomando el BID del instrumento (precio limpio) al cierre de la
sesion en el mercado internacional y se incorporan los intereses acumulados a la fecha de valoracién
correspondiente. Al ser autorizado un Agente Especializado en valuacion de valores por la
Superintendencia del Sistema Financiero, la valuacion de inversiones de valores locales serd
contratada a este Agenle,

Fuente: Hencorp Gestora de Fondos de Inversion, S.A / Elaboracién: PCR

Evaluacion de riesgos del fondo de inversion

Los riesgos son situaciones de indole natural que pueden afectar el cumplimiento de los objelivos del Fondo, perturbar
el valor de la cartera de inversiones, generar un rendimiento menor al esperado, o inclusive causarle pérdida en sus
inversiones. Se debe tener en cuenta que el riesgo forma parte de cualquier inversién. La Gestora debera actuar de
manera diligente ante los posibles riesgos del Fondo, buscando resguardar los intereses de los inversionistas y propios.

'RIESGO

Riesgo e Liquidez

Riesgo de Crédito

Riesgo de Contraparte

Riesgo Operacional

Riesgo de Mercado

En el caso ondo de Inversidn Cerrado Renta Fija | este riesgo se relaciona directamente con la liquidez de los
titulos en cartera, es decir, |a rapidez con que pueda hacer liquidos sus titulos para atender los rescates de sus
participes, los cuales, si se venden a un precio inferior al de adquisicion, originaria una pérdida en el valor del
Patrimonio del Fondo y en el valor de sus cuctas de participacidn.

El Riesgo de Liguidez del Fondo, sera gestionado estableciendo limiles prudenciales en instrumentos liquidos, como
porcentaje del lotal de los activos del Fondo, dando cumplimiento a lo establecido en las Normas Técnicas para las
Inversiones de los Fondos de Inversicn.

A conllnuac!én, se exponen indicadores de alerta temprana para la gestion de riesgo de liquidez:

. Indices de concentracidn por participe.
. Probabilidad de rescate significativo.
. Indicador de Descalce de aclives y pasivos.

Rentabilidad diaria anualizada de Valor Cuota,
Se considera como |a posibilidad de pérdida debido al incumplimiento de las obligaciones contracluales asumidas por el
emisor de un titulo o bien porque la calificacién crediticia del titulo, o en su defecto del emisor, se ha deteriorado.

La gestion de dicho riesgo considerara cuando aplique los siguientes aspectos establecidos en el art 19 de NRP 11
Mormas Técnicas para la Gestion Integral de Riesgos de las entidades de los mercados bursétiles:

. Identificar los factores o variables cuyos movimientos puedan originar un incremento en el riesgo de crédito;

. Establecer los limites o umbrales de concentracién de crédilo, a cargo de un emisor 0 grupo de emisores que
deban considerarse como una sola fuente de riesgo por sus vinculos patrimoniales o de responsabilidad;

. Disponer de mecanismos para monitorear los factores de riesgo identificados, debiendo realizar un analisis de
conceniracion de su carlera de inversion, asi como estimaciones de las tendencias que presentan, considerando
para ello: exposiciones individuales frente a un mismo emisor, emisores vinculados y grupos relacionados,
emisores en un mismo sector econdmico o regidn geogrdfica;

. Vigilar y controlar la naturaleza, caracteristicas, diversificacion, correlacion y calidad de la exposicién al riesgo,
considerando el tipo de inversidn o instrumento relacionado con las operaciones;

. Analizar el valor de recuperacion, asl como los mecanismos de mitigacion y estimar la pérdida esperada en la
operacion; y

. Establecer medidas para mitigar la exposicion a este riesgo.

Las clasificaciones de Riesgo minimas aceptables para invertir recursos del Fondo de Inversién se detallan en la Politica
de Inversion.

Es la posibilidad de pérdida que se puede generar debido al incumplimiento de las obligaciones por parte de la contraparte
o enlidad con que el Fondo negocia una operacién. Esta pérdida puede darse al momento de la liquidacién de una
operacién debido a situaciones de iliquidez, insolvencia o falta de capacidad operativa; también se puede generar por
actuaciones Impropias, ilegales o deshonestas por una de las partes (riesgo moral).

Se entiende por riesgo operativo, que incluye el legal, la posibilidad de que el Fondo pueda incurrir en pérdidas por
deficiencias, fallas o inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura o por la
ocurrencia de acontecimientos externos, asi como cambios en la normatividad extema e interna que afecten directamente
el valor del portafolio del Fondo de Inversion.

La Gestora cuenta con las politicas y procedimientos necesarios para asegurar una adecuada identificacién, medicion y
soporte en la toma de decisiones frente a los riesgos relevantes que se deriven de la administracion del Fondo de
Inversidn,

Se define como la probabilidad de que el Fondo pueda incurrir en pérdidas por efecto de cambios en el precio de mercado
de los activos que conforman el portafolio de inversiones. Estos cambios en el precio de los instrumentos pueden
presentarse como resultado de variaciones en |as tasas de interés y lipos de cambio, y otros eventos de la economia.
Este riesgo se gestionara utilizando una medida estadistica llamada VaR (Value at Risk), por sus siglas en inglés), que
eslima la pérdida potencial maxima por movimientos de mercado en un determinado periodo con un cierto nivel de
cenfianza. El VaR es una medida estadistica que con un solo dato resume el valor en riesgo de un pertafolic de inversion
o de un determinado valor, de generar pérdidas derivadas de movimientos de mercado.
Fuente: Hencorp Gestora de Fondos de Inversion, S.A / Elaboracién: PCR

No obstante, el Fondo cuenta con una Politica de Inversiones, Reglamentos Internos, entre otros instructivos y
manuales bien definidos donde se detallan las acciones que permitan reducir al minimo los riesgos inmersos del

instrumento.

www ratingsper.com



Analisis de Riesgo Fiduciario

Reseiia de la Gestora

Hencorp Gestora de Fondos de Inversién, S.A., fue inscrita en el registro de comercio el dia 28 de julio de 2020 en la
Superintendencia del Sistema Financiero (SSF), entidad que tiene como funcién principal administrar Fondos de
Inversidn, tanto Fondos Abiertos como Fondos Cerrados, rigiéndose bajo la Ley de Fondos de Inversion de El Salvador
y con todas las normativas que apliquen. Fue autorizada para operar segun la Resolucion del Consejo Directivo de la
SSF en febrero de 2022 bajo la sesién DC-08-2022, inscrita en el asiento registral nimero GE-0001-2022. La gestora
se encuentra domiciliada en el municipio de Antiguo Cuscatlan, departamento de la Libertad.

El 99.99% de las acciones de Hencorp Gestora de Fondos de Inversion, S.A., pertenecen a Hencorp G Holding, S. de
R.L., tenedora de acciones con sede en Panama, desde diciembre de 2020. Hencorp Gestora de Fondos de Inversion,
S.A., funcionara bajo el régimen de capital fijo, en plazo indefinido, con la finalidad de administrar Fondos de inversion,
sean Abiertos o Cerrados.

Situacién Financiera de la Gestora

Activos

A la fecha de analisis, los activos de la Gestora ascendieron a US$547.55 miles exhibiendo un detrimento de (-0.67%;
US$3.67 miles). El comportamiento anterior es explicado por la contraccion del efectivo y equivalente de efectivo que
muestra una disminucién de (-96.87%; US$503.27 miles). En cuanto a su composicién se puede determinar que, las
inversiones financieras a corto plazo son las de mayor relevancia dentro del rubro con una participacion del 64.03%,
mismo que a la fecha presenta el mayor crecimiento (+UD350.61 miles), consecutivamente la cuenta de activos fisicos
e intangibles con una proporcién de 26.51%, presentando un crecimiento de (+513.51%; US$121.49 miles),
correspondiente a la adquisicion de programas informaticos especializados en la administracion de fondos de inversion
bajo la modalidad en la nube.

Cabe mencionar que, a diciembre 2022, las inversiones a corto plazo que mantiene la gestora corresponden a letes y
eurobonos colocados en el gobierno, mientras que, las inversiones a largo plazo responden a acciones invertidas en
la bolsa de valores de El Salvador por un monto de US$14.5 miles.

Pasivos

En cuanto a los pasivo, al corte de la informacién contabilizan US$1.90 miles evidenciando una reduccion de (-59.76%;
US$2.83 miles), producto de la contraccion en oftras cuentas por pagar siendo a la fecha US$1.88 miles (diciembre
2021: US$4.73 miles), asociado principalmente a retenciones (-71.03%; US$3.36 miles). Por su parte las cuentas por
pagar totalizan Gnicamente US$20.72, al 31 de diciembre de 2021 no existian cuentas por pagar,

Patrimonio

A diciembre 2022, el patrimonio de la Gestora ascendi6 a US$545.64 miles, compuesto principalmente por el capital
social, el cual totaliza US$550 miles, representado por 55,000 acciones comunes con valor nominal de US$10.00,
todas totalmente pagadas y suscritas, autorizado por la SSF, y manteniendo siempre un capital social minimo regido
bajo el articulo 19 de la Ley de Fondos de Inversidon. Ademas, el capital podréd aumentarse en cualquier momento,
cumpliendo con la normativa y siguiendo lo establecido en la Escritura Publica de Constitucion de la Sociedad.

Proyecciones Financieras.

Con relacion a las proyecciones realizadas para los primeros cinco afios de operacién de la Gestora, se estima que los
activos alcanzaran US$626.09 miles en el quinto afio (2027); especialmente impulsados por el crecimiento de sus
activos mas liquidos como el efectivo y equivalente esto como parte de las politicas establecidas.

Respecto al patrimonio, se proyecta una tendencia positiva para los proximos cinco afios, con una tasa de crecimiento
promedio del 3.44%, compuesto principalmente por el capital social que se estima que, para el 2025 crezca en un
3.26%. Por ofra parte, dado el crecimiento organico de las operaciones de la Gestora se proyecta una reduccién en los
resultados negativos acumulados de la entidad cerrando en 2027 (-US$153.22 millones).

En cuanto a los ingresos para el afio 2027 se espera que asciendan a US$305.18 miles, exhibiendo un buen dinamismo
durante los cinco afios con una tasa de crecimiento promedio del 78.88%; mientras que los gastos se espera que
crezcan unicamente un 5.76% durante los cinco afos, producto de la reduccidon principalmente en los egresos
relacionados a gastos iniciales de la entidad, tramites legales, generales de administracién y operacion. En ese sentido
se proyectan resultados positivos con una utilidad a 2027 de US$36.69 miles.

Politicas de inversién

Politica de inversién en instrumentos financieros
El Fondo de inversién podra invertir en lo siguiente:
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Por grado de liguidez

Alta Liquidez:, Reportos, Cerlificados de | 0.00% 100.00%
depdsitos a plazo fijo (entidades locales),

cuentas de ahorro y corrientes.

Titulos financieros (Locales)

Valores de titularizacion 0.00% 50.00%
Cuotas de participacién de Fondos Abiertos 0.00% 0.00%
Cuolas de Participacién de Fondos Cerrados | 0.00% 0.00%
Certificados de Inversion 0.00% 80.00%
Papel Bursatil 0.00% 80.00%
Otros Instrumentos de Renta Fija 0.00% 100.00%
Clasificacién de riesgo (Escala Local)

Corto plazo Desde N-3 [ 0.00% | 100.00%
Mediano Plazo Desde BBB- | 0.00% [100.00%
Clasificacién de riesgo (Escala Internacional)

Desde BB | 0.00% | 100.00%
Sector Economico

Servicios 0.00% 80.00%
Comercio 0.00% 80.00%
Finanzas 0.00% 80.00%
Industrial 0.00% 80.00%
Otros 0.00% 100.00%
Origen de Instrumentos

Cualquier otre instrumento Local [ 0.00% | 100.00%
Internacional | 0.00% | 80.00%

Fuente: Hencorp Gestora de Fondos de Inversién, S.A / Elaboracién: PCR

Politica de Liquidez
Instrumentos financieros
Por su naturaleza, el Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija | debera mantener una liquidez minima equivalente a doce
meses de los costos fijos del Fondo, se entendera como liquidez sus recursos en caja, depésitos bancarios y en valores
de alta liquidez y bajo riesgo. Para estos efectos, se entendera que los valores de alta liquidez y bajo riesgo son los
que cumplen con los siguientes requisitos:
» Que los valores tengan plazo al vencimiento menor a 365 dias
+ Que puedan ser recibidos como garantia en operaciones pasivas
* Que su precio de mercado pueda ser obtenido a través de una o varias fuentes proveedoras de precio, un
sistema de informacion Bursatil o financiero internacional reconocido por la Superintendencia, o que en su
defecto pueda ser obtenido de una metodologia previamente establecida u otra fuente confiable de precios;
« Que los valores extranjeros deberan ser grado de inversién y que los instrumentos de deuda local tengan una
clasificacion de riesgo de largo plazo no menor a la categoria BBB y N-2 para instrumentos de corto plazo.
*  Cumplir con los requisitos establecidos en el Art. Nueve de las Normas Técnicas para las Inversiones del
Fondo de Inversion (NDMC-07).

Politica de Excesos de Inversion
De existir excesos (limites de inversién o de deuda), sefalados en el numeral “9.1 de la Politica de inversién de los
recursos y de diversificacién de las inversiones”. La Gestora debe avisar e informar su plan para disminuir el exceso a

la Superintendencia, en los tres dias habiles siguientes de ocurrido el evento.

Siendo necesario indicar:
« Causa(s) del exceso
» Efecto(s) para los Participes o inversionistas
* Plan de accion para reducir el exceso.

La Gestora tendrd un plazo de hasta noventa dias, contado desde la fecha en que se produjo el exceso, para
regularizarlo a los porcentajes establecidos. La Gestora no podra efectuar nuevas adquisiciones de instrumentos de
las entidades o instrumentos involucrados en el exceso para el Fondo, hasta que se regularice su situacion.

Politica de Endeudamiento y Operaciones de Reporto:

El Fondo no podra tener deudas, que sumadas excedan el veinticinco por ciento de su patrimonio, en este limite se
incluyen las operaciones de reporto. Los activos del Fondo solo podrén gravarse para garantizar el pago de sus propias
obligaciones, de acuerdo a lo establecido en el Reglamento de Inversion. Las deudas adquiridas por el Fondo
unicamente podran ser cobradas contra sus activos. Lo anterior en aras del cumplimiento del articulo 18 de Normas
Técnicas para las Inversiones de los Fondos de Inversion (NDMC-07).

Politica de Distribucion de Beneficios

Periodicidad de Distribucion

El Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija | distribuird beneficios con una periodicidad mensual, en funcién de las
disposiciones establecidas en la presente Politica de Distribucién de Beneficios.
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Eecha de Corte
Ultimo dia habil de cada mes.

Determinacién de Monto de Distribucion:

El Fondo pagara a los Participantes los beneficios netos percibidos durante el mes. Se entendera por beneficio neto
percibido la cantidad que resulte de restar a la suma de las cantidades efectivamente percibidas en concepto de
utilidades, intereses, beneficios, dividendos y ganancias de capitales, el total de pérdidas y gastos devengados en el
periodo, habiendo sido saldados los gastos corrientes operativos, financieros y extraordinarios, asi como acumuladas
las reservas que se constituyan. Si el Fondo tuviere pérdidas acumuladas, los beneficios netos percibidos se destinaran
primeramente a absorberlas. Por otra parte, en caso de que hubiere pérdidas en un ejercicio, éstas seran absorbidas
con utilidades retenidas, si las hubiere. Se debera constituir una reserva en las cuentas patrimoniales del fondo, que
corresponda al monto de las pérdidas o ganancias no realizadas derivadas de un cambio en el valor razonable, netas
de impuestos. Esta reserva no puede ser sujeta a distribucion entre los inversionistas, hasta que se haya realizado |z
venta o disposicion de los instrumentos financieros del Fondo.

Mecanismo de Pago de Beneficios

El pago de los beneficios a los participes se realizara dentro de los 30 dias calendario siguientes al fin del mes del cual
se reparten los beneficios, y seran beneficios de dicho pago aquellos participes que se encuentren suscritos como
propietarios de cuotas de participacién del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija | a la fecha de corte. El pago se
realizara a la totalidad de participes en una misma fecha. El mecanismo de aviso de pago de beneficios se realizara
mediante un hecho relevante publicado en la pagina web de la Gestora. El pago se ejecutara por medio de CEDEVAL.

POLITICAS PARA EL AUMENTO Y D!SMINUCIGN DEL PATRIMONIO DEL FONDD
nE CIo -

CA DE AUMENTO DE CAPITAL DEL FONDO

En un mismo Fondo podra haber mas de una emisién. Las emisiones
posteriores a la primera deberan ser acordadas en Asamblea
Extraordinaria de participes y deberdn observarse, en lo pertinente, los
mismos requisitos legales necesarios para la inscripcidn y registro de la
primera emisién, adicionando la certificaciéon del acuerdo
correspondiente de la Asamblea de participes.

Los Fondos Cerrados podran electuar disminuciones vo!umanas y
parciales de su capital, en la medida que el Reglamento del Fondo lo
contemple, en la forma, condiciones y plazos que alli se sefalen.
Ademas, el Reglamento contiene la informacién minima para optar a la
disminucidn de capital, fechas de pago y metodologia para el célculo del
valor de devolucién de las cuotas de participacion.

Fuente: Hencorp Gestora de Fondos de Inversion, S.A [ Elaboracién: PCR

Politica de valuacién de las inversiones del Fondo.
Valuacion de los instrumentos financieros
Al no contar con los servicios de un Agente Especializado en Valuaciéon de Valores, Hencorp Gestora de Fondos de
Inversion S.A., utilizard una metodologia propia para la valuacidn, la cual de manera general utiliza los siguientes
criterios:
» Las emisiones locales se valoraran, usando el criterio del valor presente. Se utilizara la ultima TIR (Tasa
Interna de retorno) siguiendo criterios de homologacion de los titulos valores, para descontar los flujos futuros
a valor presente generados por las caracteristicas de la emision de interés.
« Las cuotas de los Fondos de Inversion Abiertos se valoraran obteniendo los valores de las cuotas publicados
en la pagina web respectiva.
« En el caso de los titulos internacionales se usan los precios brindados por Bloomberg o en su defecto un
Proveedor Internacional de Precios, tomando el BID del instrumento (precio limpio) al cierre de la sesién en
el mercado internacional y se incorporan los intereses acumulados a la fecha de valoracion correspondiente.

Al ser autorizado un Agente Especializado en valuacion de valores por la Superintendencia del Sistema Financiero, la
valuacion de inversiones de valores locales seré contratada a este Agente.

Causas que originen el derecho del retiro del Fondo

Al tratarse de un Fondo Cerrado, las participaciones no podran ser redimidas por Hencorp, Gestora de Fondos de
Inversion, S.A antes de la liquidacién del fondo. En caso de que el participe desee retirarse del Fondo debera recurrir
al mercado secundario por medio de una Casa de Corredores de Bolsa, para la venta de sus titulos de participacion,
haciendo obligatorio que dichos titulos de participacién estén inscritos en una bolsa valores para su comercializacion.,

No obstante, lo mencionado en el parrafo anterior, seran causales que originen el derecho a retiro del participe las
siguientes:

a) Cambios en el control de la Gestora o su sustitucién,

b} Fusion entre Gestoras

c) Traslado de la Administracion del Fondo a otra Gestora

d) Fusién entre Fondos de Inversion

e) Liquidacion anticipada del fondo

fy  Modificaciones a la politica de inversién segun lo establecido en el Reglamento Interno y el Prospecto de la

Colocacion de Cuotas de Participacion
g) Moaodificacion del plazo del Fondo

Para los literales c), d), €), f) y g) se requerira la aprobacion en Asamblea de Participes.
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Si el participe necesita de la liquidez de sus cuotas de participacion, este debera recurrir a mercado secundario para
proceder a la venta total o parcial de sus participaciones, acordando un precio con los inversionistas disponibles del
mercado de valores, esto de conformidad con la reglamentacion vigente de los mercados organizados por la Bolsa de
Valores; su registro y traspaso sera administrado por CEDEVAL en El Salvador.

Cuando se realice la liquidacion del fondo, el liquidador debera presentar el balance final de la liquidacion que debera
someterse a la discusion y aprobacién de los participes en asamblea extraordinaria.

Proceso de liquidacion del Fondo por la finalizacion del plazo
Un Fondo no podra ser declarado en quiebra, sino que Unicamente entrara en liquidacion, al presentarse cualesquiera
de las causas siguientes:
a) Cuando el Fondo no cumpla con lo establecido en los articulos 51 y 61 de La Ley de Fondos.
b) Cuando asi lo dispusieren los participes en un Fondo Cerrado, en acuerdo adoptado en Asamblea
Extraordinaria; v,
c) Cuando por efecto de la revocatoria de la autorizacion para operar de la Gestora y la consecuente cancelacion
de su asiento en el Registro, no se haya trasladado la administracion del Fondo a otra Gestora.

En el caso del literal b), el Comité de Vigilancia deberd comunicarlo a la Superintendencia en los tres dias habiles
siguientes a la celebracion de la Asamblea Extraordinaria de participes, adjuntando la certificacion del acuerdo de
liquidacion del Fondo y el nombramiento del liquidador adoptados en dicha asamblea. La falta de comunicacién a la
Superintendencia acarreara para el Comité de Vigilancia responsabilidades por los dafios y perjuicios que causaren a
los participes.

Cuando un Fondo entre en liquidacién, la Superintendencia debera comunicarlo a la Administracion Tributaria, a fin de
que ésta de manera simultanea a la liquidacion del Fondo proceda a la fiscalizacién del mismo, con la finalidad de
determinar en forma prioritaria la deuda tributaria.

Gobierno Corporativo

De conformidad con la Escritura de Constitucion de fecha 16 de junio de 2021, la administracion de la Gestora para el
primer periodo de cinco afios, estara a Cargo de una Junta Directiva, conformada por tres Directores Propietarios y
sus respectivos suplentes, integrados de la siguiente manera:

CARGO .. NOMBRE
Director Presidente Victor Manuel Henriguez
Director Secretario Eduardo Arturo Alfaro Bonillas
Primer Director Felipe Holguin
Director Suplente Roberto Arturo Valdivieso Aguirre
Director Suplente Francisco José Santa Cruz Pacheco Villalta
Director Suplente José Miguel Valencia Artiga

Fuente: Hencorp Geslora de Fondo de Inversion, S5.A. | Elaboracion: PCR

La alta administracion del Fondo posee una trayectoria profesional adecuada en el sector financiero y mercado de
capitales. El Gerente General posee 29 afos de experiencia en mercados financieros, con especializacion en
operaciones y estructuras financieras de commodities y mercados emergentes, y trabaja en Hencorp Becstone Capital,
L.C., desde sus inicios en mayo de 2002 a la fecha.

Organizacion y procesos — _
Hencorp Gestora de Fondos de Inversion S.A., cuenta con un manual de organizacion, procedimientos y control interno,
con el objeto de buscar la eficiente operatividad de toda la entidad. La Gestora cuenta con areas tercerizadas, y diversos
comités de apoyo, conformados por miembros del directorio que rinden directamente a la junta directiva.

Comité de Auditoria

El comité de auditoria velara por el cumplimiento de los acuerdos de la Junta General de Accionistas, Junta Directiva y
las disposiciones de la Superintendencia del Sistema Financiero, del Banco Central de Reserva y otras instituciones
acordes a lo que corresponda. Ademas, se encargara de realizar correctivos en los informes de auditoria interna y
externa o de cualquier entidad fiscalizadora.

Comité de Riesgos

Conformado por miembros de alto nivel, encargados de analizar, consensuar y decidir sobre los temas relacionados a
la administracion efectiva de los riesgos del negocio. El comité de riesgos tendra como fin, velar por la adecuada
estructura organizacional, politicas, manuales, y recursos para la gestion integral del riesgo.

Comité de Inversiones

El Comité de Inversiones es el responsable de aprobar las estrategias generales de inversién, tomando en cuenta el
marco de las politicas de riesgos aprobadas por la Junta Directiva, asi como también velar por el cumplimiento de las
disposiciones establecidas en cada fondo de inversion, a través de sus respeclivos prospectos y reglamentos.
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La administracién de inversiones ha establecido el Comité de Inversiones, el cual estara integrado por tres miembros
propietarios y tres suplentes, los propietarios seran miembros de la Junta Directiva, y los suplentes seran un miembro
de la Junta Directiva, el Gerente de Estructuracion de Hencorp S.A. de C.V., Casa de Corredoras de Bolsa y un Director
Externo. Las decisiones seran adoptadas por la mayoria de los miembros presentes en las reuniones, mismas que se
realizaran como minimo una vez al mes, o con la frecuencia necesaria para desempenar de forma eficaz sus funciones.

_MIEMBROS COMITE DE INVERSIONES

LR AN CARGU NI E0E 3 ~ NOMBRE
Presidente Eduardo Alfaro
Miembro Roberto Valdivieso
Secretario Francisco Sanla Cruz
Suplente Gerardo Recinos
Suplente Adolfo Galdamez
Suplente José Miguel Valencia

Fuente: Hencorp Geslora de Fondo de Inversian, S.A. [ Elaboracién: PCR

Comité de Cumplimiento

El comité de cumplimiento se encargara de revisar y proponer mejoras en las politicas institucionales para la prevencion
del lavado de dinero y financiamiento al terrorismo, alineado con el marco legal nacional e intemacional. Dar
seguimiento al plan anual de trabajo trimestralmente para validar los avances mediante reuniones. Ademas promovera
y garantizara la independencia de la Oficialia de forma institucional, asegurando la accesibilidad a la informacion y
documentacién dentro de la institucion.

Comité de Etica

El Comité de Etica es el érgano colegiado encargado de analizar y evaluar la informacién que evidencia las supuestas
infracciones al Cédigo de Etica & Buena Conducta, cometidas por los directivos, funcionarios, colaboradores y toda
persona a quien aplica el presente Codigo. A fin de establecer los grados de responsabilidad de cada una de las partes
y sobre esa base recomendar a Junta Directiva, las sanciones disciplinarias.

Riesgo tecnolégico

Hencorp Gestora de Fondos de inversién ha realizado una inversion inicial de US$23.7 miles para la adquisicidn de un
sistema tecnoldgico llamado Sistema Gestor, con el objetivo de fortalecer la infraestructura tecnoldgica y proteccion de
la informacién. El sistema Gestor es innovador y permite un completo control sobre todos los aspectos referentes a la
administracion de fondos. Abarca el procesamiento de transacciones de apories y desembolsos, manejo de
operaciones de Caja y Bancos, tratamiento de Colocaciones y Registro Contable. Mediante la naturaleza flexible e
integrada de Gestor, se estad en capacidad de definir y establecer el plan de cuentas, calcular el Valor Actual Neto de
la Unidad (VANU) y obtener reportes que cubran las necesidades del negocio. El proveedor es Gestor de Tecnologias
Financieras con 25 afnos de experiencia en el desarrollo de plataformas tecnoldgicas especializadas para el sector
financiero internacional.

Proyecciones Financieras

Estado de Resultado Proyectado

Cabe senalar que de acuerdo con el modelo financiero, el Fondo proyecta iniciar operaciones a partir de septiembre
2023 por lo que, se estima que los ingresos de operacion asciendan a US$5.11 millones durante su primer afio
(septiembre 2023 - diciembre 2023), mientras que, para el segundo afio se espera que lotalicen US$15.53 millones
(enero 2024 - diciembre 2024), y US$177.84 millones durante el tiempo de la emisién. En cuanto a su composicién el
94.95% provienen de intereses el resto derivado de ingresos por revaluaciones contabilizando en el primer afio
(USS$4.92 millones y 196.14 miles respectivamente).

Respecto a los egresos, estos se encuentran compuesto por los costos iniciales del Fondo los cuales se proyecta que
asciendan a US$6.86 miles mensuales durante todo el plazo de la emisién, asociados a costo de la casa corredora,
honorarios de auditores externos vy fiscal, clasificacion de riesgo entre otros. Adicionalmente el Fondo incurrird en
costos periddicos, siendo los de mayor relevancia dentro del rubro totalizando US$1.53 millones en el primer afo,
mientras que en el segundo afio USS$2.86 millones. Con base a lo anterior se espera que para el primer afo la utilidad
neta contabilice un valor de US$3.56 millones, y para el segundo afio US$12.59 millones.

Balance General Proyectado

En cuanto a los activos del fondo estos estaran integrados principalmente por inversiones financieras en LETES,
CETES y Bonos por un valor total de US$1,200 millones en su primer afio, asimismo, cuentas por cobrar relacionadas
a intereses y capital. Al finalizar el plazo de la emision se proyecta que los activos totales del Fondo contabilicen
US$302.02 millones. Mientras que los pasivos, estarian principalmente constituidos por las cuentas por pagar
relacionado a los gastos peridédicos de El Fondo.

El patrimonio estara integrado esencialmente por las cuotas de participacién por un valor de US$300.99 millones

mensualmente durante todo el plazo de la emisién, asimismo, por los resultados financieros generado por las
operaciones del Fondo de Inversidn.
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Estados Financieros Auditados

BALANCE GENERA(;-

EN MILES DE USS$

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES 527,558.92 437,884.91 387,904.46
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 519,532.72 423,034.39 16,259.87
INVERSIONES FINANCIERAS 350,607.52
CUENTAS POR COBRAR NETAS 4,731.58 2,250.00 2,310.32
OTROS ACTIVOS 3,294.62 12,600.52 18,726.75
ACTIVOS NO CORRIENTES 23,657.91 107,611.17 159,643.36
ACTIVOS FISICOS E INTANGIBLES 23,657.91 93,548.67 145,143.36
INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO 14,062.50 14,500.00
TOTAL DE ACTIVOS 551,216.83 545,496,08 547,547.82
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES 4,731.58 3,607.23 1,904.02
CUENTAS POR PAGAR - 469.71 20.72
OTAS CUENTAS POR PAGAR 4,731.58 3,137.52 1,883.30
TOTAL PASIVOS 4,731.58 3,607.23 1,904,02
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL 550,000.00 550,000.00 550,000.00
RESULTADOS POR APLICAR - 3,514.75 - 811115 - 4,356.20
DE EJERCICIOS ANTERIORES - 351475 - 351475
DEL PRESENTE EJERCICIO - 351475 - 4,596.40 - 1,278.95
PATRIMONIO RESTRINGIDO 437.50
UTILIDADES 437.50
TOTAL PATRIMONIO 546,485.25 541,888.85 545,643.80
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 551,216.83 545,496.08 547,547.82
Fuente: Hencorp Gestora de Fondo de Inversidn, S.A. f Elaboracién: PCR
ESTADO DE RESULTADOS
HENCORP GESTORA DE FONDO DE INVERION. S.A. (EN MILES DE USS
INGRESOS DE OPERACION .
INGRESOS POR SERVICIOS DE ADMINISTRACION o
GASTOS DE OPERACION 4,542.17 4,616.40 19,399.37
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION Y PERSONAL 4,542.17 4,616.,40 19295.87
GASTOS POR DEPRECIACION, AMORTIZACION ¥ DETERIORO 103.5
RESULTADOS DE OPERACION - 4,54217 - 4,616.40 - 18,399.37
INGRESOS POR INTERESES 1,027.42 147.48 997.68
GANANCIAS (PERDIDAS) NETAS EN INVERSIONES - 18.46 17431.74
OTROS GASTOS FINANCIEROS - 109.00 -309
PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS Y RESERVAS - 3,514.75 - 4,596.40 - 1,278.95
COSTO POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS o
RESERVA LEGAL £
RESULTADOS DESPUES DE IMPUESTOS Y RESERVAS - 3,514.75 - 4,596.40 - 1,278.95

Fuente: Hencorp Gestora de Fondo de Inversidn, S.A. [ Elaberacién: PCR

Nota sobre informacién empleada para el analisis

La informacidn que emplea PCR proviene directamente del emisor o entidad clasificada. Es decir, de fuentes oficiales y con firma de responsabilidad,
por lo que la confiabilidad e integridad de esta le coresponden a quien firma. De igual forma en el caso de la informacion contenida en los informes
auditados, la compafia de Auditoria o el Auditor a cargo, son los responsables por su contenido.

Con este antecedenle y acorde a lo dispuesto en la normativa vigente, PCR es responsable de la opinién emilida en su calificacién de riesgo,
considerando que en dicha opinian PCR se pronuncia sobre la informacion utilizada para el andlisis, indicando si esta es suficiente o no para emitir una
opinion de riesgo, asi como también, en el caso de evidenciarse cualquier accién que contradiga las leyes y regulaciones, PCR cuenta con mecanismos
para pronunciarse al respecto.

PCR, sigue y cumple en todos los casos, con procesos internos de debida diligencia para la revision de la informacién recibida.
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Informe con EEFF Auditados al 31 de diciembre de 2022 Fecha de comité: 18 de septiembre de 2023
Periodicidad de actualizacién: Semestral Sector Fondos de Inversién / El Salvador
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Katerin Morales Adalberto Chavez (+503) 2266-9471
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"HISTORIAL DE CALIFICACIONES

Riesgo Integral sv M1-f
Riesgo Fundamental sv MAA+T
Riesgo de Mercado sv M2-
Riesgo Fiduciario sv AAT
Parspacliva Estable

Significado de la clasificacién

Perfil del Fondo M: Estos fondos de inversién estan dirigidos a los inversionistas que tienen un perfil de inversion
caracterizado por asumir un riesgo moderado, obteniendo una rentabilidad mayor con una probabilidad baja de
pérdidas inesperadas o con bajos niveles de severidad.

Riesgo Integral 1: Dentro de su perfil, corresponde a fondos de inversién con una reducida vulnerabilidad a sufrir
pérdidas de valor.

Riesgo Fundamental AA: Los factores de proteccién, que se desprenden de la evaluacion de la calidad y
diversificacion de los activos del portafolio son altos. En esta categoria se incluirdan aquellos Fondos de inversién que
se caractericen por invertir de manera consistente y mayoritariamente en valores, bienes y demas activos de alta
calidad crediticia. El perfil de la cartera debera caracterizarse por mantener valores bien diversificados y con prudente
liquidez.

Riesgo de Mercado 2: Dentro de su perfil, corresponde a fondos de inversion con una moderada volatilidad ante
cambios en las condiciones de mercado.

Riesgo Fiduciario AA: La administracion del fondo cuenta con capacidad para llevar a cabo una muy buena gestion
de los recursos a su cargo. El riesgo fiduciario es considerablemente bajo como resultado de al menos la concurrencia
de la capacidad profesional de los administradores, el muy buen disefo organizacional y de procesos, la efectiva
ejecucion de dichos procesos, asi como por el uso de sistemas de informacién de muy alta calidad.

Esla categonzacién puede ser complementada mediante los signos (+/~) para diferenciar fos instrumentos con mayor o menor riesgo dentro de su
categoria, El signo "+" indica un nivel menor de riesgo, mienlras que el signo menos “*-" indica un nivel mayor de riesgo.

“La informacién empleada en la presente clasificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de esta,
por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omisidn por el uso de dicha informacidn. Las clasificaciones de PCR constituyen una opinién
sobre la calidad crediticia de una enlidad financiera y no son recomendaciones de compra y/o venta de instrumentos que esta emila”.

“La opinién del Consejo de Clasificacién de Riesgo no constituird una sugerencia o recomendacidn para invertir, jni un aval o garantia de la emision;
sino un factor complementario a las decisiones de inversion; pero fos miembros del Consejo serdn responsables de una apinién en la que se haya
comprobado deficiencia o mala intencion, y estarén sujefos a las sanciones legales pertinentes”,

El presente informe se encuentra publicado en la pagina web de PCR (hitp fiwww ratingspercem/informesnais.html), donde se puede consultar
adicionalmente documentos como el codigo de conducta, la metodologia de clasificacién respectiva y las clasificaciones vigentes,

Racionalidad

En Comité de Clasificacion de riesgo, PCR decidié asignar las calificaciones svM1-f al Riesgo Integral, syMAA+f al
Riesgo Fundamental, svM2- al Riesgo de Mercado y svAAf al Riesgo Fiduciario del Fondo de Inversion Cerrado de
Renta Fija 1 con perspectiva “Estable”. La clasificacién de riesgo se fundamenta en el perfil moderado del fondo
acompafada de una politica de inversién conservadora, la cual le permitird invertir en instrumentos de renta fija y con
alta calidad crediticia. Ademas, se destacan las adecuadas politicas de liquidez y endeudamiento. Finalmente, se toma
en cuenta la trayectoria profesional de los miembros del comité de inversiones, asi como las politicas y procedimientos
de la Gestora.

Perspectiva
Estable
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Resumen Ejecutivo - -

« Diversificacion en las inversiones qt que puede realizar el Fondo de Inversién Cerrado Renta Fija l: El Fondo
tiene como objetivo principal la inversion en Instrumentos, Unicamente, de Renta Fija e instrumentos de manejo de
liquidez, que cumplan con las condiciones minimas establecidas en el Reglamento de Inversién y se encuentren
autorizados para ser transados en el mercado bursatil salvadorefo, tanto del sector publico como privado. De
acuerdo con su politica de inversion el Fondo podra invertir en Eurobonos, LETES, CETES, BONOSV, CINELIS, y
cuentas de ahorro, depésitos a plazo de entidades bancarias, reportos, bonos y otros valores emitidos o
garantizados por emisores privados tanto locales como extranjeros, bancos centrales, titularizaciones u
organizaciones internacionales. De igual manera, tiene la posibilidad de adquirir cuotas de participacion de fondos
abiertos y/o cerrados locales o extranjeros, que se encuentren regulados por la legislacion salvadorefia; lo cual
constituye una amplia gama de instrumentos en los cuales puede invertir.

* Administradora del Fondo tiene respaldo del grupo Hencorp, ademas, amplia experiencia de su junta
directiva y Plana Gerencial: El 99.99% de las acciones de Hencorp Gestora de Fondos de Inversion, S.A.,
pertenecen a Hencorp G Holding, S. de R.L., tenedora de acciones con sede en Panama desde diciembre de 2020.
Ademas, cuenta con una Junta Directiva y una Plana Gerencial que posee una amplia trayectoria profesional en el
sector financiero y mercado de capitales. Hencorp Gestora de Fondos de Inversion, S.A., funcionara bajo el régimen
de capital fijo, en plazo indefinido, con la finalidad de administrar Fondos de Inversién. El nimero de acciones
alcanzan los 55 miles, a un valor nominal de US$10.00 cada una.

* Politicas de Inversion con un perfil conservador: Las clasificaciones de las inversiones de corto plazo deben de
tener al menos un rating de N-3 o el equivalente en el pais de origen. Para emisiones con plazos de vencimiento
mayor a un ano, las clasificaciones deben ser igual o mayor a BBB- o el equivalente en el pais de origen; se
excluyen de los limites anteriores las cuentas corrientes o de ahorro que los fondos utilicen para su funcionamiento
operativo, asi como los valores emitidos o garantizados por el Estado de El Salvador. Respecto a la liquidez, el
Fondo de Inversion debera mantener una liquidez minima equivalente a doce meses de los costos fijos del Fondo,
se entiende como liquidez recursos en la caja, depositos bancarios y valores de facil convertibilidad con niveles
bajos de riesgo. Por su parte, la politica de endeudamiento establece que el Fondo no podra tener deudas, que
sumadas excedan el 25% de su patrimonio, en estas operaciones se incluyen las de reporto. Por tanto, al ser un
Fondo cerrado y de mediano a largo plazo y dado que adquiere instrumentos de bajo riesgo, se prevé una baja
exposicion al riesgo de mercado, liquidez y de tasa de interés.

« Inversién inicial en tecnologia mitiga el riesgo operativo del Fondo: Hencorp Gestora de Fondos de inversion
ha realizado una inversion inicial de US$23.7 miles, para la adquisicion de un sistema tecnoldgico denominado
Sistema Gestor, el cual fortalecera la infraestructura tecnolégica y proteccion de la informacién del Fondo y sus
participes. El sistema Gestor es innovador y permite un completo control sobre todos los aspectos referentes a la
administracion de fondos. Abarca el procesamiento de transacciones de aportes y desembolsos, manejo de
operaciones de Caja y Bancos, tratamiento de Colocaciones y Registro Contable, mediante la naturaleza flexible e
integrada de Gestor, se esta en capacidad de definir y establecer el plan de cuentas, calcular el Valor Actual Neto
de la Unidad (VANU) y obtener reportes que cubran las necesidades del negocio.

Factores claves R
Factores que podrian llevar a un incremento en la clasificacion:
« Incremento en la calidad crediticia del portafolio manteniendo una adecuada diversificacién de este.

« Sostenida estabilidad en los indicadores de duracion del fondo de inversion.

Factores que podrian llevar a una reduccién en la clasificacion:
= Incremento sostenido y significativo de los indicadores de duracion del fondo de inversion.
« Delerioro en la calidad crediticia de los instrumentos que conforman el portafolio, reflejando un aumento en la
concentracion de este.

Metodologia utilizada - B

La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacién de la Metodologia de Calificacion de Riesgo de
Fondos de Inversién (PCR-SV-MET-P-080, El Salvador), vigente desde el 25 de noviembre de 2021. Normalizada bajo
los lineamientos del Art.8 y 9 de la "NORMAS TECNICAS SOBRE OBLIGACIONES DE LAS SOCIEDADES
CLASIFICADORAS DE RIESGQ” (NRP-07), emitidas por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El
Salvador.

Informacion utilizada para la clasificacion

« Informacién financiera: Estados Financieros auditados de Hencorp Gestora de Fondos de Inversion S.A.
correspondientes a diciembre 2022 y su comparativo.

+ Riesgo Fiduciario: Reglamento interno, reglamento del comité de inversiones, plan de negocios, sistema gestor web,
manuales, comités, estados y proyecciones financieras.

Limitaciones Potenciales para la clasificacion )

« Limitaciones encontradas: Por ser un instrumento q; que adn no esta en operamones en el mercado dado que que no
tiene la autorizacion por el ente regulador, no posee informacion histérica.
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+ Limitaciones potenciales: El deterioro en la calidad crediticia de los instrumentos que adquiera el Fondo de
Inversion afectara la nota asignada.

Hechos relevantes

+ EI27 de mayo de 2022, en sesién del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD-25/2022
fueron autorizados como Agentes Comercializadores de los Fondos de Inversion Abierto que administren Hencorp
Gestora de Fondos de Inversién S.A., los licenciados Katherinne Marcela Cardoza Villalobos y el Licenciado
Alejandro Efrain Cortez Menéndez.

+ El 18 de marzo de 2022, Hencorp S.A de C.V, Casa de Corredores de Bolsa, fue autorizada para prestar el servicio
de comercializacion de cuotas de participacion de Fondos de Inversion Abiertos Locales que administre Hencorp
Gestora de Fondos de Inversion S.A., segun resolucién del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema
Financiero CD-13/2022.

+ El 18 de marzo de 2022, el Licenciado Francisco José Santa Cruz Pacheco Villalta fue autorizado en sesion del
Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero como Administrador de Inversiones de los Fondos
de Inversion Abierto y Cerrado que administre Hencorp Gestora de Fondos de Inversion S.A.

+ FEl18 defebrero de 2022, el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero, en sesién CD-8/2022,
acordd Autorizar, a partir de esta fecha, el inicio de operaciones de Hencorp Gestora de Fondos de Inversion, S.A.

e El16dejunio de 2021 se constituyd Hencorp Gestora de Fondos de Inversién S.A., como una sociedad salvadorefia
de naturaleza anénima de capital fijo y duracién indeterminada.

« El 17 de diciembre de 2021, se presentd a la Superintendencia del Sistema Financiero solicitud de autorizacién
para el inicio de operaciones de Hencorp Gestora de Fondos de Inversion S.A., obteniendo la autorizacion en 28
de febrero de 2022.

Panorama Internacional

Segun las Perspectivas econémicas mundiales del Banco Mundial, en su edicion méas reciente a junio de 2023, se
pronostica una desaceleracion del crecimiento global desde 3.1% en 2022 hasta 2.1% en 2023, producto de la alta
inflacion, politicas monetarias restrictivas y condiciones crediticias mas limitadas; mientras que para 2024 se prevé una
ligera recuperacion, alcanzando una tasa de crecimiento de 2.4%. Se estima un crecimiento en la region de Asia oriental
y el Pacifico a medida que China avance en la reapertura econdmica y genere una recuperacién y mejores perspectivas
de crecimiento en otras economias. Por otra parte, se espera un crecimiento moderado en las otras regiones debido a
la escasa demanda externa, las severas condiciones financieras mundiales y la inflacion, que frenaran la actividad
econdémica.

En 2022, la inflacién presiond a la mayoria de las economias del mundo, donde la mediana de la inflacion global superd
el 9% en la segunda mitad del ano, alcanzando su nivel mas alto desde 1995. En las economias emergentes y en
desarrollo (EMDEs), ésta alcanzo casi el 10%, el nivel mas alto desde 2008; mientras que en las economias avanzadas
un poco mas del 9.0%, la mas alta desde 1982; la alta inflacién es producto de factores tanto de oferta como de
demanda. Por parte de la demanda, se destaca el crecimiento acelerado por el efecto rebote pasterior a la crisis
sanitaria de 2020, asi como los impactos retardados de las politicas macroecondmicas aplicadas. Mientras que, por el
lado de la oferta, la escasez de productos basicos, profundizada por la invasion de Rusia a Ucrania contribuyé
sustancialmente al incremento del precio de la energia y los alimentos. La inflacién aln se mantiene por encima del
objetivo de los bancos centrales en la mayoria de economias. A abril de 2023, la mediana de la inflacion global alin se
mantenia en 7.2% respecto a abril de 2022, pero por debajo de su punto mas alto de 9.4% en julio de 2022.

En ese sentido, se espera que para 2023 la inflacion se modere, pero aln sera un factor determinante que sumado a
las demas condiciones adversas que enfrenta la economia global, provocaran una ralentizacién del crecimiento
econdémico. Se prevé que la inflacién mundial se mantenga por encima de su promedio 2015-2019 y atin por un periodo
mas largo de lo que se estimaba a inicios de 2023. A pesar de la mejora evidenciada en la cadena de suministro y la
reduccion en los precios de la energia, la demanda sigue determinando los altos niveles de inflacion, aunque también
la capacidad de |a oferta podria representar algunos inconvenientes para reducir los niveles de inflacién global.

Para la region de América Latina y el Caribe, se estima que el crecimiento econdmico podria disminuir desde un 3.7%
en 2022 hasta 1.5% en 2023. Un crecimiento mas débil de las economias avanzadas afectara a las exportaciones de
esas economias, en conjunto con politicas monetarias restrictivas y la persistencia de inflacion interna adn elevada
podrian impedir la flexibilizacién de las condiciones financieras para lograr una mayor recuperacidon econémica. En
Centroamérica se estima que el crecimiento econdémico se modere desde el 5.4% de 2022 hasta un 3.6% en 2023. Se
espera que el ritmo de crecimiento de las remesas sea mas lento, pero manteniendo una buena dinamica soportada
en un mercado laboral mas activo en Estados Unidos y que las actividades de turismo contribuyan a la actividad
economica en 2023. Panama lidera el crecimiento de la region apoyado en las exportaciones de servicios y la inversion;
mientras que en El Salvador el crecimiento se moderaria, pero alcanzaria ain niveles superiores al crecimiento
histérico promedio. Por otra parte, la inflacion en la region aun se mantiene alta, principalmente en Honduras y
Nicaragua, motivada por el aumento en los precios de los alimentos. Adicionalmente, tanto Guatemala como Costa
Rica proyectan un crecimiento mas moderado respecto a 2022; mientras que en el Caribe, Republica Dominicana
estima un crecimiento de 4.1% (4.9% en 2022), impulsado en buena medida por un fuerte crecimiento de las
exportaciones.
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El endurecimiento de la politica monetaria en Estados Unidos, al incrementar las tasas de interés por medio de la FED
como respuesta a la alta inflacién, plantea fuertes retos a las economias emergentes y en desarrollo. Por una parte, se
afectan a las exportaciones de estas economias hacia Estados Unidos al ralentizar su dinamica comercial y, por otro
lado, se incrementan los costos del servicio de deuda al elevar el pago de intereses. Adicionalmente, las condiciones
de endeudamiento de muchas economias emergentes y en desarrollo ya se dirigian hacia un camino de vulnerabilidad
y dadas las presiones econdmicas globales es probable que la sostenibilidad fiscal se erosione aln mas debido a las
perspectivas de crecimiento menores y al aumento de los costos de la deuda. El escenario de bajo crecimiento, sumado
a las medidas de los gobiernos para proteger a las poblaciones mas vulnerables por medio de subsidios y recortes a
los impuestos de consumo han tensado ain mas los presupuestos fiscales de muchos paises que ya cuentan con
elevados niveles de deuda publica, lo cual restringe aun méas el acceso a los mercados financieros internacionales.

Finalmente, el cambio climatico plantea retos adicionales a los paises con dependencia de las actividades de
agricultura y mineria, principalmente en Centroameérica y el Caribe. Fendmenos como El nifio y La nifia pueden llegar
a causar sequias e inundaciones y que en conjunto con la infraestructura inadecuada profundizan los efectos de los
desastres naturales. En el mediano y largo plazo, se estima que estos eventos puedan influir directamente en los
niveles de desarrollo y crecimiento economico de los paises de la regién al afectar a sus principales sectores e
industrias e impactar en su productividad.

U Lo i T S S U U
Segun datos del Banco Central de Reserva de El Salvador (BCR), la actividad econémica se ha moderado pero aln
muestra un comportamiento ligeramente por encima de niveles prepandemia. A mayo de 2023, la actividad econémica
del pais, medida a través del Indice de Volumen de la Actividad Econdmica (IVAE), registro un crecimiento interanual
de 3.7%. La actividad econémica se ha visto presionada por las condiciones inflacionarias globales por el aumento de
precios de alimentos y energia, y la subida en los tipos de interés por parte de la FED. Los sectores que muestran un
mayor dinamismo son Construccién con 10.6%, Actividades financieras y de seguros con 9.6%, Actividades
Profesionales con 8.2% y Actividades Industriales y de manufactura con 5.2%. Por su parte, al analizar el
comportamiento del PIB por el enfoque del gasto, a marzo de 2023, se observa un aumento del consumo privado de
7.2%; mientras que el consumo publico registro un incremento de 8.8%.

Por su parte, los niveles de inflacién se han moderado, pero aun se mantienen altos, dado que el Indice de Precios al
Consumidor (IPC) a junio de 2023 experimentd una variacion de 3.8%, marcando una tendencia a la baja desde su
maximo alcanzado en junio de 2022, donde se situé en 7.76%. Dicho comportamiente esta asociado con los elevados
niveles de inflacion global que se registraron en 2022, sumado a la alta dependencia de productos de consumo
importados, en su mayoria relacionados con alimentos que provienen de Estados Unidos. A pesar de la reduccion, la
inflacién atin se mantiene elevada, afectando principalmente al sector de alimentos y bebidas no alcohdlicas (6.9%).
Otros de los sectores que mantienen un aumento considerable son Restaurantes y Hoteles con 7.0%, Bienes y
Servicios diversos con 5.9% y el de Bebidas alcohdlicas y tabaco con 5.1%.

Respecto al Sistema financiero, este ha registrado un crecimiento moderado en un contexto de desaceleracidén de la
economia. En ese orden, la cartera neta del sistema reporté un crecimiento de 4.7%, alcanzando los US$17,560
millones, pero ralentizada respecto al crecimiento observado al cierre de 2022 (7.5%). En cuanto a depositos, estos
alcanzaron los US$18,253 millones con una tasa de crecimiento interanual de 4.27%. Por otra parte, bajo el contexto
internacional de subida en las tasas de interés por parte de la FED, las tasas de interés locales han experimentado
aumentos gue han elevado el spread financiero el cual se ubico en 2.2%, mayor en 0.5 p.p., respecto a junio de 2022
(1.7%). Este comportamiento responde al aumento de la tasa de interés activa para préstamos hasta un afio plazo que
se situd en 7.6% (jun 2022: 6.2%), mientras que la tasa de interés pasiva para depositos de 180 dias se fijo en 5.4%,
evidenciando un incremento desde junio de 2022 (4.5%).

Al analizar la situacion fiscal del pais, los niveles de endeudamiento se mantienen altos, a pesar de una reduccion en
el déficit fiscal. El Sector Publico No Financiero (SPNF) a junio de 2022 presenta un superavit global’ de US$18.7
millones, menor al superdvit obtenido en junio de 2022 de US$78.7 millones. Este comportamiento se debe a un
incremento en los gastos y concesion de préstamos que crecieron en 3.10% (+US$129.2 millones), principalmente por
gastos de capital en inversion bruta (+US$205.8 millones). Por su parte, los ingresos corrientes registraron un
crecimiento de 1.79%, motivados por aumentos en las transferencias de financieras publicas (+US$52.1), Ingresos no
tributarios (+US$46.8 millones) y Contribuciones a la seguridad social (+US$27.4 millones). Al cierre de 2022, el déficit
fiscal cerro en 2.5% respecto al PIB, denotando una mejora respecto al afio anterior (5.6%); mientras que para 2023
se estima que representara un 2.7% del PIB proyectado. Al cierre de 2022, el nivel de endeudamiento se situd en 78%
del PIB segln las cifras del BCR, denotando una mejora respecto al cierre de 2021 (83.9%).

En cuanto a Comercio Exterior, el panorama econémico global ha afectado los niveles de mercancias transadas, dado
que en el primer semestre de 2023 El Salvador realizé un total de exportaciones FOB por US$3,439 millones, que
representa una disminucion interanual de 7.2% (US$268 millones) debido a reducciones en la Industria de manufactura
de maquila (-US$123 millones) e Industrias manufactureras (-US$160 millones). Respecto a las importaciones, estas
alcanzaron un monto de US$7,786 millones a junio de 2023, correspondiente a una disminucion interanual de 10.1%
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(US$872 millones), principalmente por la reduccién en industrias manufactureras por US$822 millones y de maquilas
en USS$81.5 millones. En ese sentido, debido a la mayor reduccién en las importaciones con respecto a las
exportaciones, se reportd un menor déficit de la balanza comercial que se ubicé en US$4,347 millones, menor en
12.2% (US$604 millones) al reportado en junio de 2022.

Las condiciones economicas globales ajustan las expectativas de crecimiento econémico, dado que para el ano 2023
el Banco Mundial proyecta una tasa de crecimiento de 2.3% para El Salvador, por debajo de lo reportado en 2022 de
2.6%. El crecimiento econdmico estard soportado por el consumo privado, la inversién publica y el turismo.
Adicionalmente, el flujo de remesas ha tenido también una desaceleracién respecto a afios anteriores, pero sigue
siendo un factor determinante para la actividad econémica. A pesar del contexto economico global complejo y las
afectaciones en materia climatica, los esfuerzos en materia de seguridad, la inversion en turismo y el flujo de remesas
podrian ser factores importantes para impulsar el crecimiento econédmico del pais.

Finalmente, en cuanto a aspectos sociales, a abril de 2023 El Salvador registra una buena dindmica de colocacion de
empleos (+6.4%), comparada con 2022, como consecuencia de la estabilidad en la actividad econdmica.
Adicionalmente, es de destacar la reduccién en la tasa de homicidios en el pais, que desde 2015 ha pasado de 103
homicidios por cada 100 mil habitantes a 2022 con 7.8. La tendencia esperada para 2023, a espera de cifras oficiales,
se proyecta a la baja. Por otra parte, se han tenido algunos retrocesos en aspectos politicos y de gobernanza, ya que
se muestra un leve deterioro en cuanto a la percepcién de la transparencia con datos a 2022, donde el indice de
Percepcidn de la corrupcion ubica al pais en el ranking 116 de 180 paises con un puntaje de 33/100; siendo 0 el nivel
de mayor corrupcion y 100 el de menor corrupcion (Ranking 115 en 2021).

Sector Fondos de Inversion

A diciembre 2022, los fondos de inversién autorizados en El Salvador son gestionados por tres entidades: Gestora
Banagricola, Atlantida Capital S.A (Atlantida Capital), y SGB Fondos de Inversion S.A (SGB); estas ofrecen diferentes
tipos de fondos segun el plazo: corto, mediano y largo plazo; y por tipo: abiertos y cerrados. En total, existen ocho
fondos de inversion, de los cuales cinco son fondos abiertos (tres de corto plazo y dos fondos de mediano plazo) y tres
son fondos cerrados (un fondo de inversion inmobiliario y dos fondos de inversion de capital de riesgo), destacando
que, Atlantida Capital es la gestora que ofrece una mayor cantidad y diversidad de Fondos de Inversion.

A la fecha del andlisis, el patrimonio consolidado de los siete fondos ascendid a US$491,059 miles, equivalente a una
tasa de crecimiento de 21.74% (+US$87,690 miles) respecto a diciembre 2021 (US$403,369 miles), favorecido por la
constitucion del nuevo Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atldntida Empresarial +, cuyo patrimonio
totalizé US$66.1 miles, seguido del crecimiento en el Fondo de inversién Cerrado de Capital de Riesgo Allantida
(21.70%; +US$35,979 miles) y el Fondo Cerrado Inmobiliario de Atlantida (+US$9,725 miles, +25.04%). En contraste,
los fondos de inversion abiertos de corto y mediano plazo presentaron un decrecimiento de -US$24,011 miles (-14.76%)
y -US$136 miles (-0.38%) respectivamente, originado por los rescates de los participes, condicionados por la volatilidad
del mercado financiero.

En cuanto al rendimiento de cada Fondo, se observa que, a pesar de las reducciones mostradas, los Fondos abiertos
de corto plazo promedian un rendimiento de 3.4% superior al periodo interanual anterior (2.9%), mientras que los
Fondos abiertos de mediano plazo presenta un promedio de 5.1% (diciembre 2021: 4.6%); por Ultimo, los Fondos
cerrados son los que mayor rendimiento presentar un promedio de 7.0%, a ser los que mas riesgos contiene. Al analizar
la composicion de fondos, Atlantida Capital presenta la mayor participacion en el patrimonio total del mercado con un
70.68%, seguido con Banagricola con una representacion de 14.76% y SGB (14.57%).

En conclusidn, la industria de fondos ha demostrado su capacidad para sortear desafios econémicos y volatilidad,
manteniendo una rentabilidad estable y una sdlida gestion de carteras. La adopcidn de tecnologias vy la diversificacion
inteligente han sido fundamentales en este éxito, mientras que los fondos cerrados han liderado el crecimiento con
rendimientos atractivos. Aunque el panorama sigue siendo incierto, la industria de fondos ha demostrado su
adaptabilidad y resiliencia en un entorno en constante cambio.

Reseiia y descripcién del Fondo

El Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija |, a la fecha de andlisis se encuentra en el proceso de autorizacion para el
inicio de operaciones por parte de la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador. Por lo tanto, el analisis
de riesgo se fundamenta en sus principales politicas, capacidad de la plana que administrard el Fondo, sistemas
informaticos y otra informacidn cualitativa disponible.

El Fondo de Inversidén Cerrado' Renta Fija | de aca en adelante “el Fondo”, tiene como objeto la inversién en
Instrumentos, Unicamente, de Renta Fija e instrumentos de manejo de liquidez, como Fondos de Inversion Abiertos
que cumplan con las condiciones minimas establecidas en el Reglamento de Inversién y se encuentren autorizados

' De acuerdo con la Ley de Fondos de Inversién, los Fondos de Inversién Cerrado son aguellos que tienen un plazo definido y los participes solo podran
recibir lo que les corresponda de sus cuotas de paricipacion al final del plazo del Fondo y en los cases establecidos en la presente ley, pudiendo sus
cuotas de parlicipacién ser negociadas en mercado secundario.
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para ser transados en el mercado bursatil salvadorenio, tanto del sector ptblico como privado, asi como en productos
bancarios de alta liquidez. De acuerdo con su politica de inversion es un Fondo de Inversion de mediano a largo plazo.

El Fondo esta orientado particularmente a personas naturales o juridicas que buscan rentabilizar sus recursos de
mediano a largo plazo y por lo tanto no requieran liquidez inmediata, con un perfil de riesgo moderado, es decir,

inversionista con tolerancia media al riesgo y con previo conocimiento o experiencia en el Mercado de Valores.

Tipo de fondo
Denominacién del fondo
Denominacion de la emision
Nombre de la Gestora

Naturaleza y Clase de Valor

Monto de la emisién
Numero de cuotas de participacion

Valor minimo y miiltiples de contratacion

Valor nominal
Actualizacion del valor de la participacion
Plazo de la emision

Moneda de negociacion
Negociabilidad
Garantia

Forma de pageo de la suscripcién de
cuotas de participacion

Redencién de los valores

Custodia y depésitos

Procedimiento a seguir en caso de Accion
Judicial contra el Fondo

Fondo Cerrado de Rentabilidad
Fondo de Inversién Cerrado Renta Fija |
FICRF

Hencorp Gestora de Fondos de Inversidn S.A,

El Fondo de Inversion contara con una unica clase de Cuotas de Participacion, la cual se denominara
serie "A”. Dicha clase confieren iguales derechos y obligaciones a los participes, y estaran sujetas a
las mismas comisiones y gastos.

Hasta US$ 600,000,000.
600,000,

Para la constitucion de cada cuenta de inversion en el Fondo, el monto minimo inicial de suscripcion
sard de mil délares de los Estados Unidos de América (US$1,000.00) y mualliplos de mil délares de
los Estados unidos de América (US$ 1,000.00).

US$1,000.00

Diaria

El Fondo tendra un plazo de hasta doce (12) afios a partir de la primera colocacién de Cuotas de
Participacion.

Ddlar de los Estados Unidos de América
Bolsa de Valores de El Salvador

De conformidad con lo establecido en el articulo 22 de la Ley de Fendos de Inversion, la Gestora
mantendra vigente en todo momento una garantia en funcién del patrimonio de los Fondos de
Inversidn que administra, en beneficio de los participes de éstos, para garantizar el cumplimiento de
todas las obligaciones a las que esta sujeta la Gestora en la administracién de los Fondos de
Inversion, siempre y cuando el incumplimiento de dichas obligacionas haya causado perjuicio
econdmico a los participes de dichos Fondos de Inversién, y que el participe haya agotado
previamente la gestion administrativa de atencidn y respuesta al reclamo por parte de la Gestora.
Dicha garantia se constituye en fianza emitida por SEGUROS SURA, SOCIEDAD ANONIMA, a favor
de la Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V. en su calidad de Representanle de los
Beneficiarios de la Garantia, hasta por la cantidad de Quinientos Doce Mil Dosclentos Noventa y Dos
dolares de los Estados Unidos de América (US$ 512,292.00).

La fianza garantizard: a) El fiel cumplimiento de las disposiciones establecidas tanlo en el
Reglamento Interno de cada Fondo de Inversion, el Prospecto de Colocacion de Cuotas de
Participacitn y el Contrato de Suscripcion de Cuotas de Participacion; b) La ejecucion de las Polilicas
de Inversitn de cada Fondo, y la adecuada mitigacion de los limites y excesos de las Inversiones; y
¢) Cualquier otro incumplimiento de la Geslora, que haya causado perjuicio econdmico comprobable
a los participes de los Fondos bajo su administracidn.

Las formas de pago para la suscripcidn de cuolas de participacién pueden ser mediante cheques,
transferencias bancanas o notas de abono a las cuentas del Fondo; y podran ser notificadas por el
Paricipe y/o inversionista a través de medios fisicos o electrdnicos. En el caso de pago mediante
cheque, la suscripcidn de cuotas de participacion se hard efectiva hasta cuando se tenga la
confirmacion del Banco de que los fondos estan en firme. Sera responsabilidad del Participe notificar
a la Entidad Comercializadora, a tfravés de cualquiera de los canales establecidos, cuando haya
realizado una suscripcion a fin de que se garantice el ingreso de los fondos en forma integra y
oportuna. La recepcion de las suscripciones y aplicacién del valor cuota se realizara de forma
cronologica.

No se contempla la redencion anticipada de las participaciones por el Fondo de Inversion hasta
finalizado el plazo del Fondo. En el caso de que un participe desee relirarse, deberd negociar sus
cuotas de participacidn en mercado secundario.

Los valores adquiridos por el Fondo de Inversion estardn en una cuenta de custodia en la Central de
Depésitos de Valores (CEDEVAL) en una subcuenta del Fondo de Inversidn.

La sociedad Gestora, el Fondo de Inversién y los participes en caso de confliclos, pueden ejecutar
alguna accidn judicial y podrdn someterse voluntariamente a la jurisdiccion de los tribunales
judiciales, en este caso de San Salvador u optar por arbitraje,

Fuente: Hencorp Geslora de Fondos de Inversidn, S.A [ Elaberacién: PCR
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Evaluacion de riesgos del fondo de inversion

Los riesgos son situaciones de indole natural que pueden afectar el cumplimiento de los objetivos del Fondo, perturbar
el valor de la cartera de inversiones, generar un rendimiento menor al esperado, o inclusive causarle pérdida en sus
inversiones. Se debe tener en cuenta que el riesgo forma parte de cualquier inversién. La Gestora debera actuar de
manera diligente ante los posibles riesgos del Fondo, buscando resguardar los intereses de los inversionistas y propios.

o T RS PR RS DESCRIPCION ¥ Sr iR s i o 980
Riesgo de Liquidez En el caso del Fondo de Inversidn Cerrado Renta Fija | este riesgo se relaciona directamente con la liquidez de |
titulos en cartera, es declr, la rapidez con que pueda hacer liquidos sus titulos para atender los rescates de sus
participes, los cuales, si se venden a un precio inferior al de adquisicidn, originaria una pérdida en el valor del
Patrimenio del Fondo y en el valor de sus cuotas de participacion.

El Riesgo de Liquidez del Fondo, sera gestionado estableciendo limites prudenciales en instrumentos liquidos, como
porcentaje del total de los activos del Fondo, dando cumplimiento a lo establecido en las Normas Técnicas para las
Inversiones de los Fondos de Inversidn,

A continuacion, se exponen indicadores de alerta temprana para la gestién de riesgo de liquidez:
. Indices de concentracion por participe.
. Probabilidad de rescate significativo.
. Indicador de Descalce de activos y pasivos.
. Rentabilidad diaria anualizada de Valor Cuota.

Se considera comao la posibilidad de pérdida debido al incumplimiento de las obligaciones contractuales asumidas por el
emisor de un titulo o bien porque la calificacion credilicia del titulo, o en su defacto del emisor, se ha deteriorado.

La gestion de dicho riesgo considerard cuando aplique los siguientes aspectos establecidos en el art 19 de NRP 11
Mormas Técnicas para la Gestidn Infegral de Riesgos de las entidades de los mercados bursatiles:
. Identificar los factores o variables cuyos movimientos puedan originar un incremento en el riesgo de crédilo;
. Establecer los limites o umbrales de concentracién de crédito, a cargo de un emisor o grupo de emisores que
deban considerarse como una sola fuente de riesgo por sus vinculos patrimoniales o de responsabilidad;
. Disponer de mecanismos para monitorear los factores de riesgo identificados, debiendo realizar un andlisis de
concentracion de su cartera de inversion, asi como estimaciones de las tendencias que presentan, considerando
Riesgo de Crédito para ello: exposiciones individuales frente a un mismo emisor, emisores vinculados y grupos relacionados,
emisores en un mismo sector econdmico o regién geografica;
. Vigilar y controlar la naturaleza, caracteristicas, diversificacion, correlacién y calidad de la exposicion al riesgo,
considerando el tipo de inversidn o instrumento relacionado con las operacicnes;
. Analizar el valor de recuperacién, asi como los mecanismos de mitigacién y estimar la pérdida esperada en la
operacién, y
. Establecer medidas para mitigar la exposicién a esle riesgo.

Las clasificaciones de Riesgo minimas aceptables para invertir recursos del Fondo de Inversidn se detallan en la Politica
de Inversién,

Esla posibilidad de pérdida que se puede generar debido al incumplimiento de las obligaciones por parte de la contraparte
o entidad con que el Fondo negocia una operacién. Esta pérdida puede darse al momento de la liquidacion de una

Riesgo de Contraparte operacidn debido a situaciones de iliquidez, insclvencia o falta de capacidad operativa; también se puede generar por
actuaciones impropias, ilegales o deshonestas por una de las partes (riesgo moral).

Se entiende por riesgo operativo, que incluye el legal, la posibilidad de que el Fondo pueda incurrir en pérdidas por
deficiencias, fallas o inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura o por la
ocurrencia de acontecimientos externos, asi como cambios en la normalividad externa e interna que afecten directamente
el valor del portafolio del Fendo de Inversion,
Riesgo Operacional

La Gestora cuenta con las politicas y procedimientos necesarios para asegurar una adecuada identificacidn, medicién y
soporte en la toma de decisiones frente a los riesgos relevantes que se deriven de la administracién del Fondo de
Inversion.

Se define como la probabilidad de que el Fondo pueda incurrir en pérdidas por efecto de cambios en el precio de mercado

de los activos que conforman el portafolio de inversiones. Estos cambios en el precio de los instrumentos pueden

presentarse como resultado de variaciones en las tasas de interés y tipos de cambio, y otros eventos de la economia.
Riesgo de Mercado Este riesgo se gestionara ulilizando una medida esladistica llamada VaR (Value al Risk}, por sus siglas en inglés), que

estima la pérdida potencial maxima por movimientos de mercado en un determinado perlodo con un cierto nivel de

confianza. El VaR es una medida estadistica que con un solo dato resume el valor en riesgo de un portafolio de inversién

o de un delerminado valor, de generar pérdidas derivadas de movimientos de mercado.

Fuente: Hencorp Gestora de Fondos de Inversién, S.A [ Elaboracién: PCR

No obstante, el Fondo cuenta con una Politica de Inversiones, Reglamentos Internos, entre otros instructivos y

manuales bien definidos donde se detallan las acciones que permitan reducir al minimo los riesgos inmersos del
instrumento.

www. ratingsper.com



Analisis de Riesgo Fiduciario

Resena de la Gestora

Hencorp Gestora de Fondos de Inversion, S.A., fue inscrita en el registro de comercio el dia 28 de julio de 2020 en la
Superintendencia del Sistema Financiero (SSF), entidad que tiene como funcién principal administrar Fondos de
Inversion, tanto Fondos Abiertos como Fondos Cerrados, rigiéndose bajo la Ley de Fondos de Inversion de El Salvador
y con todas las normativas que apliquen. Fue autorizada para operar segun la Resolucion del Consejo Directivo de la
SSF en febrero de 2022 bajo la sesién DC-08-2022, inscrita en el asiento registral nimero GE-0001-2022. La gestora
se encuentra domiciliada en el municipio de Antiguo Cuscatlan, departamento de la Libertad.

El 99.99% de las acciones de Hencorp Gestora de Fondos de Inversion, S.A., pertenecen a Hencorp G Holding, S. de
R.L., tenedora de acciones con sede en Panama, desde diciembre de 2020. Hencorp Gestora de Fondos de Inversidn,
S.A., funcionara bajo el régimen de capital fijo, en plazo indefinido, con la finalidad de administrar Fondos de inversién,
sean Abiertos o Cerrados.

Situacion Financiera de la Gestora

Activos

A la fecha de andlisis, los activos de la Gestora ascendieron a US$547.55 miles exhibiendo un detrimento de (-0.67%;
US$3.67 miles). El comportamiento anterior es explicado por la contraccién del efectivo y equivalente de efectivo que
muestra una disminucion de (-96.87%; US$503.27 miles). En cuanto a su composicién se puede determinar que, las
inversiones financieras a corto plazo son las de mayor relevancia dentro del rubro con una participacion del 64.03%,
mismo que a la fecha presenta el mayor crecimiento (+UD350.61 miles), consecutivamente la cuenta de activos fisicos
e intangibles con una proporcion de 26.51%, presentando un crecimiento de (+513.51%; US$121.49 miles),
correspondiente a la adquisicion de programas informaticos especializados en la administracion de fondos de inversion
bajo la modalidad en la nube.

Cabe mencionar que, a diciembre 2022, las inversiones a corto plazo que mantiene la gestora corresponden a letes y
eurobonos colocados en el gobierno, mientras que, las inversiones a largo plazo responden a acciones invertidas en
la bolsa de valores de El Salvador por un monto de US$14.5 miles.

Pasivos

En cuanto a los pasivo, al corte de la informacién contabilizan US$1.90 miles evidenciando una reduccién de (-59.76%;
US$2.83 miles), producto de la contraccion en otras cuentas por pagar siendo a la fecha US$1.88 miles (diciembre
2021: US$4.73 miles), asociado principalmente a retenciones (-71.03%; USS$3.36 miles). Por su parte las cuentas por
pagar totalizan Gnicamente US$20.72, al 31 de diciembre de 2021 no existian cuentas por pagar.

Patrimonio

A diciembre 2022, el patrimonio de la Gestora ascendio a US$545.64 miles, compuesto principalmente por el capital
social, el cual totaliza US$550 miles, representado por 55,000 acciones comunes con valor nominal de US$10.00,
todas totalmente pagadas y suscritas, autorizado por la SSF, y manteniendo siempre un capital social minimo regido
bajo el articulo 19 de la Ley de Fondos de Inversion. Ademds, el capital podra aumentarse en cualquier momento,
cumpliendo con la normativa y siguiendo lo establecido en la Escritura Publica de Constitucién de la Sociedad.

Proyecciones Financieras.

Con relacion a las proyecciones realizadas para los primeros cinco afios de operacién de la Gestora, se estima que los
activos alcanzaran US$626.09 miles en el quinto afo (2027); especialmente impulsados por el crecimiento de sus
activos mas liquidos como el efectivo y equivalente esto como parte de las politicas establecidas.

Respecto al patrimonio, se proyecta una tendencia positiva para los proximos cinco afies, con una tasa de crecimiento
promedio del 3.44%, compuesto principalmente por el capital social que se estima que, para el 2025 crezca en un
3.26%. Por otra parte, dado el crecimiento orgénico de las operaciones de la Gestora se proyecta una reduccion en los
resultados negativos acumulados de la entidad cerrando en 2027 (-US$153.22 millones).

En cuanto a los ingresos para el afio 2027 se espera que asciendan a US$305.18 miles, exhibiendo un buen dinamismo
durante los cinco afios con una tasa de crecimiento promedio del 78.88%; mientras que los gastos se espera que
crezcan unicamente un 5.76% durante los cinco anos, producto de la reduccién principalmente en los egresos
relacionados a gastos iniciales de la entidad, tramites legales, generales de administracion y operacion. En ese sentido
se proyectan resultados positivos con una utilidad a 2027 de US$36.69 miles.
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Politicas de inversién
Politica de inversion en instrumentos financieros
El Fondo de inversién podrd invertir en lo siguiente:

Por grado de

Alta Liquidez: Eurobonos, LETES, CETES, 0.00% 100.00%
BONOSV, CENELIS y, en general, cualquier

Titulo emitido o garantizado por el Estado de

El Salvador y el Banco Central de Reserva,

Repories, Certificados de depdsitos a plazo

fijo (entidades locales), cuentas de ahorro y

corrientes,

Titulos financieros (Locales)

Valores de titularizacidn 0.00% 50.00%
Cuoctas de paricipacidn de Fondos Ablertos | 0.00% 50.00%
Cuotas de Participacion de Fondos Cerrades | 0.00% 50.00%
Certificados de Inversién 0.00% 80.00%
Papel Bursatil 0.00% 80.00%
Clasificacién de riesgo (Escala Local)

Corto plazo Desde N-3 [ 0.00% [ 100.00%
Mediano Plazo Desde BBB- | 0.00% 1100.00%
Clasificacién de riesgo (Escala Internacional)

Desde BB [ 0.00% 1100.00%
Sector E smi

Senvicios 0.00% 80.00%
Comercio 0.00% (.00%
Finanzas 0.00% 0.00%
Industrial 0.00% 80.00%
Otros 0.00% 80.00%
Origen de Instrumentos

Local | 0.00% | 100.00%
Internacional | 0.00% | 80.00%

Fuente: Hencorp Gestora de Fondos de Inversién, S.A / Elaboracién: FCR

Politica de Liquidez
Instrumentos financieros
Por su naturaleza, el Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija | debera mantener una liquidez minima equivalente a doce
meses de los costos fijos del Fondo, se entendera como liquidez sus recursos en caja, depdsitos bancarios y en valores
de alta liquidez y bajo riesgo. Para estos efectos, se entendera que los valores de alta liquidez y bajo riesgo son los
que cumplen con los siguientes requisitos:
* Que los valores tengan plazo al vencimiento menor a 365 dias
e Que puedan ser recibidos como garantia en operaciones pasivas
» Que su precio de mercado pueda ser obtenido a través de una o varias fuentes proveedoras de precio, un
sistema de informacién Bursatil o financiero internacional reconocido por la Superintendencia, o que en su
defecto pueda ser obtenido de una metodologia previamente establecida u otra fuente confiable de precios;
» Que los valores extranjeros deberan ser grado de inversién y que los instrumentos de deuda local tengan una
clasificacion de riesgo de largo plazo no menor a la categoria BBB y N-2 para instrumentos de corto plazo.
« También se consideraran liquidas las inversiones en Letras del Tesoro de El Salvador, emitidas por el Estado
de El Salvador y los Certificados Negociables de Liquidez emitidos por el Banco Central de Reserva de El
Salvador.

Politica de Excesos de Inversion

De existir excesos (limites de inversion o de deuda), senalados en el numeral "9.1 de la Politica de inversién de los
recursos y de diversificacion de las inversiones”. La Gestora debe avisar e informar su plan para disminuir el exceso a
la Superintendencia, en los tres dias habiles siguientes de ocurrido el evento.

Siendo necesario indicar:
« Causa(s) del exceso
» Efecto(s) para los Participes o inversionistas
+ Plan de accion para reducir el exceso.

La Gestora tendra un plazo de hasta noventa dias, contado desde la fecha en que se produjo el exceso, para

regularizarlo a los porcentajes establecidos. La Gestora no podra efectuar nuevas adquisiciones de instrumentos de
las entidades o instrumentos involucrados en el exceso para el Fondo, hasta que se regularice su situacion.
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Politica de Endeudamiento y Operaciones de Reporto:

El Fondo no podra tener deudas, que sumadas excedan el veinticinco por ciento de su patrimonio, en este limite se
incluyen las operaciones de reporto. Los activos del Fondo sélo podran gravarse para garantizar el pago de sus propias
obligaciones, de acuerdo a lo establecido en el Reglamento de Inversion. Las deudas adquiridas por el Fondo
unicamente podran ser cobradas contra sus activos. Lo anterior en aras del cumplimiento del articulo 18 de Normas
Tecnicas para las Inversiones de los Fondos de Inversion (NDMC-07).

Politica de Distribucién de Beneficios
El Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija | podra distribuir beneficios con una periodicidad mensual, tres dias habiles

antes del pago de cualquier beneficio.

En un mismo Fondo podré haber més ds una emisidn. Las emisiones
postericres a la primera deberdn ser acordadas en Asamblea
Exlraordinaria de participes y deberan observarse, en lo pertinente, los
mismos requisitos legales necesarios para la inscripcidn y registro da la

primera emisidn, adicionando la cerlificacién del acuerdo

correspondiente de la Asamblea de participes.

Los Fr.‘lndos Cerrados podran efectuar dusmlnucaones velun!anas y
parciales de su capital, en la medida que el Reglamento del Fondo lo
contemple, en la forma, condiciones y plazos que alli se sefalen.
Ademads, el Reglamento contiene la informacion minima para optar a la
disminucidn de capital, fechas de pago y metodologia para el calculo del
valor de devolucidn de las cuolas de participacion.

Fuente: Hencorp Gestora de Fondos de Inversion, S.A | Elaboracién: PCR

Politica de valuacion de las inversiones del Fondo.
Valuacion de los instrumentos financieros
Al no contar con los servicios de un Agente Especializado en Valuacion de Valores, Hencorp Gestora de Fondos de
Inversion S.A., utilizara una metodologia propia para la valuacion, la cual de manera general utiliza los siguientes
criterios:
» Las emisiones locales se valoraran, usando el criterio del valor presente. Se utilizara la ultima TIR (Tasa
Interna de retorno) siguiendo criterios de homologacion de los titulos valores, para descontar los flujos futuros
a valor presente generados por las caracleristicas de la emision de interés.
* Las cuotas de los Fondos de Inversion Abiertos se valoraran obteniendo los valores de las cuotas publicados
en la pagina web respectiva.
» En el caso de los titulos internacionales se usan los precios brindados por Bloomberg o en su defecto un
Proveedor Internacional de Precios, tomando el BID del instrumento (precio limpio) al cierre de la sesién en
el mercado internacional y se incorporan los intereses acumulados a la fecha de valoracion correspondiente.

Al ser autorizado un Agente Especializado en valuacién de valores por la Superintendencia del Sistema Financiero, la
valuacidn de inversiones de valores locales sera contratada a este Agente.

Causas que originen el derecho del retiro del Fondo

Al tratarse de un Fondo Cerrado, las participaciones no podran ser redimidas por Hencorp, Gestora de Fondos de
Inversion, S.A antes de la liquidacion del fondo. En caso de que el participe desee retirarse del Fondo debera recurrir
al mercado secundario por medio de una Casa de Corredores de Bolsa, para la venta de sus titulos de participacion,
haciendo obligatorio que dichos titulos de participacion estén inscritos en una bolsa valores para su comercializacion.

No obstante, lo mencionado en el parrafo anterior, seran causales que originen el derecho a retiro del participe las
siguientes:

a) Cambios en el control de la Gestora o su sustitucion.

b) Fusidn entre Gestoras

c) Traslado de la Administracion del Fondo a otra Gestora

d) Fusidn entre Fondos de Inversion

e) Liquidacién anticipada del fondo

f)  Modificaciones a la politica de inversion segun lo establecido en el Reglamento Interno y el Prospecto de la

Colocacién de Cuotas de Participacion
g) Modificacion del plazo del Fondo

Para los literales c), d), e), f) y g) se requerira la aprobacién en Asamblea de Participes.

Si el participe necesita de la liquidez de sus cuotas de participacion, este debera recurrir a mercado secundario para
proceder a la venta total o parcial de sus participaciones, acordando un precio con los inversionistas disponibles del
mercado de valores, esto de conformidad con la reglamentacion vigente de los mercados organizados por la Bolsa de
Valores; su registro y traspaso sera administrado por CEDEVAL en El Salvador,

Cuando se realice la liquidacion del fondo, el liquidador debera presentar el balance final de la liquidacién que debera
someterse a la discusion y aprobacion de los participes en asamblea extraordinaria.
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Proceso de liquidacién del Fondo por la finalizacién del plazo
Un Fondo no podréa ser declarado en quiebra, sino que Unicamente entrara en liquidacion, al presentarse cualesquiera
de las causas siguientes:
a) Cuando el Fondo no cumpla con lo establecido en los articulos 51 y 61 de La Ley de Fondos.
b) Cuando asi lo dispusieren los participes en un Fondo Cerrado, en acuerdo adoptado en Asamblea
Extraordinaria; v,
¢) Cuando por efecto de la revocatoria de la autorizacién para operar de la Gestora y la consecuente cancelacion
de su asiento en el Registro, no se haya trasladado la administracion del Fondo a otra Gestora.

En el caso del literal b), el Comité de Vigilancia debera comunicarlo a la Superintendencia en los fres dias habiles
siguientes a la celebraciéon de la Asamblea Extraordinaria de participes, adjuntando la certificacion del acuerdo de
liquidacion del Fondo y el nombramiento del liquidador adoptados en dicha asamblea. La falta de comunicacién a la
Superintendencia acarreara para el Comité de Vigilancia responsabilidades por los danos y perjuicios que causaren a
los participes.

Cuando un Fondo entre en liquidacion, la Superintendencia debera comunicarlo a la Administracién Tributaria, a fin de
que ésta de manera simultanea a la liquidacion del Fondo proceda a la fiscalizacion del mismo, con la finalidad de
determinar en forma prioritaria la deuda tributaria.

Gobierno Corporativo

De conformidad con la Escritura de Constitucion de fecha 16 de junio de 2021, la administracion de la Gestora para el
primer periodo de cinco afios, estara a Cargo de una Junta Directiva, conformada por tres Directores Propietarios y
sus respectivos suplentes, integrados de la siguiente manera:

N R G O ENOMERE;
Director Presidente Victor Manuel Henriguez
Director Secretario Eduardo Arturo Alfaro Bonillas
Primer Director Felipe Holguin
Director Suplente Roberto Arturo Valdivieso Aguirre
Director Suplente Francisco José Santa Cruz Pacheco Villalta
Director Suplente José Miguel Valencia Artiga

Fuente: Hencorp Gestora de Fondo de Inversién, S.A. / Elaboracién: PCR

La alta administracién del Fondo posee una trayectoria profesional adecuada en el sector financiero y mercado de
capitales. El Gerente General posee 29 afios de experiencia en mercados financieros, con especializaciéon en
operaciones y estructuras financieras de commaodities y mercados emergentes, y trabaja en Hencorp Becstone Capital,
L.C., desde sus inicios en mayo de 2002 a la fecha.

Organizacién y procesos e
Hencorp Gestora de Fondos de Inversion S.A., cuenta con un manual de organizacién, procedimientos y control interno,
con el objeto de buscar la eficiente operatividad de toda la entidad. La Gestora cuenta con areas tercerizadas, y diversos
comités de apoyo, conformados por miembros del directorio que rinden directamente a la junta directiva.

Comité de Auditoria

El comité de auditoria velara por el cumplimiento de los acuerdos de la Junta General de Accionistas, Junta Directiva y
las disposiciones de la Superintendencia del Sistema Financiero, del Banco Central de Reserva y otras instituciones
acordes a lo que corresponda. Ademas, se encargara de realizar correctivos en los informes de auditoria interna y
externa o de cualquier entidad fiscalizadora.

Comité de Riesgos

Conformado por miembros de alto nivel, encargados de analizar, consensuar y decidir sobre los temas relacionados a
la administracion efectiva de los riesgos del negocio. El comité de riesgos tendréd como fin, velar por la adecuada
estructura organizacional, politicas, manuales, y recursos para la gestién integral del riesgo.

Comité de Inversiones

El Comité de Inversiones es el responsable de aprobar las estrategias generales de inversion, tomando en cuenta el
marco de las politicas de riesgos aprobadas por la Junta Directiva, asi como también velar por el cumplimiento de las
disposiciones establecidas en cada fondo de inversién, a través de sus respectivos prospectos y reglamentos.

La administracion de inversiones ha establecido el Comité de Inversiones, el cual estara integrado por tres miembros
propietarios y tres suplentes, los propietarios seran miembros de la Junta Directiva, y los suplentes seran un miembro
de la Junta Directiva, el Gerente de Estructuracion de Hencorp S.A. de C.V., Casa de Corredoras de Bolsa y un Director
Externo. Las decisiones seran adoptadas por la mayoria de los miembros presentes en las reuniones, mismas que se
realizarén como minimo una vez al mes, o con la frecuencia necesaria para desempefiar de forma eficaz sus funciones,
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MIEMBROS COMITE DE INVERSIONES

CARGO i NOMBRE =
Presidente Eduardo Alfaro
Miembro Roberto Valdivieso
Secretario Francisco Santa Cruz
Suplente Gerardo Recinos
Suplente Adolfo Galdamez
Suplente José Miguel Valencia

Fuente: Hencarp Gestora de Fondo de Inversién, S.A. / Elaboracién: PCR

Comité de Cumplimiento

El comite de cumplimiento se encargara de revisar y proponer mejoras en las politicas institucionales para la prevencién
del lavado de dinero y financiamiento al terrorismo, alineado con el marco legal nacional e internacional. Dar
seguimiento al plan anual de trabajo trimestralmente para validar los avances mediante reuniones. Ademas promovera
y garantizara la independencia de la Oficialia de forma institucional, asegurando la accesibilidad a la informacion y
documentacién dentro de la institucion.

Comité de Etica

El Comité de Etica es el 6rgano colegiade encargado de analizar y evaluar la informacion que evidencia las supuestas
infracciones al Cédigo de Etica & Buena Conducta, cometidas por los directivos, funcionarios, colaboradores y toda
persona a quien aplica el presente Cddigo. A fin de establecer los grados de responsabilidad de cada una de las partes
y sobre esa base recomendar a Junta Directiva, las sanciones disciplinarias.

Riesgo tecnolégico

Hencarp Gestora de Fondos de inversion ha realizado una inversion inicial de US$23.7 miles para la adquisicion de un
sistema tecnoldgico llamado Sistema Gestor, con el objetivo de fortalecer la infraestructura tecnolégica y proteccion de
la informacion. El sistema Gestor es innovador y permite un completo control sobre todos los aspectos referentes a la
administracion de fondos. Abarca el procesamiento de transacciones de aportes y desembolsos, manejo de
operaciones de Caja y Bancos, tratamiento de Colocaciones y Registro Contable. Mediante la naturaleza flexible e
integrada de Gestor, se esta en capacidad de definir y establecer el plan de cuentas, calcular el Valor Actual Neto de
la Unidad (VANU) y obtener reportes que cubran las necesidades del negocio. El proveedor es Gestor de Tecnologias
Financieras con 25 afios de experiencia en el desarrollo de plataformas tecnoldgicas especializadas para el sector
financiero internacional.

Proyecciones Financieras

Estado de Resultado Proyectado

Cabe senalar que de acuerdo con el modelo financiero, el Fondo proyecta iniciar operaciones a partir de septiembre
2023 por lo que, se estima que los ingresos de operacion asciendan a USS$S5.11 millones durante su primer afo
(septiembre 2023 - diciembre 2023), mientras que, para el segundo afio se espera que totalicen US$15.53 millones
(enero 2024 — diciembre 2024), y US$177.84 millones durante el tiempo de la emision. En cuanto a su composicion el
94.95% provienen de intereses el resto derivado de ingresos por revaluaciones contabilizando en el primer afio
(US$4.92 millones y 196.14 miles respectivamente).

Respecto a los egresos, estos se encuentran compuesto por los costos iniciales del Fondo los cuales se proyecta que
asciendan a US$6.86 miles mensuales durante todo el plazo de la emision, asociados a costo de la casa corredora,
honorarios de auditores externos y fiscal, clasificacion de riesgo entre otros. Adicionalmente el Fondo incurrird en
coslos periodicos, siendo los de mayor relevancia dentro del rubro totalizando US$1.53 millones en el primer afio,
mientras que en el segundo afio US$2.86 millones. Con base a lo anterior se espera que para el primer afio la utilidad
neta contabilice un valor de US$3.56 millones, y para el segundo afo US$12.59 millones.

Balance General Proyectado

En cuanto a los activos del fondo estos estaran integrados principalmente por inversiones financieras en LETES,
CETES y Bonos por un valor total de US$1,200 millones en su primer afio, asimismo, cuentas por cobrar relacionadas
a intereses y capital. Al finalizar el plazo de la emision se proyecta que los activos totales del Fondo contabilicen
US8302.02 millones. Mientras que los pasivos, estarian principalmente constituidos por las cuentas por pagar
relacionado a los gastos periddicos de El Fondo.

El patrimonio estara integrado esencialmente por las cuotas de participacion por un valor de US$300.99 millones

mensualmente durante todo el plazo de la emisién, asimismo, por los resultados financieros generado por las
operaciones del Fondo de Inversion.
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Estados Financieros Auditados

BALANCE GENERAL
HENCORP GESTORA DE FONDO DE INVRSEN S.A. (EN MILES DE US$)

 BALANCE GENERAL
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES 527,558.92 437,884.91 387,904.46
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 519,532.72 423,034.39 16,259.87
INVERSIONES FINANCIERAS 350,607,52
CUENTAS POR COBRAR NETAS 4,731.58 2,250.00 2,310.32
OTROS ACTIVOS 3,294.62 12,600.52 18,726.75
ACTIVOS NO CORRIENTES 23,657.91 107,611.17 159,643.36
ACTIVOS FISICOS E INTANGIBLES 23,657.91 93,548.67 145,143.36
INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO 14,062.50 14,500.00
TOTAL DE ACTIVOS 551,216.83 545,496.08 547,547.82
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES 4,731.58 3,607.23 1,904.02
CUENTAS POR PAGAR - 469,71 20.72
OTAS CUENTAS POR PAGAR 4,731.58 3,137.52 1,883.30
TOTAL PASIVOS 4,731.58 3,607.23 1,904.02
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL 550,000.00 550,000.00 550,000.00
RESULTADOS POR APLICAR = 3,514.75 - 811115 - 4,356.20
DE EJERCICIOS ANTERIORES - 351475 - 351475
DEL PRESENTE EJERCICIO - 351475 - 4,596.40 - 1.278.95
PATRIMONIO RESTRINGIDO 437.50
UTILIDADES 437.50
TOTAL PATRIMONIO 546,485.25 541,888.85 545,643.80
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 551,216.83 545,496.08 547,547.82

Fuente: Hencorp Gestora de Fondo de Inversian, S.A. / Elaboracién: PCR

ESTADO DE RESULTADOS
HENCORP GESTORA DE FONDO DE INVERSION, S.A. EN MILES DE US$
'ESTADO DE RESULTADOS ; = - dics21

INGRESOS DE OPERACION '

INGRESOS POR SERVICIOS DE ADMINISTRACION -

GASTOS DE OPERACION 4,542,17 4,616.40 19,399.37
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION Y PERSONAL 4,542.17 4,616.40 19295.87
GASTOS POR DEPRECIACION, AMORTIZACION Y DETERIORO 103.5

RESULTADOS DE OPERACION - 4,54217 - 4,616.40 - 19,399.37
INGRESOS POR INTERESES 1,027.42 147.46 997.68
GANANCIAS (PERDIDAS) NETAS EN INVERSIONES = 18.46 17431.74
OTROS GASTOS FINANCIEROS - 109.00 -309

PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS Y RESERVAS - 3,514.75 - 4,506.40 - 1,278.95
COSTO POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS =
RESERVA LEGAL .

RESULTADOS DESPUES DE IMPUESTOS Y RESERVAS - 3,514.75 - 4,596.40 - 1,278.95

Fuente: Hencorp Gestora de Fondo de Inversitn, S.A. [ Elaboracién: PCR

Nota sobre informacién empleada para el analisis

La informacion que emplea PCR proviene direclamente del emisor o entidad clasificada. Es decir, de fuentes oficiales y con firma de responsabilidad,
por lo que la confiabilidad e integridad de esta le corresponden a quien firma, De igual forma en el caso de la informacién contenida en los informes
auditados, la compafiia de Auditoria o el Auditor a cargo, son los responsables por su contenido,

Con este antecedente y acorde a lo dispuesto en la normaliva vigente, PCR es responsable de la opinidn emitida en su calificacién de riesgo,
considerando que en dicha opinidn PCR se pronuncia sobre la informacidn utilizada para el andlisis, indicando si esta es suficiente o no para emitir una
opinién de riesgo, asl como también, en el caso de evidenciarse cualquier accidn que contradiga las leyes y regulaciones, PCR cuenta con mecanismos
para pronunciarse al respecto.

PCR, sigue y cumple en lodos los casos, con procesos internos de debida diligencia para la revision de la informacién recibida.
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Anexo 2. Tabla de Comisiones Bolsa de Valores de El Salvador.

Comisiones por Operaciones en Mercado Primario

Concepto ] : Comision
VL. Operaciones en Mercado Primario Accionario
a. Venta 0.125% mas IVA
b. Compra 0.125% mas IVA
VIl.  Operaciones en Mercado Primario de Valores del Sector Pablico  0.09375% mas IVA,
o Privado a través de Bolsa: anualizado

a. Venta: Cuando el plazo sea hasta 360 dias y el monto del
tramo de una misma emision, colocado en un maximo de
cinco sesiones consecutivas, sea mayor o igual a USS
20,000,000.00.

La comision que se cobrard mientras no se haya alcanzado el monto
establecido serd de 0.125% mds IVA anualizado; sin embargo una vez se
alcance el monto estipulado, siempre y cuando sea dentro del plazo
previsto en el parrafo anterior, la bolsa procedera a realizar la devolucién
de lo cobrado en exceso de 0.09375% mas IVA anualizado

Cuando el plazo sea mayor a 360 dias y el monto del tramo | 0.09375% mds IVA
de una misma emisién, colocado en un maximo de cinco |

sesiones consecutivas, sea mayor o igual a USS

20,000,000.00.

La comision que se cobrard mientras no se haya alcanzado el mento

establecido serd de 0.125% mds IVA; sin embargo una vez se alcance el

monto estipulado, siempre y cuando sea dentro del plazo previsto en el

parrafo anterior, la bolsa procedera a realizar |a devolucidn de lo cobrado |

en exceso de 0.09375% mas IVA. _ _
Cuando el plazo sea hasta 360 dias y el monto del tramo de = 0.125% mas IVA,
una emision colocado en un maximo de cinco sesiones ' anualizado
seguidas, sea menor a USS 20,000,000.00




HENCORP i

Cuando el plazo sea mayor de 360 dias y el monto del tramo  0.125% mas IVA
de una emision colocado en un maximo de cinco sesiones
seguidas, sea menor a US$20,000,000.00

b. Compra:
i.  Cuando el plazo sea hasta 360 dias 0.0625% mas IVA,
anualizado
ii. Cuando el plazo sea mayor de 360 dias 0.0625% mas IVA
¢. Compra de valores de deuda publica en Mercado Primario a
través del SINEVAL web por Casas de Corredores de Bolsa:
i.  Cuando el plazo sea hasta 360 dias 0.125% mas IVA,
anualizado
ii.  Cuando el plazo sea mayor de 360 dias 0.125% mas IVA
Aplica Unicamente para titulos emitidos por el B.C.R. y el Ministerio de
Hacienda.
VIll.  Colocacion de CDN en ventanilla (5) 0.00% mas IVA
IX. Operaciones en Mercado Primario de valores del sector publico
o privado a través de ventanilla del emisor:
Sobre |a base del plazo 0.25% mas IVA

La comisién la pagara el Emisor sobre el valor transado de la

operacion. (4)
IX.A  Operaciones en Mercado Primario de valores a través de

Colocacion garantizada o en firme:

0.125% del valor de la

 ElEmisorpagard: Emision mds IVA
IX. B Operaciones de mercado primario, de valores a través de sistema

de ventanilla proporcionado por la Bolsa, distinto al Sistema

Electrdnico de Negociacion ~SEN-

a) Cuando el plazo sea igual o menor a 365 dias 0.125% mas IVA
anualizado
b) Cuando el plazo sea mayor a 365 0.125% mas IVA

La comision la pagara el emisor, sobre la base del monto transado
sin la intervencion del Sistema Electronico de Negociacidn ~SEN-
{3) (4)
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Comisiones por Operaciones en Mercado Secundario

: ~ Concepto ' _Comision
Xl. Operaciones con valores de deuda en Mercado Secundario
a. Venta: Sobre la base de los dias al vencimiento 0.0625% mas IVA™
b. Compra: 0.0625% mas IVA*

i. Sobre la base de los dias al vencimiento
ii. Sobre el valor transado de la operacion

XIl.  Operacion con CDN en mercado secundario (5)

a. Venta 0.00% del valor
transado mas IVA
anualizada*

0.0625% del wvalor

b. Compra transado mas VA

| | - PN : anualizada*
| XIll.  Operaciones en Mercado Secundario de valores de entidades
sujetas a privatizacion
a. Venta 0.03125% del valor
transado, mas IVA* '
b. Compra 0.03125% del valor

| transado, mas IVA*®

XIV.  Operaciones en Acciones en Mercado Secundario
La respectiva Casa pagara a nombre de su cliente:

a. Venta 1 0.03125% mas IVA,
sobre el valor
transado**

b. Compra :
0.03125% mas IVA,
sobre el valor
transado**

Nota: Las comisionas de los valores de deuda se calculardn sobre la base que fue autorizada la emisién,
360 o 365 dias segun corresponda

| Comisiones por OperacionesdeReporto |
= i Concepto Comision
XV.  Comisiones por operaciones de Reporto 0.25% mas IVA
anualizada
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Anexo 3. Tabla de Comisiones CEDEVAL
CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES S.A. DE G.V.
TARIFAS ¥ COMISIONES POR SERVICIOS PRESTADOS POR CEDEVAL [No incluyen IVA)
nles b parst 061 01 08 6nero 08 D008
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