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SUPLEMENTO INFORMATIVO




SUPLEMENTO INFORMATIVO PARA INVERSIONISTAS SALVADORENOS

INFORMACION MINIMA RELACIONADA CON CUOTAS DE FONDOS DE INVERSION CERRADOS
EXTRANJEROS

INFORMACION DEL EMISOR

Denominacién del Administrador Extranjero del Fondo: Prival Securities Inc.

Direccién: Republica de Panama, Panama, Calle 50 y Calle 71, San Francisco

Domicilio Legal: Republica de Panama, Panama, Calle 50 y Calle 71, San Francisco

Leyes aplicables:

Prival Securities, Inc. cuenta con licencia de casa de valores mediante Resolucién CNV-119-10 del 26 de abril de
2010 y de administrador de inversiones mediante Resolucion CNV No. 342-10 del 6 de septiembre de 2010.
Regulador: Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.

Miembro de la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. (LATINEX) y Central Latinoamericana de Valores, S.A.
(LATINCLEAR). Ambas entidades autorreguiadas supervisadas por la Superintendencia del Mercado de Vaiores
de Panama

Breve descripcién del Administrador Extranjero del Fondo

Prival Securities, Inc., una sociedad que cuenta con licencia para prestar los servicios de administracion de
sociedades bajo el nombre comercial Prival Securities, Inc., en la Repulblica de Panama.

Prival Securities Inc. es una subsidiaria 100% propiedad de Prival Bank, S.A. Prival Securities Inc. cuenta con
oficinas en Calle 50 y Calle 71 Este, San Francisco, Ciudad de Panama, Replblica de Panama.

Prival Securities Inc. es propietaria de la totalidad de las acciones comunes de la Clase A de la PS Multi-Asset

Class Fund Inc.
A continuacién, algunos de los fondos que administra:
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Constitucion y autorizacién competente: Fecha de Inscripcion 26/10/2009, mediante ficha 679360 y documento

| 1669246 del Registro Publico de Panama.

Capital: $30.7 MM al cierre de diciembre de 2021

Montos administrados en fondos: USD $446.7 MM

Resumen de su experiencia: En 2010, un grupo de empresarios y bangueros dedicados a la asesoria de
inversiones notaron que la relacion cliente-banquero se debilifaba debido a ineficiencias en los tiempos de
respuesta y multiples puntos de contacto para el manejo de los distintos productos. Inspirados por el voto de
confianza de los clientes de la firma y las relaciones forjadas, visualizan la oportunidad de establecer una casa de
valores y administradora de inversion y posteriormente completar la operacién con servicios bancarios. Asi nace
Prival.

Hoy en dia, Prival sigue enfocando sus principales esfuerzos en banca privada y manejo de patrimonio, con
atencion dirigida a través de un Asesor Financiero asegurando a sus clientes una experiencia Unica de banca
integral. Al pasar de los afios el bance se ha consolidado, expandiendo su operacién hacia otros mercados y
Servicios.

Prival Securities, Inc. como administradora de inversion a diciembre 2021 es el segundo jugador mas importante o
con mas activos bajo administracion en Panama.




Clasificacion de Riesgo del Administrador Extranjero del Fondo:
De acuerdo a la regulacion de Panama no es obligatorio que el Administrador del Fonde tenga una Ciasificacion

de Riesgo, por lo que Prival Securities no cuenta con dicha clasificacion.
Sin embargo, Prival Securities Inc es propiedad 100% de Prival Bank y Prival Bank, 8.A. es 100% propiedad de

Grupo Prival, S.A. quienes cotizan en la bolsa de Panama.
En ese sentido, Prival Bank y sus subsidiarias (dentro de las que se encuentra Prival Securities Inc) mantienen un

rating de BBB+ por Moodys local y A- por PCR
Cierre del Ejercicio Fiscal: 31 de diciembre de cada afio.

Sitios web que proveen informacién del Administrador Extranjero del Fondo:

www. prival.com
https://www.latinexbolsa.com/es/

Fondos Administrados por Prival Securities, INC.

Prival Bond Fund, Panama, PBFA (Bloomberg y Latinex)

Prival Real Estate Fund, Panama, PREALFUND (Latinex)

Prival Multi Strategy Fund, Panama, PMSFA (Latinex)

Prival Multi Asset Fund, PSVI PSVII PSVII distintas series (Latinex)

INFORMACION DEL FONDO DE INVERSION
Denominacion del Fondo: PS Multi Asset Class Fund Inc.

Breve descripcion del Fondo

Constitucién y autorizacion de las autoridades competentes

11 de febrero 2021, inscrita mediante Escritura Publica Nomero 1,015 de 11 de febrero de 2021, otorgada ante la
notaria cuarta del circuito de Panama, inscrita en la seccion mercantil al folio 155702522 desde el 19 de febrero de

2021.

Funcionamiento
PS Multi-Asset Class Fund Inc tiene come objetivo principal generar rentabilidades atractivas y consistentes para

sus inversjonistas en el corto, mediano plazo y largo plazo mediante el despliegue adecuado del capital inversor en
la adquisicidn de activos de alta calidad, que ofrezcan los rendimientos ajustados al riesgo mas atractivos en un

momento dado del ciclo econdmico.
PS Multi-Asset Class Fund Inc invierte directa o indirectamente, comoe minimo, el ochenta por ciento (80%) de sus

activos en acciones emitidas por sociedades que, al momento en que se realiza la inversion, no se encuentren
registradas en un ente regulador de valores o listadas en una bolsa de valores en la Republica de Panama o en

una jurisdiccion extranjera.
El fondo crea series independientes para invertir en instrumentos especificos. De este modo, los clientes que

invierten en una serie estan esencialmente protegidos del rendimiento de las otras series y de sus inversiones
subyacentes.

Namero significativo de participes: 101 participantes (a diciembre 2022).

Tamario en relacion con sus activos: USD $49,500,000.00 colocade en las cuatro series.

Tipo de inversionista: Este Fondo de inversian esta recomendado para aquellos Participes personas naturales o
juridicas con perfil de riesgo moderado, que deseen manejar su inversion en el mediano plazo, con necesidades

de crecimiento en sus inversiones como su pricridad, que no necesiten liquidez inmediata, con una tolerancia media
al riesgo y con previa experiencia en el Mercado de Valores.

Clasificacion de riesgo otorgada al Fondo: AAf por PCR

Denominacién de la emision: FIEPSMA




Metodologia para la valoracion de los activos financieros del Fondo de Inversién Extranjero: La valoracion
de las inversiones permitidas de fa Sociedad de Inversién se realizara conforma a su valor efectivo, de acuerdo con
criterios de maxima prudencia y aplicando métodos de valoracién generalmente admitidos en fa practica y de
conformidad con las normas internacionales de informacién financiera (NIFF) o los principios de contabilidad
generalmente aceptados en los Estados Unidos de América (US GAAPSs) autorizadas por la superintendencia o
cualquier otras normas autorizadas por la Superintendencia. La valoracion de las inversiones permitidas se debera
realizar, como minimo, una (1) vez al afio; y su sustento debera conservarse por un periodo no menor a cuatro (4)
afios a partir de la realizacion de la valoracién y estar a disposicion de la Superintendencia. De ser necesario, para
la valoracion de las inversiones permitidas y de las inversiones incidentales, la sociedad de inversion podrs utilizar
los servicios de entidades proveedoras de precios debidamente registradas en la superintendencia del mercado de
valores.

En el prospecto definitivo pagina 13 punto o.

Moneda en la cual sera expresada el valor de la cuota de participacion: US dolar de los Estados Unidos de
America.

Descripcién de la politica de inversién y diversificacién del Fondo: Esta sociedad de inversian sera gestionada
cumpliendo con las siguientes politicas de inversion:

* Inversiones Permitidas: Como minimo el ochenta por ciento (80%) de sus activos seran invertidos directa
o indirectamente en acciones emitidas por scciedades que, al momento en que se realice la inversion, no
se encuentren registradas en un ente regulador de valores o listadas en una bolsa de valores en la
Republica de Panama o una jurisdiccién extranjera.

* Inversiones Incidentales: Hasta un veinte por ciento (20%) de sus activos podran ser invertidos en valores
que sean negociados en una bolsa de valores. En caso de inversién en instrumentos financieros, solo serd
permitido si es para fines de cobertura. Estas inversiones incidentales deberan realizarse por medio de
intermediarios financieros debidamente autorizados y deberdn documentarse. Este sustenfo debera
conservarse por un periodo no menor a cuatro (4) ahos a partir de la realizacion de la inversion incidental.
Dentro de este limite de inversiones incidentales, la sociedad de inversion podra facilitar préstamos o
financiamiento y otorgar garantias, Unicamente a sociedades en las que hayan realizado una inversién
permitida.

Es importante menciohar, que a la fecha no se han presentado excesos de inversién, y no se cuentan con
procedimientos para el tratamientc de éstos.

En el prospecto definitivo pagina 11 punio f.

Forma de representacion de las Cuotas: Anotacion electrénica de valores en cuenta

Monto de activos totales del Fondo a diciembre 2022: USD $49,500.000.00 colocado en las cuatro series.
Activos Netos del Fondo a diciembre 2022: USD $49.500.000.00 colocado en las cuatro series.

Namero de cuotas colocada a diciembre 2022: 32,865 cuotas a precio de USD $1.000.00 cada cuoia.

Minimo de contratacion y maltiplo: La inversion o compromise minimo para adquirir acciones comunes de esta
sociedad de inversion es de cien mil dolares (US$100,000), y podran hacerse incrementos a su inversion en dicha
sociedad de inversion en montos de cincuenta mil dolares (US$50,000) mediante aprobacion de la junta directiva.
Sin embargo, la Junta Directiva se reserva el derecho a aprobar excepciones a los incrementos de inversion antes
mencionados. Prospecto definitivo pagina 12 punto k.

Listado inscrito o registrado: Bolsa Latinoamericana de Valores (Latinex)

La Bolsa Latinoamericana de Valores es una empresa privada con tenencia plblica de sus acciones gue se
constituyd con el objetivo de operar un mecanisme centralizado de negociaciones bursatiles. La Bolsa es un
mercado de valores organizado al cual acuden compradores y vendedores de valor para realizar sus intercambios
bajo un ambiente de transparencia y equidad.

El mercado de valores es regulado por la Superintendencia del Mercado de Valores (www.supervalores.gob.pa)
mediante |las facultades que le confiere el Decreto Ley 1 del 8 de Julio de 1999. El custodio es Latinclear.

Fecha obligatoria de finalizacién (Plazo): No mantiene fecha de finalizacion




Finalizacion discrecional del Fondo o eventos de terminacion: Se encuentra en el Prospecto Definitivo pagina
32 punto XIX.

Codigo ISIN: Serie 1 PAL3014991A1, Serie 2 PAL3014991B9, Serie 3 PAL3014991C7, Serie 4 PAL3014991D5.

TICKER: Serie 1 PSPVI, Serie 2 PSPVII, Serie 3 PSPVII, Serie 4 PSPVIV.

Descripcion de Cada Serie que actualmente se ha negociado en el mercado de Panama:

» PS Private Ventures | (Atlas Terminal): La primera serie invierte en el Atlas Terminal es una nueva
terminal marina ubicada en el "Houston Shipping Channel", con capacidad de almacenamiento de 5.6MM
de barriles para productos de petréleo refinado. La terminal mantiene bajo contrato dos inquilinos que
ocupan el 100% de su capacidad de aimacenamiento. Adicionalmente, cuenta con dos muelies
independientes para exportacion. La terminal esta conectada por una tuberia a la costa este de los Estados

Unidos, el centro de poblacion mas grande de ese pais.

s PS Private Ventures Il (American Postal Infrastructure Fund): Esta segunda serie invierte en el
American Postal Infrastructure Fund es un Fondo de Interés privado, fundado en 2019 en San Francisco,
California con el objetivo de proveer al inversionista entrada a oportunidades de mercados medios de
infraestructura y activos reales en Estados Unidos, particularmente con una cartera geograficamente
diversa de propiedades arrendadas por los servicios postales de United States Postal Service (USPS).

¢« PS5 Private Ventures ill (Silverpeak Special Situations Lending Fund): La tercera serie invierte en El
Silverpeak Special Situations Lending LP, el cual es un fondo compuesto por estrategias de crédito privado
buscando identificar situaciones especiales de oportunidades de préstamos. El fondo se basa en
administradores de patrimonio, bancos privados, firmas de contabilidad y asesorias para descubrir
oportunidades de inversion. Estas oportunidades se rigen bajo procesos diligentes de suscripcion y
estructuracion de préstamos privados de alta calidad con flujos de efectivo y proteccion contra pérdidas.

s PS8 Private Ventures IV (Jefferies Direct Lending Fund ll): La cuarta serie invierte en el Jefferies Direct
Lending Fund M, el cual es un Fondo de deuda privada, el cual invertira en conjunto con Jefferies Credit
Partners en préstamos de Mercados Medios. El enfoque principal de los productos son; |) préstamos
garantizados senior, [I) Compafias basadas en los Estados Unidos, i} Patrocinado por empresas de
capital privado V) Rango de EBITDA $15-375MM. E! fondo es administrado por Jefferies Credit Partners
("JCP"}, una plataforma de crédito privada con sede en Nueva York que administra mas de $10 mil millones
de capital propic y de terceros invertidos en fondos, SMAs y CLOs.

Pericdicidad de Pago de Beneficios: La sociedad de inversién no esta abligada a declarar ni repartir dividendos
por lo que se reserva el derecho discrecional de hacerlo por medio de su junta directiva. En caso de que la sociedad
declare el pago de dividendos, estos seran pagaderos a los accionistas registrados en los libros de la
administradora, siempre y cuando sean tenedores de |as clase de acciones comunes de las que sea sujeto el pago
de dividendos. Los dividendos a distribuir y la fecha de pago seran determinados por la junta directiva y seran
notificados a la superintendencia de valores, bolsa de valores de Panama vy la central latinoamericana de Valores.

Se encuentra en el Prospecto Definitivo pagina 15 puntoc S.

Comisiones: La comision de administracion sera de hasta un 3% anual, ya sea sobre los activos gestionados o
sobre el capital invertido. En el suplemento de cada una de las clases de acciones comunes se notificara la comision
de administracion aplicable a la respectiva clase. Se encuentra en el Prospecto Definitivo pagina 20 punto d.

La comision que pagara Prival Securties a Hencorp Gestora de Fondos de Inversion, S.A., por la comercializacion
de las cuotas de participacion del Fondo Extranjero seré de USD $5,000.00 anuales. Dicho monto no estara sujeto
a la colocacion de un monto en particular, ni tendra ninguna restriccion.

Restricciones de venta y transferencia:
e Traspaso de acciones: Las acciones individuales son solamente transferibles en el registro. La

administradora procederd a hacer el registro del traspaso de acciones individuales en el registro de
acciones, una vez se le presenta una carta de traspaso firmada per el tenedor registrado de las Acciones




individuales o por su apoderado, debidamente autorizado al efecto por un poder de representacion
otorgado por escrito y presentado al Secretario de la sociedad de inversion. Ningln traspaso de acciones
individuales obligara a la sociedad sino desde su inscripcion en el registro de acciones.

Prospecto definitive pagina 30 punto i.

Operaciones en Mercado Secundario del PS Multi-Asset Class Fund Inc
Cualquier colocacion de las acciones comunes del PS Multi-Asset Class Fund Inc en mercado secundario en El
Salvador deberd realizarse de la siguiente manera:

1. De existir la necesidad de vender por parte de uno de los inversionistas que posea acciones comunes en
el PS Multi-Asset Class Fund Inc, este debera comunicario a la Casa de Corredores local y esta a su vez
al Administrador del Fondo (Prival Securities Panama), quien tendra la primera opcién de recompra de
dichas participaciones.

2. Si el Administrador de Fondo no pudiera por cualquier razén realizar la operacion de recompra, el
inversionista podré buscar a otro, siempre y cuando cumpla con el perfil de conozca su cliente del
Administrador del Fondo; para lo cual deberd compartirle a Prival Securities Panama la informacion para
realizar |a verificacién de dicho cumplimiento; asimismo, el Administrador debera asegurarse que el nhuevo
participe cumpla caon el perfil del inversionista del PS Multi-Asset Class Fund Inc.

3. La operacion se realizara bajo [as condiciones de mercado.

4. Una vez realizada la operacion, Prival Securities debera comunicar a Hencorp Gestora de Fondos de
Inversion S.A. la operacion realizada, para que esta la incorpore en el registro correspondiente, de acuerdo
con lo estipulado en la NDMC-14.

5. El nuevo inversionista debera suscribir con la Casa de Corredores Local el contrato de suscripcion de
cuotas de participacion del PS Multi-Asset Class Fund Inc.

Leyes aplicables al Fondo: La oferta plblica de acciones comunes de que trata esta sujetas a las leyes de la
Replblica de Panama y a los reglamentos y resoluciones de la Superintendencia de Mercados de Valores de
Panama relativos a esta materia.

Prospecto definitivo pagina 34 punto XV.

Régimen Fiscal en el pais de origen: Superintendencia de Valores de Panama.

Tratamiento Fiscal
Impuesto sobre la Renta con respecto a ganancias de capital: El Articulo 334 del texto Unico del Decreto Ley No. 1

del 8 de julio de 1999 y sus reformas y con lo dispuesto en la Ley No. 18 de 2006, no se consideraran gravables
las ganancias, ni deducibles las pérdidas, provenientes de la enajenacion de valores, que cumplan con los
numerales 1y 2 del precitado articulo, para los efectos del impuesto sobre la renta y del impuesto complementario.
Si las acciones comunes no son enajenadas a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado, de
conformidad con la Ley NUmero 18 del 19 de junio del 2006, (i) el vendedor estara sujeto al impuesto sobre la renta
en Panama sobre las ganancias de capital realizadas en efectivo sobre la venta de las acciones, calculado a una
tasa fija de diezmo por ciento (10%), (i) el comprador estara obligado a retenerle al vendedor una cantidad igual al
cinco por ciento (5%) del valor total de la enajenacidn, como un adelanto respecto del impuesto sobre la renta sobre
las ganancias de capital pagadero por el vendedor, y el comprador tendra que entregar a las autoridades fiscales
la cantidad retenida dentro de diez (10) dias posteriores a la fecha de retencion, (iii) el vendedor tendra la opcion
de considerar la cantidad retenida por el comprador como pago total del impuesto sobre la renta respecto de
ganancias de capital, y (iv) si la cantidad retenida por el comprador fuere mayor que la cantidad del impuesto sobre
la renta respecto de ganancias de capital pagadero por el vendedor, el vendedor tendra derecho de recuperar la
cantidad en exceso como un crédito fiscal.

Impuesto sobre la Renta con respecto a intereses: De conformidad con el Articulo 335 del Texto Unico del
Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de 1999 y sus reformas, modificado por la Ley No. 8 del 15 de marzo del 2010,
prevé que salvo lo preceptuade en el articulo 733 del Codigo Fiscal, estaran exentos del Impuesto sobre la Renta
los intereses u otros beneficios que se paguen o acrediten sobre valores registrados ante la Superintendencia del
Mercado de Valores y que, ademas, sean colocados a través de una boisa de valores o de otro mercado organizado.
Si las acciones comunes no fuesen inicialmente colocadas en la forma antes descrita, los dividendos que se paguen




a los Tenedores de las acciones causaran un impuesto sobre la renta del cinco por ciento (5%) el cual sera retenido
en la fuente por el emisor. Apartado No. 13 pagina 29 del prospecto definitivo

Régimen Fiscal en El Salvador: Seguln el Articulo 14-A de fa Ley del Impuesto Scbre la Renta y el Articulo 159
del Codigo Tributario de la RepUblica de El Salvador, los rendimientos generados por estas cuotapartes son sujetos

de una retencion del 10%.

Negociabilidad en la Bolsa de Valores: Negeciacion de las acciones seran todos los dias habiles en El:Salvador
que también sean dias habiles en Panama.

La Unica condicidn especial que existe para la negociacion de las acciones comunes del PS Multi Asset Class Fund
Inc., es que para obtener [as mismas en Mercado Primario solo se podra en la Bolsa de Valores de Panama, luego
no existen otras condiciones especiales para la negociacion de las acciones comunes del PS Multi Asset Class

Fund Inc.

Procedimiento a seguir en caso de problemas, litigios, resolucién de conflictos, situaciones de no pago del
Fondo Extranjero u ofro evento similar: Cualquier disputa entre el Administrador del Fondo y algun inversionista
se dirimira mediante un arbitraje de derecho.

Procedimiento para el aumento y disminucién del patrimonio del Fondo: No existe un procedimiento para el
aumento y disminucién del Patrimonio del Fondo.

Factores de riesgo

Riesgo de mercado
El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado. El riesgo de mercado es el riesgo asociado con los cambios en, entre

otras cosas, los precios de mercado de valores 6 materias primas o las tasas de cambio o interés y existen ciertas
condiciones generales del mercado en las que es poco probable que cualquier estrategia de inversion sea rentable.
El Gestor de Inversiones no tiene capacidad para controlar o predecir tales condiciones del mercado. De vez en
cuando, varios mercados podrian moverse juntos contra las inversiones de la Caja, lo que podria dar lugar a
pérdidas significativas para la Caja. Ese movimiento tendria un efecto adverso importante en el desempefio de la
Caja y en los rendimientos de los socios comanditarios.

Condiciones econdmicas y de mercado generales

El éxito de |as actividades del FMI se vera afectado por las condiciones econdmicas y de mercado generales, como
las tasas de interés, la disponibilidad de crédito, los incumplimientos crediticios, las tasas de inflacion, la
incertidumbre econdmica, los cambios en las leyes (incluidas las leyes relativas a los impuestos), las barreras
comerciales, los controles cambiarios y las circunstancias politicas nacionales e internacionales (incluidas las
guerras, los actos terroristas o las operaciones de seguridad). Estos factores pueden afectar, entre otras cosas, al
nivel y la volatilidad de los precios de los valores, a la iiquidez de las inversiones de la Caja y a fa disponibilidad de
determinados valores e inversiones. La volatilidad o la falta de liquidez podrian perjudicar ia rentabilidad de la Caja
o dar lugar a pérdidas. El Fondo puede mantener posiciones de negociacion sustanciales gue pueden verse
afectadas negativamente por el nivel de volatilidad en los mercados financieros: cuanto mayores sean las

posiciones, mayor sera el potencial de pérdidas.

En fa dltima década, los mercados globales experimentaron una volatilidad e iliquidez sin precedentes. Estas
condiciones han llevado a extensas intervenciones gubernamentales. En ciertos casos, tales intervenciones se han
implementado sobre una base de "emergencia”, eliminando repentina y sustancialmente la capacidad de los
participantes en el mercado para continuar implementando ciertas estrategias o gestionar el riesgo de sus
posiciones pendientes. Ademas, como era de esperar dadas las complejidades de los mercados financieros vy el
marco de tiempo limitado dentro del cual los gobiernos se han sentido obligades a tomar medidas, estas
intervenciones generaimente no han sido claras en alcance y aplicacion, lo que ha dado fugar a confusién e
incertidumbre. Es imposible predecir qué restricciones gubernamentales provisionales o permanentes adicionales
pueden imponerse en los mercados y/o el efecto de dichas restricciones en las estrategias del Gestor de

Inversiones.
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Riesgos asociados con una inversiéon en el Fondo

Naturaleza de la inversion en general

Una inversion en el Fondo implica un alto y especulativo grado de riesgo comercial y financiero, sin certeza de
rendimiento. El rendimiento del fondo puede ser volatil y un inversor podria incurrir en una pérdida total o sustancial
de su inversion. Aparte de las distribuciones trimestrales de los ingresos por concepto de intereses, lo mas probable
es que los interlocutores comanditarios de la Caja dispongan de poco o ningln flujo -de efectivo a corto plazo.
Muchas, si no todas, las inversiones de la Caja seran muy iliquidas, y no puede garantizarse que la Caja pueda
obtener rendimientos de dichas inversiones de manera oportuna. No hay garantia de gue el Fondo pueda generar
rendimientos para los Socios Limitados o que los rendimientos sean proporcionales a los riesgos de invertir en el
tipo de Compaiiias y Proyectos de Cartera descritos en este documento. Pagos anticipados parciales o completos
sobre, o ventas, transferencias u ofras disposiciones de, Inversiones que pueden resuitar en un retorno de capital

o la realizacién de ganancias.

El rendimiento pasado no es un predictor de resultados futuros

El Fondo es el primer vehiculo de inversion del Administrador de Inversiones formado para proporcionar,
directamente o a través de participaciones, préstamos o para comprar préstamos existentes, a Compaiiias o
Proyectos de Cartera. Aunque los profesionales de inversiones del Gestor de Inversiones y sus filiales tienen una
experiencia previa considerable en estrategias de préstamos directos e inversiones en América Central, América
del Sur, México y el Caribe, no se puade confiar en el desempefio pasado de CIFI Lending o de las otras filiales del
Gestor de Inversiones como una indicacién de |as perspectivas futuras o el rendimienta del Fondo. La estrategia
de inversion de la Caja debe evaluarse sobre |a base de que no puede haber garantias de que tenga éxito. Existira
la posibilidad de pérdida parcial o total del capital invertido y los Socios Limitados deben estar preparados para
soportar las pérdidas de capital que puedan resultar de las Inversiones.

lliquidez de una inversion en el Fondo
Actualmente no hay mercado para los Intereses. Los Socios Limitados no tendran derecho a retirarse del Fondo y

habra restricciones en la transferencia de Intereses. Los intereses generalmente pueden transferirse solo con el
consentimiento previo del Socio General, que puede ser retenido a su entera discrecion. Incluso con dicho
consentimiento, las transferencias estaran condicionadas al cumplimiento de los requisitos aplicables de la ley de
valores y a la recepcion por parte del Fondo de una opinion de un abogado {a expensas del Socio Limitado que
realiza |a transferencia). Por lo tanto, los posibles inversores deben considerar una inversién en los intereses como
itiquida, no faciimente comercializable o transferible, e invertir en el Fondo solo st dicha inversion iliquida es
coherente con la estrategia de inversion global del posible inversor.

No hay derecho a controlar las operaciones del Fondo

Los Socios Limitados no tendran la oportunidad ni el derecho de controlar las operaciones diarias, incluidas las
decisiones de inversién y disposicién, del Fondo. Del mismo modo, los Socios Limitados no tendran la oportunidad
de participar o dirigir la gestién de ninguna Compafiia de Cartera. A fin de salvaguardar su responsabilidad limitada
por [os pasivos y obligaciones del Fondo, los Socios Limitados deben confiar enteramente en el Socio General para
conducir y administrar, respectivamente, los asuntos del Fondo.

Uso no especificado de los ingresos
Los Socios Limitados no tendran fa oportunidad de evaluar por si mismos la informacion econémica, financiera y

de otro tipo relevante con respecto a las Inversiones que realizara el Fondo y, en consecuencia, dependeran del
juicio y la capacidad del Socio General y del Administrador de Inversiones y sus afflfados para invertir y administrar
el capital del Fondo. No se puede garantizar que el Fondo tendra éxito en la obtencion de inversiones adecuadas
0 que, si se realizan tales inversiones, se alcanzaran los objetivos del Fondo.

Llamadas de capital
El heche de que cualquier Socio Limitado no contribuya oportunamente con cualquier parte de su Compromiso de

Capital puede afectar negativamente el acceso del Fondo al capital y, entre otras cosas, la capacidad del Fondo
para estructurar o consumar Inversiones. El Socio General podra, ademas de otras acciones, solicitar Aportaciones
de Capital adicicnales de otros Socios Comanditarios para cubrir el déficit.




Sanciones significativas por incumplimiento

E! Acuerdo de Asociacion contiene sancicnes significativas en caso de que un Socio Limitado incumpla su
Compromiso de Capital u otras obligaciones de pago. Cada Socio Limitado debe tener suficiente liquidez actual y
futura durante tedo el Periodo de Inversion para cumplir con sus obligaciones y no debe invertir a menos que esié
seguro de su capacidad para cumplir con estos requisitos de capital de manera oportuna,

Retiros requeridos por un socio limitado _
El Socio General puede en cualquier momento requerir el retiro de cualquier Socio Limitado, en su totalidad o en
parte, tras una determinacion del Socic General, basada en el asesoramiento por escrito de un asesor legal externo,
de que la participacion del Socio Limitado en el Fondo resulta en problemas legales, regulatorios o fiscales
materiales para el Fondo, o de otra manera afecta negativamente materialmente al Fondo. Aungue un Socio
Limitado requerido para retirarse recibira el valor razonable de los Intereses retirados, segln lo determine el
Administrador de inversiones de acuerdo con el Acuerdo de Asociacion, el Socio Limitado puede verse obligado a
retirarse en un momento y / o precio desventajoso y no hay garantia de que el pago recibido refleje el valor real de

los Intereses retirados.

Sin retiros voluntarios y derechos de transferencia limitados

Excepto en circunstancias muy limitadas establecidas en el Acuerdo de Asociacion, un Socio Limitado no tiene
derecho voluntario a retirarse del Fondo y no puede transferir parte o la totalidad de sus Intereses, incluidos, entre
otros, cualquier venta, cesion, prenda o hipotecacion, intercambio o participacion, sin el consentimiento previo por
escrito del Socio General, en consulta con el Gestor de Inversiones. En consecuencia, es posible que los socios
limitados no puedan liquidar sus inversiones facimente en caso de emergencia o por cualquier otra razon.

Uso de vehiculos de inversion alternativos

En la medida necesaria para abordar consideraciones fiscales o regulatorias, el Socio General tiene la autoridad
para estructurar y hacer que los inversores participen en Inversiones particulares a través de vehiculos de inversion
alternativos. Si bien las disposiciones econdmicas y ofras disposiciones sustantivas que rigen cualquier vehiculo
de inversion alternativo estan destinadas a ser materialmente las mismas que las del Fondo a la luz de los objetivos
fiscales, regulatorios o similares que se pretenden alcanzar, los derechos de los Socios Limitados y las obligaciones
y deberes dei Socic General como gerente de, los instrumentos de inversion aiternativos pueden diferir de los
aplicables al Fondo en virtud de las condiciones especificas, o la jurisdiccion de establecimiento, de los instrumentos
de inversion alternativos. Ademas, los atributos estructurales de determinados instrumentos de inversién
alternatives pueden dar lugar a caracteristicas de rentabilidad divergentes para determinados inversores. Por
ejemplo, el Socio General puede optar por estructurar una alternativa.

Dilucién a partir de cierres adicionales

Los Socios Limitados que sean admitidos o aumenten sus Compromisas de Capital en cualquier Cierre Posterior
participaran en las Inversiones existentes, diluyende los intereses de los Socios Limitados existentes en las mismas.
Aungue dichos Socios Limitados contribuirdn con sus acciones prorrateadas de los Compromisos de Capital
previamente utilizados (mas un interés equivalente a los mismos), no puede garantizarse que estos pagos reflejen
el valor razonable de las Inversiones de Cartera existentes del Fondo.

Distribuciones en especie
Aungue, en circunstancias normales, antes de la terminacion del Fondo, el Fondo tiene la intencién de realizar

distribuciones en efectivo o valores negociables segun lo determine el Socio General a su entera discrecion, es
posible que bajo ciertas circunstancias (incluida la terminacion del Fondo), las distribuciones de valores puedan
hacerse en especie para las cuales no hay un mercado piblico facilmente disponible y gue pueden estar sujetas a
restricciones sustanciales de venta o transferencia.

Tarifas y gastos sustanciales
El Fondo asume los Gastos de Organizacion (hasta US$1,5 millones) y los Gastos del Fondo, independientemente

de que obtenga o no beneficios, y dichos honorarios y gastos seran asumidos, directa o indirectamente, por los
inversores en el Fonde. Si bien es dificil predecir los gastos de organizacion futuros, los gastos del Fondo, esos
gastos pueden representar un porcentaje sustancial de los activos de la Caja. El Fondo debe obtener ganancias
sustanciales para evitar el agotamiento o agotamiento de sus activos por estos honorarios y gastos.
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Indemnizacién y exculpacion

El Fondo indemnizard a ciertas personas en relacion con sus actividades en nombre del Fondo. Dichas
responsabilidades pueden ser importantes y tener un efecto adverso en los rendimientos a los Socios Limitados.
La obligacién de indemnizacién dsl Fondo se pagara inicialmente con cargo a los activos del Fondo. Si los activos
del Fondo son insuficientes, el Fondo puede retirar las distribuciones realizadas previamente a los Socios Limitados
sujetos a ciertas limitaciones descritas en el Acuerdo de Asociacion.

Responsabilidad por devolucion de distribuciones i

Si el Fondo no puede cumplir con sus obligaciones, los Sccios Limitados pueden, segin la ley aplicable, estar
obligados a devolver, con intereses, las distribuciones de efectivo previamente recibidas por ellos en la medida en
que dichas distribuciones se consideren come un retorno de sus Contribuciones de Capital, una liberacion de
cualquier obligacion pendiente, o se considere que se les ha pagadoe indebidamente. Ademas, si los activos del
Fondo son insuficientes para cumplir con ciertas cbligaciones de indemnizacion del Fondo, el Socio General puede
retirar 1as distribuciones realizadas previamente a los Socios Limitados.

Litigacion
En el curso ordinario de sus actividades, el Fondo puede estar sujeto a litigios de vez en cuando. El resultado de
tales procedimientos puede afectar negativamente al valor del Fondo.

Recurse a los activos de la Caja

Los activos del Fondo, incluida cualquier Inversion realizada por el Fondo y cualquier fondo en poder del Fondo,
estan disponibles para satisfacer todos los pasivos y otras obligaciones del Fondo, incluide cualquier
endeudamiento incurrido para comprar Inversiones. Siel Fondo queda sujeto a un pasivo, las partes que deseen
satisfacer el pasivo pueden recurrir a los activos del Fondo en general y dicho recurso no puede Iimitarse a ningin
activo en particular, como el activo que representa la Inversién que da lugar al pasivo. En consecuencia, los Socios
Limitados podrian encontrar sus Intereses en los activos del Fondo afectados negativamente por un pasivo derivado
de una Inversion en la que no participaran en el caso de que, por ejemplo, fueran excluidos o excusados de dicha
inversion por &l Socio General.

En la medida en que el Fondo tenga diferentes series o clases de Intereses, el endeudamiento del Fondo podra ser
respaldado por todas esas series o clases a prorrata o, con el consentimiento de un prestamista, por una o mas
series o clases especificas, pero no por todas las series o clases de Intereses.

Letras laterales
Ef Socio General puede celebrar una Carta Paralela con un Socio Limitado en particular en relacion con su admisién

al Fondo sin ia aprobacion de ningln otro Socio Limitado, [o que tendria el efecto de establecer derechos bajo o
alterar los terminos del Acuerdo de Asociacidn con respecto a dicho Socio Limitado de una manera mas favorable
para dicho Socio Limitado que los aplicables a otros Socios Limitados. Un Socio Limitado que tiene una Carta
Lateral con el Socio General puede tener la oportunidad de recibir el trato de nacién mas favorecida con respecto
a las disposiciones aplicables de las Cartas Laterales de otros Socios Limitados. Los Socios Limitados que no
tengan Cartas Laterales con el Socio General ho participaran en el proceso de naciéon mas favorecida, no tendran
aviso y no podran recibir los beneficios de los derechos obtenidos por otros Socios Limitados a través de Cartas

Laterales.

Divulgacion publica

Algunos de los intereses estaran en manos de inversores, como las instituciones financieras de desarrolio, que
estan sujetas a requisitos de divulgacion publica. La cantidad de informacién sobre sus inversiones que se requiere
divulgar ha aumentado en los Gitimos afios, y esa tendencia puede continuar. En la medida en que la divulgacién
de informacion confidencial relacionada con el Fondo o sus Inversiones sea el resultado de intereses mantenidos
por inversores plblicos, el Fondo puede verse afectado negativamente. El Socic General puede, con el fin de evitar
cualquier divulgacién potencial, retener informacién que de otro modo se proporcionara a dichos inversores

publicos.

Libros y Registros de Asociaciones; Divulgaciéon de informacion

El acceso de los Socios Limitados a los libros y registros y otra informacién del Fondo se limitard a los informes
trimestrales y anuales, estados financieros, impuestos y otra informacion proporcionada de acuerdo con el Acuerdo
de Asociacién. La Caja se compromete Unicamente a proporcionar estados financieros anuales auditados de fin de
afio preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera vy estados trimestrales




no auditados del capital de los Asociados y de las tenencias del Fondo. Cualquier informe adicional (periddico o de
otro tipo) quedara a discrecion del Administrador de Inversiones. Por Io tanto, los inversores en el Fondo pueden
no tener acceso a informacion detallada sobre la composicidn de la cartera de inversiones del Fondo de vez en
cuando. El Fondo puede verse limitado, o puede enconirar indebidamente oneroso, divulgar cualquiera o toda dicha
informacién o preparar o divulgar dicha informacién en una forma o manera que satisfaga a ciertas autoridades
reguladoras, fiscales u otras autoridades pertinentes. El hecho de no divulgar o poner a disposicion informacion de
ta manera o el formato prescrifos, o en absoluto, puede afectar negativamente al Fondo o a los Socios Limitados

que residen en dichas jurisdicciones.

No obstante, lo anterior, el Administrador de Inversiones puede de vez en cuando divulgar informacién a ciertos
Socios Limitados (por ejemplo, posiciones de cartera) que otros Socios Limitados no reciben. El Fondo no puede,
y no esta obligado a, proporcionar el mismo tipo o nivel de divulgacion con respecto a dicha informacién a todos los
Socios Limitados. En consecuencia, ciertos Socios Limitados pueden invertir en términos que proporcionan acceso
a informacion que generalmente no estd disponible para otros Socios Limitados y, como resultado, pueden actuar
sobre dicha informacidn adicional que otros Socios Limitados no reciben.

Riesgos relacionados con la estrategia de inversién del Fondo

Inversiones futuras no especificadas
A lafecha de este Memorando, ninguna de las inversiones del Fondoe ha sido identificada v los inversores no tendran

la oportunidad de evaluar activos especificos antes de invertir. l.os inversores dependeran de la capacidad del
Gestor de Inversiones para identfficar, adquirir y gestionar inversiones utilizande los ingresos de esta oferta. Debido
a gue esas inversiones se produciran con el tiempo, los cambios adversos en los mercados financieros y otros
mercados pertinentes pueden reducir el nimero de oportunidades de inversion disponibles para la Caja.

Mercadc competitivo de oportunidades de inversion

La disponibilidad de oportunidades de inversion generalmente estara sujeta a las condiciones del mercado, asi
como al clima regulatorio o politico prevaleciente. El Fondo competira por inversiones con muchos otros vehiculos
de inversion, individuos, instituciones financieras y otros inversores institucionales, incluidos otros clientes del
Gestor de Inversiones y sus filiales. Ademas, en los dltimos afos, ha aumentado el nimero de fondos de inversién
y cuentas disponibles para los fondos de inversion y las cuentas que buscan tales inversiones. Otros fondos de
inversion con objetivos de inversion similares a los del Fondo pueden ser formados en e! futuro por otras partes no
relacionadas. La competencia por las inversiones puede tener el efecto de reducir el nimero de oportunidades de
inversion adecuadas y aumentar los costos asociados con las inversiones del Fondo, reduciendo asi los
rendimientos de las inversiones del Fondo. No puede garantizarse que la Caja pueda localizar Inversiones que
satisfagan los objetivos de la Tasa de Rendimiento de la Caja o que se den cuenta de sus valores, o que la Caja

pueda invertir plenamente su capital comprometido.

Inversiones futuras no especificadas
Alafecha de este Memorando, ninguna de |as inversiones del Fondo ha sido identificada vy los inversores no tendran

la oportunidad de evaluar activos especificos antes de invertir. Los inversores dependeran de la capacidad del
Gestor de Inversiones para identificar, adquirir y gestionar inversiones utilizando los ingresos de esta oferta. Debido
a que esas inversiones se producirédn con el tiempo, los cambios adversos en los mercados financieros y otros
mercados pertinentes pueden reducir el nimero de oportunidades de inversion disponibles para la Caja.

Mercado competitivo de oportunidades de inversion

La disponibilidad de oportunidades de inversién generalmente estara sujeta a las condiciones del mercado, asi
como al clima regulatorio o politico prevaleciente. El Fonda competira por inversiones con muchos otros vehiculos
de inversion, individuos, instituciones financieras y otros inversores institucionales, incluidos otros clientes del
Gestor de Inversiones vy sus filiales. Ademas, en los Ultimos afios, ha aumentado el niimero de fondos de inversién
y cuentas disponibles para los fondos de inversion y las cuentas que buscan tales inversiones. Otros fondos de
inversion con objetivos de inversién similares a los del Fondo pueden ser formados en el futuro por otras partes no
relacionadas. La competencia por las inversiones puede tener el efecto de reducir el niimero de oportunidades de
inversién adecuadas y aumentar los costos asociados con las inversiones del Fondo, reduciendo asi los
rendimientos de las inversiones del Fondo. No puede garantizarse que la Caja pueda localizar Inversiones que
satisfagan los objetivos de la Tasa de Rendimiento de la Caja o que se den cuenta de sus valores, o que la Caja

pueda invertir plenamente su capital comprometido.




Capital no invertido ‘
El momento de los flujos de efectivo recibidos por la Caja sera incierto, al igual que el momento de la liquidacion

definitiva de las inversiones adquiridas y el momento v fa disponibilidad de nuevas oportunidades de inversion. Esta
incertidumbre, combinada con el momento incierto de las distribuciones a los socios limitados, requerira una gestion
cuidadosa por parte del Fondo en términos de coordinacion del efectivo disponible para nuevas oportunidades de
inversion con los flujos de efectivo recibidos por el Fondo. Como resultado de esos desajustes, es probable que el
Fondo disponga, en un momento dado, de una cantidad sustancial de efectivo que no esté comprometida. Ese
efectivo no puede generar tasas de rendimiento compatibles con los objetivos de la Caja.

Riesgos relacionados con la diligencia debida de las empresas de cartera

Antes de que cualquier inversién prospectiva se presente al Comité de Inversiones para su aprobacion final, el
Administrador de Inversiones llevara a cabo la diligencia debida que considere razonable y apropiada en funcién
de los hechos y circunstancias aplicables a dicha inversion prospectiva. La diligencia debida puede implicar Ia
evaluacion de asuntos comerciales, financieros, fiscales, contables, ambientales y legales importantes y complejos.
Las filiales del Gestor de Inversiones, consultores externos, asesores juridicos, contables, bancos de inversion y
otros terceros pueden participar en el proceso de diligencia debida en diversos grados segun el tipo de inversion y
los hechos y circunstancias relacionados con la misma. La investigacion de diligencia debida que el Gestor de
Inversiones lleva a cabo con respecto a cualquier oporiunidad de inversion puede no revelar o resaltar tedos los
hechos relevantes que pueden ser necesarios o (tiles en evaluar dicha oportunidad de inversion. Ademas, dicha
investigacion no necesariamente dara como resultado que una inversion sea exitosa o incluso garantizara un
retoerno del capital invertido. En el caso de que una inversion no se consume, el Fondo puede asumir algunos o
todos los gastos y las tarifas de terminacion.

Acceso a la informacion
Los andlisis y decisiones de inversion por parte del Gestor de Inversiones y el Comité de Inversiones podran llevarse

a cabo de manera acelerada a fin de que la Caja aproveche las oportunidades de inversion, En tales casos, la
informacién de gue dispongan el gestor de inversiones o el Comité de Inversiones en el momento de una decision
de inversion podra ser limitada, y dichas entidades podran no tener acceso a la informacion detallada necesaria
para una evaluacién completa de la oportunidad de inversidn. Por lo tanto, no se puede garantizar que el Gestor
de Inversiones y el Comité de Inversiones tengan conocimiento de todas las circunstancias que puedan afectar
negativamente a una inversion. Ademas, cuando se disponga de informacion sobre diligencia, el gestor de
inversiones y el Comite de Inversiones podran recurrir a consultores independientes en relacion con su evaluacion
de las inversiones propuestas; sin embargo, no se puede garantizar que esos consultores evaluaran con precision
esas inversiones y que la Caja puede incurrir en responsabilidad como resultado de las medidas adoptadas por

es0s consultores., :

Hiquidez

La falta de un mercado secundario iiquido establecido para una gran parte de las inversiones de la Caja puede
tener un efecto adverse en el valor de mercado de las inversiones de la Caja y en |la capacidad de la Caja para
disponer de ellas. Ademas, las Inversiones del Fondo pueden estar sujetas a ciertas restricciones de transferencia

gue también contribuirian a la falta de liquidez.

Riesgo de tasa de inferés
"Riesgo de tasa de interes" se refiere a los riesgos asociados con los cambios del mercado en las tasas de interés.

Los cambios en los tipos de interés pueden afectar al valor de un instrumento de deuda de forma indirecta
{especialmente en el caso de los valores a tipo fijo) y directamente (especialmente en el caso de los instrumentos
cuyos tipos scn ajustables). En general, el aumento de las tasas de interés tendra un impacto negativo en el precio
de un instrumento de deuda de tasa fija y la caida de las tasas de interés tendra un efecto positivo en el precio. Los
instrumentos de tasa ajustabie también reaccionan a los cambios de las tasas de interés de manera similar, aunque
generalmente en menor grado (dependiendo, sin embargo, de las caracteristicas de los términos de
restablecimiento, incluido el indice elegido, ia frecuencia de restablecimiento y los limites o pisos de
restablecimiento, entre otros factores). La sensibilidad a la tasa de interés es generalmente mas pronunciada v
menos predecible en instrumentos con calendarios de pago o prepago inciertos.




Riesgo de prepago

Las condiciones de los préstamos en los que invierte el Fondo pueden permitir a los prestatarios pagar
voluntariamente los préstamos por adelantado en cualquier momento, ya sea sin prima de pago anticipado o con
una prima nominal de pago anticipado. Este derecho de pago anticipado podria dar lugar a que el prestatario
reemboise el principal de una obligacion mantenida por el Fondo antes de lo previsto. Esto podria suceder cuando
hay una disminucién en las tasas de interés, cuando la mejora del crédito o el desempefio operativo o financiero
del prestatario permite el refinanciamiente de ciertas clases de deuda con deuda de menor costo. El rendimiento
de los activos de inversion de la Caja puede verse afectado por la tasa de pagos anticipados que difiere de las
expectativas del Gestor de Inversiones. Suponiendo una mejora en las condiciones del mercado de crédito, los
reembolsos anticipados de la deuda en poder del Fondo podrian aumentar. En la medida en que aumenten los
pagos anticipados anticipados, pueden tener un efecto adverso importante en los objetivos de inversion y los
beneficios de la Caja. Ademas, si la Caja no puede reinvertir el producto de esos pagos anticipados recibidos en
inversiones que se espera que sean tan rentables, los ingresos generados por la Caja disminuiran en comparacién
con las expectativas del Administrador de Inversicnes.

Riesgo de crédito
Las inversiones de la Caja generalmente estaran sujetas a riesgo de crédito. "Riesgo de crédito” se refiere a la

probabilidad de que un emisor incumpla el pago del principal y/o los intereses de un instrumento. La solidez
financiera y la solvencia de un emisor son los principales factores que influyen en el riesgo de crédito. Ademas, la
subordinacion, la faita o la insuficiencia de la garantia o la mejora del crédito para un instrumento de deuda pueden
afectar su riesgo de crédito. El riesgo de crédito puede cambiar a lo largo de [a vida de un instrumento y los valores
calificados por las agencias de calificacion a menudo se revisan y pueden estar sujetos a una rebaja.

Fraude de prestatarios
Existe el riesgo de tergiversacion u omisién material por parte del prestatario. Dicha inexactitud o incompletitud

puede afectar negativamente a la valoracion de la garantia subyacente a los préstamos o puede afectar
negativamente a la capacidad del Fondo para perfeccionar o efectuar un gravamen sobre cualquier garantia que
garantice el préstamo. El Fondo no puede garantizar la exactitud o integridad de ias declaraciones hechas por ios

prestatarios y la informacion proporcionada por ellos.

Participacion de terceros
El Fondo puede coinvertir con terceros a traves de asociacicnes, empresas conjuntas u otras entidades. Dichas

inversiones pueden entrafiar riesgos no presentes en las inversiones en las que un tercero no esté involucrado,
incluida la posibilidad de que un coempresario o socio tercero pueda tener en cualquier momento intereses u
objetivos econémicos o comerciales que sean incompatibles con los del Fondo, o pueda estar en condiciones de
tomar medidas contrarias al objetivo de inversién del Fondo. Ademas, el Fondo puede, en ciertas circunstancias,
ser responsable de las acciones de su co-empresa o socio tercero.

Riesgo de incumplimiento de la empresa de cartera

Las inversiones del Fondo incluiran la concesion de préstamos a empresas privadas del mercado medio y otras
entidades relacionadas en relacién con proyectos de desarrollo de infraestructura. Por lo tante, el Fondo puede
estar expuesto a pérdidas resultantes del incumplimiento y la ejecucion hipotecaria. En tales casos, el valor de ia
garantia subyacente, si la hubfera, [a solvencia de la Compafiia de Cartera; la prioridad de la garantia, los ingresos
generados por un Proyecto y los gastos de construccion, operacion, mantenimiento o restauracion de las
instalaciones de infraestructura son importantes. En el caso de un procedimientc de reorganizacion o liguidacién
corporativa relacionado con una Compafiia de Cartera del Fondo, el Fondo puede perder la totalidad o parte de los
montos invertidos. Ademas, en caso de ejecucion hipotecaria, el Fondo puede asumir la propiedad directa de Ia
garantia subyacente. Es posible que el producto de la liquidacion de la venta de dicha garantia no satisfaga
plenamente el saldo pendiente de capital e intereses adeudados por la inversion de cartera original, lo que dara
lugar a una pérdida para la Caja. Ademas, cualquier costo o demora que implique efectuar una ejecucion hipotecaria
o liquidacién de la garantia subyacente reducira alin mas los ingresos de la recuperacion, aumentando asi la
perdida para el Fondo. Varios factores podrian reducir significativamente los ingresos generados o aumentar
significativamente el gasto de construccion, operacion, mantenimiento o restauracion de instalaciones de
infraestructura. A su vez, esto puede perjudicar [a capacidad de una Compariia de Cartera para pagar su deuda,
hacer distribuciones al Fondo o incluso resultar en la terminacion de una concesién aplicable u otro acuerdo.




Diversificacion limitada

La Caja tratara de diversificar sus activos, pero solo dentro del alcance de sus estrategias de inversién descritas en
el presente Memerando. Por lo tanto, las inversiones se concentraran en el sector de infraestructura e industrias
relacionadas y en la Region. En consecuencia, los rendimientos del Fondo en su conjunto pueden verse afectados
negativamente por el desempefo desfavorable de un solo sector o pais de ALC.

Riesgos regionales : :

Dado que las Inversiones se concentran en América Central, América del Sur, México'y el Caribe, una inversion en
el Fondo estara sujeta a mayores fluctuaciones del mercado que una inversidn en una cartera de valores que
represente un rango geografico mas amplio. Aunque el Gestor de Inversiones tendra en cuenta ciertos parametros
de diversificacion al reunir y mantener la cartera del Fondo, dado que el Fondo se centra en una regidn en particular,
el Fondo no debe considerarse como un programa de inversién completo y el Fondo no estara adecuadamente

diversificado en todas las condiciones del mercado.

Algunos de los paises en los que se encuentran las empresas de cartera a las que el Fondo otorgara préstamos
han estado histdricamente sujetos a inestabilidad politica v todavia estan experimentando una evolucion de la
liberalizacion econdmica y politica. El valor y el rendimiento del Fondo pueden verse afectados por incertidumbres,
entre ellas: i) acontecimientos econdmicos y politicos imprevistos; i) inestabilidad social y religiosa; (iii) cambios en
las politicas gubernamentales y/o gubernamentales; iv) intervencion en la actividad econdmica; v) restricciones a
la exportacién o venta, sanciones internacionales y embargos; vi) fluctuaciones monetarias y restricciones a la
repatriacion,; (vii) invalidacion de ordenes, permisos o acuerdos gubernamentales; (viii) renegociacion o anulacion
de concesiones, licencias, permisos y contratos existentes; (ix) auditorias fiscales recurrentes y retrasos en el
procesamiento de créditos o reembolsos fiscales; (x) corrupcion, demandas de pagos indebidos; xi) influencias
politicas externas; xii) hostilidades entre paises vecinos; y (xiii} disturbios civiles y accion de grupos extremistas
que pueden ser hostiles a la inversion extranjera. Tales incertidumbres pueden dar lugar a cambios inesperados en
las condiciones politicas, sociales, econémicas o de otro tipo en estos paises o en los paises vecinos que pueden
tener un efecto adverso importante en el rendimiente de las Inversiones y, a su vez, en el rendimiento de! Fondo.
Las oportunidades de inversién en ciertos mercados puedsen verse afectadas negativamente o restringidas por las
regulaciones vy los limites legales a la inversion extranjera en empresas o proyectos locales. Ademas, las
autoridades gubernamentales de los paises en los gue se encuentran las Compafiias o Proyectos de Cartera
pueden actuar de manera selectiva o arbitraria, sin audiencia ni aviso previo, y a veces de una manera que sea
contraria a fa ley o influenciada por consideraciones politicas o comerciales. Ademas, los gobiernos de estos paises
a menudo tienen el poder, mediante reglamento o acto gubernamental, de interferir en ciertas circunstancias con
el cumplimiento de, o anular o rescindir, los contratos. No puede garantizarse que esta dificultad para proteger y
hacer valer los derechos no tenga un efecto adverso importante en el Fondo y sus operaciones,

Riesgo transfrenterizo
El Fondo estara sujeto a numerosos factores relacionados con la realizacién de negocios en paises extranjeros,

cualquiera de los cuales podria tener un impacto significativo en las operaciones del Fondo. No puede garantizarse
que los acontecimientos politicos, econdmicos, sociales y de ofra indole en los diversos paises en los gue el Fondo
puede invertir no tengan un efecto adverso importante en el Fondo y en las inversiones en él, incluida la capacidad
del Fondo para establecer operaciones exitosas, desarrollar un nimero suficiente de oportunidades de inversion
adecuadas, obtener un rendimiento adecuado de sus inversiones, y repattiar sus inversiones y rendimientos.
Ademas, las inversiones implican ciertos riesgos adicionales que no suelen estar asociados con las inversiones en
economias de mercado desarrolladas. Si bien el Gestor de Inversiones tiene la intencion de administrar los activos
de la Caja de una manera que limite la exposicion de la Caja a tales riesgos en la medida de lo posible, no puede
garantizarse que tales esfuerzos tengan éxito.

Riesgo de cambio de divisas
Aunqgue las inversiones del Fondo estaran denominadas en dolares estadounidenses, las Inversiones del Fondo se

ubicaran en teda América Central, América del Sur y el Caribe. En consecuencia, el Fondo puede verse afectado
favorable o desfavorablemente por las regulaciones de control de cambios o los cambios en el tipo de cambio entre
las monedas extranjeras y el dolar estadounidense. Los cambios en los tipos de cambio de moneda extranjera
también pueden afectar el valor de los dividendos y los intereses devengados, y el nivel de ganancias y pérdidas
realizadas en la venta de valores. Los tipos de cambio enfre el délar estadounidense y otras monedas se ven
afectados por muchos faclores, incluidas las fuerzas de ia oferta y la demanda en los mercados de divisas. Estas




tasas también se ven afectadas por la balanza de pagos internacional y ofras condiciones econdémicas y financieras,
la intervencion del gobierno, la especulacion y otros factores. El Fondo no esta obligado a participar en ninguna
operacion de cobertura de divisas, y no puede haber ninguna garantia en cuanto al éxito de las operaciones de
cobertura que el Fondo pueda sjecutar.

Riesgo de fuerza mayor
Las inversiones pueden verse afectadas por eventos de fuerza mayor (es decir, eventos fuera del control de |a parte

que afirma que el evento ha ocurrido, incluidos, entre ofros, actos de Dios, incendios, inundaciones, terremotos,
brotes de una enfermedad infecciosa, pandemia o cualguier ofro problema grave de salud puablica, guerra,
terrorismo y huelgas laborales). Algunos eventos de fuerza mayor pueden afectar negativamente la capacidad de
una parte (incluida una Compafia de Cartera o una contraparte del Fondo o una Compafiia de Cartera) para cumplir
con sus obligaciones hasta que pueda remediar el evento de fuerza mayor. Ademas, el costo para una Compafifa
de Cartera o el Fondo de reparar o reemplazar activos dafiados como resultado de dicho evento de fuerza mayor
podria ser considerable. Ciertos eventos de fuerza mayor (como una guerra o un brote de una enfermedad
infecciosa) podrian tener un impacto negativo mas amplio en la economia mundial y la actividad comercial
internacional en general, o en cualquiera de los paises en los que el Fondo puede invertir especificamente. Ademas,
una intervencion gubernamental importante en una industria, incluida la nacionalizacién de una industria o la
afirmacion del control sobre una o mas Companias de Cartera o sus activos, podria resultar en una pérdida para el
Fondo, incluso si su Inversion en dicha Compaiiia de Cartera se cancela, desenrolla o adquiere (lo que podria ser
sin lo que el Fondo considera una compensacién adecuada). Por lo tanto, cualquiera de los anteriores puede afectar
negativamente el rendimiento def Fondo y sus Inversiones,

Riesgos relacionados con la infraestructura

Las inversiones en proyectos de infraestructura implican un compromiso continuo con un gobierno municipal, estatal
o federal, cuasi-gobierno, industria, autorregulacion u ofra autoridad, organismo o agencia reguladora relevante
("Agencias Reguladoras"). Las operaciones de un activo de infraestructura pueden depender de licencias
gubernamentales, concesiones, arrendamientos o contratos que generalmente son muy complejos y pueden
resultar en una disputa sobre interpretacién o aplicabilidad. Las agencias reguladoras pueden estar influenciadas
por consideraciones politicas y pueden tomar decisiones que afecten negativamente el negocio de una compaiiia
de cartera. Pueden impeoner condiciones a la construccién, las operaciones y las actividades de un activo de
infraestructura como condicion para otorgar su aprobacién o para satisfacer los requisitos reglamentarios. Las
Agencias Reguladoras pueden tener una discrecion considerable para cambiar o aumentar la regulacion de las
operaciones de un activo de infraesfructura o para implementar de otra manera leyes, regulaciones o politicas que
afecten sus operaciones (incluyendo, en cada caso, con efecto retroactivo), independientemente de cualquier
derecho contractual gue las contrapartes de la Agencia Reguladora puedan tener. El schorne, la corrupcion u otro
acto fraudulento en relacion con un acuerdo, licencia o permiso de una Compafia de Cartera puede resultar en la
terminacion de dicho acuerdo, licencia o permiso y un impacto adverso en la Inversion del Fondo.

Los proyectos en los que invierte el Fondo pueden requerir grandes inversiones de capital, incluidas, entre otras,
en relacion con la finalizacion, el mantenimiento, el desarrollo y / o la expansién de sus plantas, maquinaria e
instalaciones existentes, el software necesario y otros aclivos de propiedad intelectual o la obtencion de las
aprobaciones y concesiones de licencias necesarias de la Agencia Reguladora y el cumplimiento de los requisitos
relacionados. Dichos gastos de capital pueden exceder el flujo de efectivo de las operacicnes y/o la cantidad de
capital que el Fondo ha prestado o prestara, y la Compaiia de Cartera correspondiente puede necesitar asegurar
capital adicional a través de otros medios y fuentes, incluida la venta de activos o la refinanciacion o reestructuracion
de su capital de deuda, que, si esta disponible, podria ser a tasas de interés mas altas y / o de otra manera en
términos mas onerosos que cualquier financiamiento de deuda existente. La obtencién de dicho capital a través de
inversiones de capital adicional de terceros competira con el Fondo por el reembolso, lo que tendra un impacto
adverso en los rendimientos generados por la Inversion en dicha Compafiia de Cartera.

Algunas de las Inversiones pueden estar sujetas a los riesgos inherentes a ta propiedad y operacion de activos o
negocios que derivan una cantidad sustancial de su valor de bienes raices e intereses relacionados con bienes
raices. Este tipo de intereses subyacentes suelen ser iliquidos. El deterioro de los fundamentos inmobiliarios
probablemente tendra un impacto negativo en el rendimiento de dichas inversiones. Ademas, las Inversiones
pueden estar relacionadas con la adquisicion de activos en jurisdicciones donde existen derechos indigenas (por
ejemplo, con respecto a tribus u ofras personas / comunidades desposeidas) a la tierra. 8i bien el Fondo




generaimente llevara a cabo la debida diligencia en dichas jurisdicciones para determinar en qué medida puede
verse afectado por tales derechos, es posible que no sea posible mitigar o eliminar un riesgo asociado con las
reclamaciones indigenas. Ademas, cualquier declaracion de titulo con respecto a las tierras protegidas por el
gobierno en las gue se encuentran los activos de infraestructura puede afectar negativamente el funcionamiento de
esas empresas.

La operacién ordinaria o la ocurrencia de un accidente con respecto a un activo de infraestructura podria causar
dafios ambisntales importantes, lo que puede resultar en dificultades financieras significativas para la Compafiia
de Cartera relevante, si no esta cubierta por el seguro. Por lo tanto, el Fondo puede estar expuesto a un riesgo
sustancial de pérdida por reclamaciones ambientales derivadas de sus inversiones. Ademas, los cambios en las
leyes o reglamentos ambientales o la condicién ambiental de una inversion pusden crear pasivos que no existian
en el momento de su adquisicidn y que no podrian haberse previsto. Los grupos comunitarios y ambientales pueden
protestar por el desarrollo u operacién de activos de infraestructura, lo que puede inducir a la accién del gobierno

en detrimentc del Fondo.

Los cambios prolongados en las condiciones climaticas pueden tener un impacto significativo en los ingresos,
gastos y condiciones de ciertos Proyectos y Compaiilas de Cartera. Si bien los efectos proyectados del cambio
climatico no son seguros, es posible que el cambio climatice pueda afectar los niveles de precipitacidn, las sequias,
los niveles de vienfo, la luz solar anual, los niveles del mar y la gravedad y frecuencia de las tormentas y otros
eventos climaticos severos. Las reducciones en los niveles de precipitacion, viento o luz solar podrian afectar
negativamente los ingresos y los flujos de efectivo de los activos relacicnados con la energia renovable que
dependen de la captura del flujo de agua, el viento o la luz solar para obtener ingresos. Si tales reducciones son
significativas, cualquiera de esos activos puede quedar inoperable. Por el contrario, los aumentos significativos en
la precipitacion o la velocidad del viento podrian causar dafios a dichos activos o crear periodos en los que dichos
activos no puedan funcionar. Si el cambio climético hace gue el nivel del mar aumente, ciertas compafiias de cartera
pueden verse obligadas a incurrir en gastos para evitar que los activos de infraestructura se dafien o se vuelvan
inutilizables por dicho aumento del nivel del mar. Las inversiones en infraestructura pueden implicar activos
estratégicos significativos que tengan un perfil nacional o regional. La naturaleza de estos activos podria exponerlos
a un mayor riesgo de ser objeto de un ataque terrorista que otros activos o negocios. Cualquier ataque terrorista
que ocurra en o cerca de activos estratégicos probablemente causaria un dafo significativo a los empleados, la
propiedad y, potencialmente, la comunidad circundante, y puede resultar en responsabilidad con respecto a una
Compaiiia de Cartera muy por encima de la cobertura de seguro disponible.

Adicionalmente, en el apartado Il. Faclores de Riesgo del Prospecto del PS Multi Asset Class Fund inc se
mencionan los factores de riesgo a los que esta expuesto el Fondo.

PARTICIPANTES INTERNACIONALES:
Gestora o administrador:

Prival Securities Inc. - Replblica de Panama, Panama Calle 50 y Calle 71, San Francisco - {507) 303-1900 -
www.prival.com — fradingprival.com

Agente Colocador:
Prival Securities Inc. - Republica de Panama, Panama Calle 50 y Calle 71, San Francisco - (507) 303-1900 —

www.prival.com — frading@orival.com

Agente Depdsito y Custodia Internacional:
Prival Bank. - Replblica de Panama, Panama Calle 50 y Calle 71, San Francisco — (507} 303-1900 -

www.prival.com — fradine@prival.com

Agente de Pago Internacional:
Prival Bank. - Republica de Panama, Panama Calle 50 y Calle 71, San Francisco — (507) 303-1200 -

www.prival.com — tradina@prival.com




Sub-Custodio:

Nombre: Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinclear)

Direccién: Republica de Panama, Panama, Avenida Federico Boyd vy Calle 49 Edificic Bolsa de
Valores de Panama, Planta Baja

Sitio Web: https:iﬁiati\lﬁeantraE,c:om/

Teléfono: (607) 214-6105

Correo electronico: glinclear@iatinclear.com

PARTICIPANTES NACIONALES:

Agente de Pago Local:
Nombre: Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Direccion: Urbanizacién Jardines de La Hacienda, Boulevard Merliot v Avenida Las Carretas,
Edificio Bolsa de Valores, Antiguo Cuscatlén, La Libertad, El Salvador, C.A,

Sitio Web: www.cedeval.com

Teléfono: (503) 2212-6400
Correc electrénico: cedeval@cedeval.com

Agente de Depésitos y Custodia L.ocal;
Nombre: Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Direccidn: Urbanizacién Jardines de La Hacienda, Boulevard Merliot y Avenida Las Carretas,
Edificic Bolsa de Vaiores, Antiguo Cuscatlan, La Libertad, El Salvador, C.A.

Sitio Web: www.cedeval.com

Teléfono: (503) 2212-6400

Correo electronico: cedevali@cedeval.com

Gestora que inscribe el Fondo: Hencorp Gesiora de Fondos de Inversion S.A.

Pagina Web: www.hencorpgestora.com

Teléfono: (503) 2500 — 6900

Direccion: Calle Llama del Bosque Pte, Edificio AVANTE, Nivel 9, No.9-06,

Urbanizacion Madre Selva, Antiguo Cuscatian, La Libertad, El Salvador.

Correo electronico: atencionalpariicipe@hencorp.com

Casa de Corredores de Bolsa que realiza la negociacién de cuotas de participacion de Fondos Cerrados
Extranjeros:

Nombre: Hencorp S.A. de C.V. Casa de Corredores de Bolsa

Direccion: Calle Llama del Bosque Pte, Edificio AVANTE, Nivel 9, No.9-06, Urbanizacion Madre
Selva, Antiguo Cuscatlan, La Libertad, El Salvador.

Sitio Web: https://hencorpcasadebolsa.com.sv/




Teléfono: (503) 2500 — 6900

Correo electronico: infonegocios.sv@hencorp.com

Sitios web que proveen informacion del Fondo:

www.prival.com
htips://www.latinexbolsa.com/es/emisor/PSMA/

https://supervalores.gob.pa/

PROCEDIMIENTO DE COMPENSACION Y LIQUIDACION

Descripcion de la forma en que se efectia la negociacion de los valores:

» . Serecibe orden de compra/venta del titilo valor por parte del inversionista.

* Se firma orden de compra/venta del titulo valor por parte del inversionista.

*» Se cotiza el precio de compra/venta de los valores con diferentes intermediarios internacionales.

¢ Cierra la operacién con el intermediario internacional gue ofrecié el mejor precio para la compra/venta de
valores, dentro de las instrucciones giradas por el corredor de bolsa.

« Obtiene confirmacion del intermediario internacional de la operacion cerrada via telefonica, ademas de la
impresion del tradeticket, completa y firma el formulario de instruccion de operacion con las condiciones de
cierre y traslada al corredor de |la bolsa correspondiente.

+« Las operaciones pueden pactarseg para liquidacion T+0 a T+5

s Toda la operacién se realiza bajo el método de entrega contra pago.

POR COMPRA
+ (Casa de corredores registra operacion de mercado infernacional en Bolsa de Valores de El Salvador.

e (Casa de corredores informa a CEDEVAL a través de medios electronicos de la operacién.

¢ Cliente realiza pago de la operacion en T+1 a la Casa de corredores.

» Casa de corredores envia transferencia bancaria e informa a CEDEVAL de la transferencia.

» Casa de corredores consulta a CEDEVAL sobre liquidacidon de operacion y verifica que los titulos valores
se encuentren depositados en la cuenta del cliente.

POR VENTA
» (Casa de corredores registra operacion de mercado internacional en Bolsa de Valores de El Salvador.

= (Casa de corredores informa a CEDEVAL a través de medios electronicos de la operacion.
» (Casa de corredores es informada por parte de CEDEVAL el dia de la liquidacion sobre la transferencia de

los fondos.
o Casa de corredores paga el dia de la liquidacion al cliente.

Autorizaciones para negociacién en mercado salvadorefio:
(Indicar el registro en la Superintendencia y para el caso de Fondos de Inversion Cerrados Extranjeros la referencia

a la inscripcién en ta Bolsa de Valores de El Salvador).

GLOSARIO

a) Agente(s) Comercializador{es): Persona(s) natural(es) autorizada(s) por la Superintendencia del Sistema
Financiero para comercializar cuotas de participacion de fondos de inversion extranjeros que laboran para
la Gestora o para las entidad(es) comercializadora(s).

b} Cuota(s) de Participacién o Cuota(s): Se refiere a los aportes efectuados por los inversionistas, que son
expresados en valores o en instrumentos financieros.

¢) Entidad(es) Comercializadora(s): |a Entidad Comercializadora en el caso del PS Multi Asset Class Fund
sera Hencorp Gestora de Fondos de Inversién S.A.




JR——

d)

f)

g)

h)

1)

k)

0)

p}

Entidad Depositaria de Valores: Central de Deposito de Valores. S.A de C.V., (CEDEVAL), sociedad
especializada en el depodsito y custodia de valores constituida en El Salvador y registrada en la

Superintendencia del Sistema Financiero.

Duracion: Méfrica de sensibilidad del precio de un instrumento de renta fija a un cambio en las tasas de
interes. :

Fondo de Inversiéon o Fondo: Se encuentra formado por un conjunto de aportes de diversos inversionistas
a quienes se les denomina Participes; sera administrado por una sociedad anénima llamada Gestora, por

cuenta y riesgo de los inversionistas.

Gestora: Es una sociedad andnima de capital fijo, de plazo indeterminado y domiciliada en Ei Salvador; |a
cual tendra como finalidad principal administrar los Fondos de Inversién, de acuerdo a las normas
establecidas en la Ley de Fondos de Inversion y la normativa aplicable.

General Partner (socio general): en este caso es el gestor, toma las decisiones de inversién de

la inversion subyacente.

Instrumentos de renta fija: Titulo que genera un rendimiento a través de pagos periédicos y el retorno
del capital al final de plazo.

Inversionista{s}: Persona(s) natural{es) o juridica(s) interesada(s) en adquirir Cuotas de Participacion.

Limited Partner (socio limitado): es la entidad/persona que invierte en el fondo manejado por el GP, es
el beneficiario economico, pero no tiene ni vaz ni voto en cémo se maneja la inversion.

Participe(s): Persona(s) natural(es) o juridica(s) que ha(n) hecho aporte(s) al Fondo, y que por lo tanto,
han adquirido Cuotas de Participacion.

Patrimonio del Fondo: Es el conjunto de bienes y derechos, cargas vy obligaciones, pertenecientes al
Fondo, siendo independiente del patrimonio de la Gestora, El valor del Patrimonio del Fondo se calculara

restando del valor de sus activos, sus pasivos.

Perfil de riesgo: Documento a través del cual se determina las preferencias del cliente acerca de los
valores que desea invertir, tomando en consideracion el nivel de riesgo que desea asumir, como su
conocimiento del mercado de valores, nivel de estudios, ocupacion o actividad profesional, volumen de
inversion y habitualidad para realizar operaciones.

SSF: Superintendencia del Sistema Financiero.

Valor de Cuotas de Participacién: Es el valor diaric de las cuotas de participacion, que se obtiene
dividiendo el valor del Patrimonio dei Fondo entre el nimeroc de cuotas de participacién suscritas y

pagadas.




Anexo No. 2 (1)

Razones Literales:

a)

b)

Las cuotas de participacion de Fondos de Inversion Extranjeros objeto de esta oferta se encuentran
asentados en el Registro Publico Bursatil de la Superintendencia del Sistema Financiero. Su registro no
implica certificacién sobre la calidad del Fondo o la solvencia del emisor.

La Superintendencia del Sistema Financiero es la entidad encargada de supervisar |la comercializacién en
el pais de las cuotas de participacion de Fondos de Inversion Extranjeros y no estan bajo supervision de la
Superintendencia del Sistema Financiero, el gestor o administrador extranjero ni el Fondo que este
administra.

La inscripcion de las cuotas de participacion de Fondos en la bolsa no implica certificacion sobre la calidad
del fondo o la solvencia del emisor. (Cuando corresponda a cuotas de Fondos de Inversién Extranjero
Cerrado).

La informacion y material contenido en este suplemento se ofrecen Gnicamente con el propdsito de brindar
informacién y no debera considerarse como una oferta para comprar, vender o suscribir cuctas de
participacion de Fondos Extranjeros u otros instrumentos financieros.

Ninguna informacion en este suplemento se considerard como asesorfa en materia de inversiones, legal,
contable o tributaria.

Cabe la posibilidad de que las inversiones y servicios a los que se hace referencia en este suplemento no
sean apropiados para usted y le recomendamos consultar con su asesor financiero si tuviera alguna duda
acerca de ella.

Es responsabilidad del inversionista la lectura del suplemento de informacion, del Reglamento, prospecto
y toda la informacién proporcionada por la Gestora sobre las cuotas de participacion de Fondos Extranjeros.
Es responsabilidad de la Gestora local, disponer del resumen de informacion que contiene este suplemento
informativo, Reglamento y prospecto del fondo.

La Bolsa de Valores, no se responsabifiza por [a precision o exhaustividad del suplemento. Asimismo, no
se asume responsabilidad por el uso de la informacién contenida en este suplemento. (Cuando corresponda
a cuotas de Fondos de Inversion Extranjero Cerrado).

La Bolsa de Valores, no asegura que las cuotas de participacion de fondos cerrados extranjeros a los que
se refiere este reporte son apropiados para algin inversionista en particular.

lL.os Fondos Extranjeros no estén sujetos a las leyes locales, por lo que el pais de origen puede cobrar
algun tipo de impuestos en algunos casos.

Las condiciones del mercado donde se encuentra el Fondo son diferentes gue las locales.

La informacién de las cuotas de participacidon de Fondos Extranjeros en su pais de origen, puede
encontrarse en un idioma distinto del castellano.

La Gestora o la mandataria que ofrece las cuotas de participacién es una entidad autorizada por Ia
Superintendencia para comercializar esas cuotas, que como tal, tiene la responsabilidad de proveer al
inversionista la misma informacion a que tienen acceso los inversionistas del pais de origen del Fondo.

Anexo No. 2 (1)

Anexos:

2.

3.

Notas:

Reglamento Interno, Prospecto de Colocacion del Fondo Extranjero o documento similar, de conformidad

a la normativa aplicable en el pais de origen.
Informe de Clasificacién de Riesgo del Fondo y del Administrador Extranjero (en caso de ser requerida en

su pais de crigen).
Estados Financieros del Fondo y del Administrador del Fondo Extranjero.

Informacion minima adicional al supiemento de informacion, que deben mantener las Gestoras para

inversionistas y proporcionar a estos cuando lo soliciten:




Historial del valor de |la cuota de participacion diaria durante el mes inmediato anterior a ia suscripcion de

cuotas de participacion.

N/A

Ventajas y desventajas de la inversion.

En general las ventajas de invertir en el fondo estan relacionadas con la poca correlacion y volatilidad de
la clase de activo (infraestructura privada) con ofras clases de activos (renta fija y acciones), lo cual se
traduce en una diversificacién importante para los inversmnrstas que a su vez impacta de manera positiva

el retorno al ajustarlo por riesgo.

Otra ventaja de la inversion es la posibilidad que este fondo da a los inversionistas de tener acceso a un
sector con rentabilidad atractiva y comprobada histéricamente, como es el sector de |la infraestructura
mercado medianc en Latinoamérica y el Caribe y que presenta un crecimiento y consolidacion importante
(ejemplo el sector de las energias renovables dentro de la transicion energética que vive la region).

Otra ventaja la constituye los altos estdndares de ASG (Medio Ambiente, Social y Gobernanza) que tiene
el administrador del fondo y que se destaca dentro de la region por su rigurosidad, lo que se traduce en un
menor riesgo en el largo plazo para el inversionista.

Dentro de las desventajas de invertir en este tipo de fondos se encuentran relativamente baja liguidez v
una menor regulacion frente a otras alternativas en el mercado publico de valores.

Costos a incurrir en ta comercializacion, negociacidon y mantenimiento de las cuotas de participacion,
La comisién a la que estaran sometidas las cuotas de participacion en el pais de origen por la administracion
del Fondo sera de hasta el 3% de comisién por |a administracion del Fondo.

No hay costos asociados a la comercializacion, negociacion o mantenimiento de los intereses de las
acciones comunes del PS Multi Asset Class Fund Inc.

Descripcion de la forma en que se efectiia la colocacion y rescate de cuotas de participacion.

Operaciones en Mercado Secundario del PS Multi-Asset Class Fund Inc
Cualquier colocacion de las acciones comunes del PS Multi-Asset Class Fund Inc en mercado secundario
en El Salvador debera realizarse de la siguiente manera:

s De existir la necesidad de vender por parte de uno de los inversionistas que posea acciones
comunes en el PS Multi-Asset Class Fund Inc, este deberd comunicario a la Casa de
Corredores local y esta a su vez al Administrador del Fondo (Prival Securities Panama), quien
tendra la primera opcion de recompra de dichas participaciones.

» Siel Administrador de Fondo no pudiera por cualquier razon realizar la operacion de recompra,
el inversionista podrd buscar a otro, siempre y cuande cumpla con el perfil de conozeca su
cliente del Administrador del Fonde; para o cual debera compartirle a Prival Securities Panama
la informacion para realizar ia verificacion de dicho cumplimiento; asimismo, el Administrador
deberd asegurarse que el nuevo participe cumpla con el perfil del inversionista del PS Multi-
Asset Class Fund Inc.

* La operacidn se realizard bajo las condiciones de mercado.

» Una vez realizada la operacion, Prival Securities debera comunicar a Hencorp Gestora de
Fondos de Inversion S.A. la operacién realizada, para que esta la incorpore en el registro
correspondiente, de acuerdo con lo estipulado en la NDMC-14.

» El nuevo inversionista debera suscribir con la Casa de Corredores Local el contrato de
suscripcién de cuotas de participacion del PS Multi-Asset Class Fund Inc.

5. Aspectos que determinan y afectan la formacion del valor de la cuota de participacion.

El portafolio de inversiones se valorara con base a su costo amortizado de conformidad con los principios
de las NIIF, particularmente NIiF 9 (en el tanto ls resulte aplicable) o cualquier otra metodologia de
valoracion que sea aprobada por el administrador del fondo {Prival Securities).




Poner a disposicién de los inversionistas los informes anuales del Fondo y Gestora, que estén disponibles en las
distintas paginas web.
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Deloltte.

Hesponsabilidades del Auditor en fa Audioria de los Estados Financlieros

Muesiros objetivos son oblenet ia seguidad mzonable de que los estados financieros en su conjunio no tienen
arrores imporlarites, va ea dabido a frawde © error, y emitir un informe del auditor gue incluye nuestra opinidn.
La seguridad razonable es un alio nivel de segwidad, pero no es una garantia de gue una auditorfa llevada a
oaho de acusrdo con las Normas internacionales de Audiiorfa siempre detectard un error importants cuanda éste
exista. Los erroves pusden surgir de frawe o error v e ponsideran importandes s, individualmente o de manera
acumulads, pusds ssperarse que influyan en las dedsionss econdmicas de jos usuarios realizadas tomando en

gienta estos estadds finanoleros.

Como parie de una sudiboriz de acuerdo con las Mormas infernacionales de Auditoriz, slercemos e juicio
profesional y mardenemnos ¢l sscepticlemo profesional durante tods la auditoria, Tambiém

# dendficamos ¥ avaluamos los riesgos de error importanie en loe estados financiercs, debido a frauds o
wrror, disefiamos v realizamos procedimienios de audiiorfa en respuesia a esos rissgos, v ablenamos
evidencia de auditoria que sea suficlents v apropiads para proporslonar una base para nuestia opinién. B
riesgo de no deteclar un error imporiante qus resulle de fraude es mayor que une qus resulle de error,
debido & que ¢ fraude pusde Involucrar eolusion, falsificacién, omisiones Infencionales, declaraciones
arrdnesas, 0 ia viclacién del control infermo.

* Oblenemos una comprensidn del control Intemo relevants para la suditerfa oon 8l fin de disefiar
procedimientos de auditorla que sean apropiados en las circunstancles, pero no para el propdstio de
gxpresar ung ppinidn sobre la efectividad del control intemo de is Empresa.

@ Evaluamos fo apropiade de Jas politicas contables utiiizadas v la rezonabilidad de as estimasiones
contables v las revelscionas relacionadas hechas por la Administracidn,

® Conchimes schre lo aproplado del uso por perle de s Administracidn ds ia contabllizacidn de stuaciones
de negoolo en marcha y, con base en ik evidencla de auditorfa oblenida, &f aviste una ncertidumbre
importants an relacidn con eventos o condiciones gue puedan dar luger 8 une duda dignificalive acerca de
lz capacidad de o Bmpress pare continuar como negocin en marcha. B0 conchimos gue existe uns
nosrtidumbre imporants, se reguisre gue diriamos I atencidn en nuesiro informe de audiorfa 2 las
ravelaciones relacionadas en los estados finencieros o, sl dichas revelacionss son Inadecuadas,
modifiquemos nuestra opinidn. Nuestras sonclusionss se hasan en la svidenciz de auditoria obierdds an
Iz facha de nuestro informe de auditoria. Sin ambarge, los sventos o condiciones fuluras pusden causar
fque la Empress dais de ser un nepocly an marcha.

s Evalusmos s presentanion, sstrustura y contenido generalss de los estados finandlercs, Incluvendo las
ravelasiones, v sl los estados Inancleros representan las transacciones y eventos subvecertes de maners
aue logren su prasentacidn razanable.

Comunicamos a los encargadoes det gobiernoe corporativo sobre, enfre otros asunios, el alcence v oportunidad
planeados de la auditorfa v los haliszgos de auditoria signiicativos, Incluyende cualquier deficlencia significativa
an ef control interno que identficamos dirante nuesirs auditoa,
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