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Datos Generales de la Administradora del Fondo

Nombre de la Gestora Administradora del Fondo: Hencorp Gestora de Fondos de Inversion S.A.
Pagina Web: www.hencorpgestora.com

Teléfono: (503) 2500 — 6900

2

Objeto del Fondo

El Fondo de Inversion Abierto Hencorp Opportunity, tiene como objeto la inversion en titulos valores en el mercado de valores de
El Salvador, debidamente autorizados por la Superintendencia del Sistema Financiero, tanto del sector publico como privado, asi
como en productos bancarios. De acuerdo con su politica de inversién es un Fondo de Inversion de corto plazo en el cual pueden
participar inversionistas de cualquier perfil.

Tipo de Inversionista

El Fondo esta dirigido particularmente a personas naturales o juridicas con un perfil conservador, es decir, inversionista con poca
tolerancia al riesgo, que no es necesario que tengan conocimientos sobre el mercado de valores, y que buscan rentabilizar sus
recursos de corto plazo, manteniéndolos disponibles ante una necesidad de liquidez.

Caracteristicas Principales

Las principales caracteristicas del Fondo de Inversién son: 1) Valor cuota inicial de USD$1.00 el cual es vélido el primer dia de
operacion del Fondo. 2) Monto minimo de suscripcion inicial de US$ 100.00, el monto de suscripciones posteriores es de
USD$50.00 y USD$5.00 en casos estipulados en el presente Prospecto. 3) el monto minimo de rescates es de USD$50.00 y
USD$5.00 en casos estipulados en el presente Prospecto. 4) Las cuotas de participacion tendran una clase Unica: “A”. 5) El plazo
minimo de permanencia de las suscripciones de personas juridicas es 4 dias habiles. En el caso de personas naturales no habra
plazo minimo de permanencia.

Entidad Comercializadora

La Entidad Comercializadora de este Fondo de Inversién Abierto Hencorp Opportunity sera Hencorp S.A de C.V, Casa de
Corredores de Bolsa, habiendo sido autorizada como Entidad Comercializadora segun resolucién del Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero CD-13/2022 de fecha 18 de marzo de 2022, inscritos bajo el asiento registral numero
CB-0018-1995.

Clasificacion de Riesgo

La calificacion nacional de calidad crediticia del Fondo de Inversién Abierto Hencorp Opportunity es “AAAf* Perspectiva Estable,
de acuerdo con la Metodologia de Calificacion de Riesgo de Fondos de Inversion (PCR-SV-MET-P-080, El Salvador), emitida por
Pacific Credit Rating, S.A. de C.V.

Autorizaciones

Hencorp Gestora de Fondos de Inversion, S.A., ha sido autorizada para operar segun resolucion del Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero emitida en sesién CD-08/2022 de fecha 18 de febrero de 2022, inscrita bajo el asiento
registral numero GE-0001-2022.

El Fondo de Inversion Abierto Hencorp Opportunity ha sido autorizado segun resolucion del Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero CD-36/2022 de fecha 28 de julio de 2022, inscrito bajo el asiento registral nimeros
FA-0002-2022 y su modificacion segun resolucion del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD-
67/2025 de fecha 13 de diciembre de 2025.

Razones literales

“El Fondo de Inversion Abierto Hencorp Opportunity ha sido inscrito en el Registro Publico Bursatil de la Superintendencia del
Sistema Financiero, lo cual no implica que ella recomienda la suscripcién de sus cuotas y opine favorablemente sobre la
rentabilidad o calidad de dichos instrumentos.” “Las cantidades de dinero que se reciben en concepto de suscripciones para un
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Fondo de Inversion son inversiones por cuenta y riesgo de los inversionistas, no son depdsitos bancarios y no tienen la garantia
del Instituto de Garantia de Depdsitos”.

El presente prospecto ha sido elaborado en el mes de octubre de 2025 y aprobado por la Junta Directiva de Hencorp Gestora de
Fondos de Inversion S.A. en octubre de 2025.

Nombre de la Gestora Administradora del Fondo: Hencorp Gestora de Fondos de Inversion S.A.

Pagina Web: www.hencorpgestora.com

Teléfono: (503) 2500 — 6900

Direccion: Edificio D’Cora, Anexo 2, Blvd. Orden de Malta y C. El

Correo electrénico:

Boquerdén, Urb. Sta. Elena, Distrito de Antiguo
Cuscatlan, Municipio de La Libertad Este,
Departamento de La Libertad, Republica de El
Salvador.

atencionalparticipe@hencorp.com

Auditores Externos y Fiscales

Nombre:
Direccion:
Sitio Web:
Teléfono:
Fax:

Correo electrénico:

Zelaya Rivas y Asociados S.A. de C.V.

3ra. Calle Poniente #3655, Colonia Escalén, San Salvador, El Salvador.
www.zelayarivas.com.sv

2298 7178

2298 7178

mariozelaya@zelayarivas.com.sv

Entidad Comercializadora

Nombre:

Direccion:

Sitio Web:
Teléfono:

Correo electrénico:

Asesores Legales
Nombre:

Direccion:

Sitio Web:

Teléfono:

Hencorp S.A. de C.V. Casa de Corredores de Bolsa

Edificio D’Cora, Anexo 2, Blvd. Orden de Malta y C. El Boquerdn, Urb. Sta. Elena, Distrito de
Antiguo Cuscatlan, Municipio de La Libertad Este, Departamento de La Libertad, Republica
de El Salvador.

https://hencorpcasadebolsa.com.sv/

(503) 2500 — 6900

infonegocios.sv@hencorp.com

VERUM Consultoria & Asesoria Legal.
3ra Calle Poniente, #3689, Colonia Escalén, San Salvador, El Salvador.
www./verum.com.sv/

(503) 7861-2404
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Correo electrénico: info@verum.com.sv

Calificadora de Riesgo

Nombre: Pacific Credit Rating S.A. de C.V.

Direccién: Avenida La Capilla y Pasaje 8, Condominio La Capilla Apartamento 21, Colonia San Benito,
San Salvador, El Salvador.

Sitio Web: www.ratingspcr.com

Teléfono: (503) 2266-9471

Correo electrénico: contactopcrelsalvador@ratingspcr.com

Representante de los Beneficiarios de la Garantia

Nombre: Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Direccién: Urbanizacion Jardines de La Hacienda, Boulevard Merliot y Avenida Las Carretas, Edificio
Bolsa de Valores, Antiguo Cuscatlan, La Libertad, El Salvador, C.A.

Sitio Web: www.cedeval.com

Teléfono: (503) 2212-6400

Correo electrénico:  cedeval@cedeval.com

Supervisor

Nombre: Superintendencia del Sistema Financiero

Direccion: Calle El Mirador, entre 87 y 89 Av. Norte Edificio Torre Futura, Nivel 16. San Salvador, El
Salvador, C.A.

Sitio Web: www.ssf.gob.sv

Teléfono: (503) 2268-5700

Correo electronico: contacto@ssf.gob.sv
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3. Declaracion de Veracidad

En el distrito municipal de Antiguo Cuscatléan, municipio de La Libertad Este, a las nueve horas y treinta minutos del dia
treinta de octubre del afio dos mil veinticinco. Ante mi, GERARDO MIGUEL BARRIOS HERRERA, notario del domicilio
del distrito municipal de San Salvador, municipio de San Salvador Centro, departamento de San Salvador, comparece
ROBERTO ARTURO VALDIVIESO AGUIRRE, quien es de cuarenta afios de edad, licenciado en economia ¥ negocios,
de nacionalidad salvadorefa, del domicilio de Nuevo Cuscatlan, departamento de La Libertad, persona a quien conozco e
identifico por medio de su Documento Unico de Identidad nimero cero tres uno ocho uno cinco dos dos — seis, y con
Numero de Identificacién Tributaria cero uno cero uno — cero nueve cero seis ocho cinco — UNG cero uno — cinco, quien
actla en su calidad de Director Presidente y Representante Legal de la sociedad HENCORP GESTORA DE FONDOS DE
INVERSION, SOCIEDAD ANONIMA, que se abrevia HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A., de
nacionalidad salvadorefia, del domicilio del distrito municipal de Antiguo Cuscatlan, municipio de La Libertad Este,
departamento de La Libertad, con Nimero de Identificacion Tributaria cero seis uno cuatro- uno seis cero siete dos uno-
uno cero seis- cuatro, personeria que doy fe de ser legitima y suficiente por haber tenido a la vista a) Testimonio de
Escritura Matriz de Modificacion de la sociedad e incorporacion en un solo instrumento de todas las clausulas del mismo,
otorgada a las dieciséis horas del dia treinta y uno de marzo del afio dos mil veinticinco, ante los oficios del notario Gerardo
Miguel Barrios Herrera, e inscrita en el Registro de Comercio al nimero NOVECIENTOS TRES del Libro CUATRO MIL
NOVECIENTOS CATORCE de fecha veinticuatro de abril de dos mil veinticinco, y en la cual consta que su naturaleza,
nacionalidad, denominacion y domicilio de la sociedad, es como ha quedado establecido, que su plazo es por tiempo
indeterminado, que dentro de su finalidad social se encuentra la de otorgar actos como el presente, que el gobierno de la
sociedad sera ejercido por la Junta General de Accionistas, que la administracién de la sociedad esta confiada a una Junta
Directiva compuesta por tres directores propietarios y sus respectivos suplentes, que se denominaran: Director Presidente,
Director Secretario y Primer Secretario, quienes durardn en sus funciones por periodos de cinco afos, que la
representacion legal y el uso de la firma social de la sociedad corresponde conjunta o separadamente al Director Presidente
y Director Secretario de la sociedad, quienes estan facultados para suscribir el presente instrumente sin requerir
autorizacion de Junta Directiva; b) Certificacién de Punto de Acta de Llamamiento a cubrir Vacante Temporal del Director
Presidente de Junta Directiva, emitida por el Secretario de la Junta Directiva el dia trece del mes de mayo de dos mil
veinticinco, e inscrita en el Registro de Comercio al nimero TRESCIENTOS TREINTA Y SEIS del libro CUATRO MIL
NOVECIENTOS DIECISEIS del Registro de Sociedades el dia catorce de mayo de dos mil veinticinco, de la cual consta
que en el Libro de Actas de Junta Directiva se encuentra asentada el Acta niimerc SESENTA de Junta Directiva, celebrada
a el dia doce de mayo de dos mil veinticinco, y que en su punto uno la Junta Directiva, acordd cubrir la vacante
temporalmente del Director Presidente, por lo que en ese acto se acordd que la vacante de Director Presidente la cubra el
compareciente Roberto Arturo Valdivieso Aguirre, llamamiento el cual ain se encuentra vigente. ME DICE: Que de
conformidad al anexo numero dos numeral tres, de las Normas Técnicas para la Autorizacién, Registro y
Funcionamiento de Fondos de Inversién (NDMC-06), declara y manifiesta que la informacién contenida en el
Prospecto de Colocacién de Cuotas de Participacion del Fondo de Inversién Abierto Hencorp Opportunity es
verdadera, completa, fidedigna y exacta, a fin de que los inversionistas puedan tomar sus propias decisiones en
base a las mismas; y no existe omisién de informacion, ni la misma es enganosa o falsa para que pueda inducir a
error, confusion o engafio sobre el comportamiento de los inversionistas. El suscrito notario hace constar que expliqué
al compareciente sobre lo establecido en el Codigo Penal, en cuanto al delito de falsedad ideolégica, regulado en el
articulo doscientos ochenta y cuatro. Asi se expreso el compareciente a quien le expliqué los efectos legales de la
presenta acta notarial, que consta de uno hoja frente y vuelto; y leido que le fue por mi lo escrito; en uh solo acto sin
interrupcion e integramente, ratifica su contenido y firmamos. DOY FE. e
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4. Presentacion del Prospecto de Colocacidn

Estimado Inversionista:

En nombre de la Hencorp Gestora de Fondos de Inversion, S.A., me es grato presentarle nuestro primer
Fondo de Inversién, el cual es un Fondo de Inversion Abierto, denominado “Fondo de Inversion Abierto

Hencorp Opportunity”, el cual esté orientado a personas naturales y juridicas, administrado por un equipo
profesional altamente capacitado.

El Fondo de Inversion Abierto Hencorp Opportunity, tiene como objetivo invertir en titulos valores en el
mercado de valores de El Salvador, debidamente autorizados por la Superintendencia del Sistema
Financiero, tanto del sector publico como privado, asi como en productos bancarios. De acuerdo con su
politica de inversion es un Fondo de Inversién de corto plazo en el cual pueden participar inversionistas de
cualquier perfil.

En este Prospecto se presentan todas las caracteristicas de dicho Fondo de Inversion, el cual buscara ser
una alternativa para colocar sus recursos a un rendimiento atractivo, contribuyendo al desarrollo del
Mercado de Fondos de Inversion en El Salvador.

Atentamente,

ROBERTQ ARTURO VALDIVIESO AGUIRRE
DIRECTOR PRESIDENTE '
HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.
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5. Extracto del Prospecto de Colocacién

a) Sociedad Gestora:

Hencorp Gestora de Fondos de Inversion, S.A. se encuentra
autorizada por la SSF segun acta de sesiéon de Consejo Directivo de
la SSF No. CD-08/2022 de fecha 18 de febrero de 2022 y se
encuentra asentada en el Registro Especial de Gestoras de Fondos
de Inversién bajo el numero de asiento GE-0001-2022.

La Gestora se encuentra domiciliada en el municipio de Antiguo
Cuscatlan en el departamento de La Libertad.

b) Denominacién del Fondo de Inversion:

Fondo de Inversidon Abierto Hencorp Opportunity.

c) Clases de Cuotas y porcentaje maximo
de participacion por participe:

El Fondo de Inversién contara con una uUnica clase de Cuotas de
Participacion, la cual se denominara serie “A”.

Dicha clase confieren iguales derechos y obligaciones a los
participes, y estaran sujetas a las mismas comisiones y gastos. El
limite maximo de participacién por participe en el Fondo de Inversién
Abierto Hencorp Opportunity no podra ser mayor o igual al 25% del
total del patrimonio del fondo. Este limite entrara en vigor después
de transcurridos 12 meses desde la constitucion del Fondo de
Inversién.

d) Politica de Inversion:

El Fondo de Inversidon Abierto Hencorp Opportunity podra invertir en
lo siguiente:

a) Eurobonos, CENELIS, LETES, CETES, BONOSYV, cuentas de
ahorro y/o corrientes y depdsitos a plazo, reportos (alta
liquidez) (Minimo 20%; Maximo 100% del valor del Fondo);

b) Depdsitos en una misma entidad bancaria local. Minimo 0.00%;
Maximo el 25% del valor del Fondo. En este limite no se
incluye los saldos en las cuentas operativas del Fondo.

c) Bonos y otros valores emitidos o garantizados por emisores
privados locales (Minimo 0.00%; Maximo el 80% del valor
del Fondo);

d) Valores emitidos o garantizados por estados extranjeros,
bancos centrales o entidades bancarias extranjeras u
organismos internacionales; acciones y bonos emitidos por
sociedades extranjeras; valores emitidos en un proceso de
titularizaciéon en el extranjero y cuotas de participacién de
fondos de inversion extranjeros; (Minimo 0.00%; Maximo el
80% del valor del fondo);

e) Cuotas de participacién de fondos abiertos y cerrados locales
que cumplan con los objetivos del Fondo (Minimo 0.00%;
Maximo el 50% del valor del Fondo); y

f) Valores emitidos en un proceso de titularizaciéon, de acuerdo
con la regulacién salvadorefia (Minimo 0.00%; Maximo el
50% del valor del Fondo).
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La Gestora podra realizar operaciones de cobertura con instrumentos
derivados, sujetandose a lo establecido en las Normas Técnicas para
las Inversiones de los Fondos de Inversion, emitidas por el Banco
Central de Reserva.

Asimismo, cuando la ley aplicable lo permita, los recursos del fondo
podran invertirse en valores negociados a través de operadores
remotos/intermediarios bursatiles extranjeros, autorizados para
operar en las jurisdicciones reconocidas, segun su vigencia y de
acuerdo con los limites establecidos en el literal c) antes mencionado.

La inversion en emisiones de oferta publica se realizara a través de
mercado primario o secundario por medio de una bolsa de valores
salvadorefa, o a través de ventanilla del emisor, siempre y cuando
las Normas Técnicas emitidas por el Banco Central de Reserva asi lo
establezcan.

Limites Globales de Inversion
i. Titulos de Renta Fija: Hasta 80% de los activos del Fondo
en valores representativos de deuda.

ii. Fondos de Inversion: Hasta el 50% del total de cuotas de
participacion de otro Fondo. La sumatoria de las cuotas
adquiridas por Fondos administrados por la Gestora, no podra
exceder el 50% de las cuotas colocadas por un solo Fondo.
No incluye titularizaciones.

iii. Emisor o Grupo Emisor (Local e Internacional): Hasta 25%
del total de los activos del Fondo en valores emitidos o
garantizados por un mismo grupo empresarial o
conglomerado, incluyendo depdsitos a plazo. También se
incluyen los valores que garantizan las operaciones de
reporto. Se excluyen cuentas a la vista que se utilicen para la
operatividad del Fondo. Se incluyen en este limite los valores
emitidos con cargo a patrimonios independientes
administrados por estas sociedades. Hasta 30% del activo del
emisor en titulos de renta fija, dicho porcentaje es calculado
en base en los ultimos Estados Financieros publicados por el
emisor. No incluye titularizaciones.

iv. Emision Local: Hasta 30% del activo del emisor, con base
en los ultimos estados financieros publicados por éste en una
misma emision de valores de renta fija. No incluye
titularizaciones.

V. Titularizacidon Local: Hasta 50% de los activos de un mismo
Fondo de Titularizacién. La sumatoria de los valores de
titularizacién adquiridos por fondos administrados por una
Gestora, no podra exceder el cincuenta por ciento de los
valores emitidos por un mismo Fondo de Titularizacion.

Vi. Emisiones, Titularizaciones y Fondos de Inversion del
Exterior: Hasta 80% de los activos del Fondo.
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Vii. Limites de Endeudamiento: las deudas del Fondo pueden
ser de hasta el 25% del patrimonio del Fondo.
viii. Moneda extranjera: El total de la posicién descubierta en

moneda extranjera, no podra superar el 5% del valor de los
activos del Fondo.

Requisitos de Clasificacion de Riesgo las Inversiones.
Para emisiones con plazo de vencimiento menor a un afo, la

clasificacion de riesgo minima para invertir debera ser N-3 o su
equivalente en el pais de origen.

Para emisiones con plazo de vencimiento mayor a un afo, la
clasificacion minima para invertir debera ser BBB- o su equivalente
en el pais de origen.

Estaran excluidos de los limites anteriores las cuentas corrientes o
de ahorro que los Fondos utilicen para su operatividad, asi como los
valores emitidos o garantizados por el Estado de El Salvador.

Limites por Plazo de las Inversiones.

Acorde con su perfil de baja duracion, el Fondo de Inversion invertira
los recursos en un portafolio de instrumentos cuyo plazo promedio
ponderado no superara los tres afos. Esto incluye los recursos
mantenidos en cuentas bancarias, depésitos y titulos valores. El
plazo maximo al vencimiento de las inversiones de renta fija es de
hasta cinco (5) afios.

Politica de Liquidez.
El Fondo de Inversion debera mantener al menos el 20% de sus

recursos en la caja, depoésitos bancarios y en valores de alta liquidez
y bajo riesgo. Para estos efectos, se entendera que los valores de
alta liquidez y bajo riesgo son los que cumplan con los siguientes
requisitos:

a) Que los valores tengan plazo al vencimiento menor a
365 dias;

b) Que puedan ser recibidos como garantia en
operaciones pasivas;

c) Que su precio de mercado pueda ser obtenido a
través de una o varias fuentes proveedoras de precio,
un sistema de informacién Bursatil o financiero
internacional reconocido por la Superintendencia, o
que en su defecto pueda ser obtenido de una
metodologia previamente establecida u otra fuente
confiable de precios; y

d) Que los valores extranjeros deberan ser grado de
inversién y que los instrumentos de deuda local
tengan una clasificacion de riesgo de largo plazo no
menor a la categoria BBB y N-2 para instrumentos de
corto plazo.
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También se consideraran liquidas las inversiones en Letras del
Tesoro de El Salvador, emitidas por el Estado de El Salvador y los
Certificados Negociables de Liquidez emitidos por el Banco Central
de Reserva de El Salvador.

Politica de Endeudamiento y Operaciones de Reporto
El Fondo no podra tener deudas, que sumadas excedan el veinticinco

por ciento de su patrimonio, en este limite se incluyen las operaciones
de reporto.

Los activos del Fondo sélo podran gravarse para garantizar el pago
de sus propias obligaciones, de acuerdo con lo establecido en el
Reglamento Interno del Fondo de Inversién Abierto Hencorp
Opportunity, asi como para oportunidades de inversién vy
adicionalmente en el caso de los Fondos Abiertos las relacionadas a
atender rescates de cuotas de participacién. Las deudas adquiridas
por el Fondo unicamente podran ser cobradas contra sus activos. Lo
anterior en aras del cumplimiento del articulo 18 de Normas Técnicas
para las Inversiones de los Fondos de Inversién (NDMC-07).

Politica de Diversificacion.
El Fondo no podra invertir mas de treinta por ciento de los recursos

en un solo emisor, sujetandose a los limites establecidos.

Excesos de Inversion
De existir excesos (limites de inversién o de deuda) senalados en las

politicas mencionadas en la seccién 10 del Reglamento Interno del
Fondo de Inversion Abierto Hencorp Opportunity, la Gestora debe
avisar e informar su plan para disminuir el exceso a la
Superintendencia, en los tres dias habiles siguientes de ocurrido el
evento.

Siendo necesario indicar:
e Causa(s) del exceso
e Efecto(s) para los Participes o inversionistas
e Plan de accién para reducir el exceso.

La Gestora tendra un plazo de hasta noventa dias, contado desde la
fecha en que se produjo el exceso, para regularizarlo a los
porcentajes establecidos. La Gestora no podra efectuar nuevas
adquisiciones de instrumentos de las entidades o instrumentos
involucrados en el exceso para el Fondo, hasta que se regularice su
situacion.

Lo mismo aplica para casos en que las desviaciones sean por omision
o error del administrador de inversiones, sujeto a sanciones a que
hubiese lugar. El plazo podra prorrogarse por causa justificada y
cuando asi lo autorice la Superintendencia (la Gestora presentara a
la Superintendencia la solicitud de prérroga al menos con 20 dias de
anticipacion al vencimiento del plazo, quien se pronunciara en un
plazo maximo de diez dias de recibida la solicitud, autorizando o
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denegando el pedido). La Gestora, podra adquirir para ella los
instrumentos en exceso o las inversiones no previstas en la politica
de inversiones del Fondo. La adquisicion de dichos instrumentos
debera realizarse al mayor valor registrado en su valorizacién durante
la etapa del exceso o de la inversion no prevista en la politica de
inversiones. En todo caso la Gestora debera informar en su pagina
web a los Participes la situacién de exceso de inversion.

Los excesos de inversion en la politica de inversiones del Fondo se
producen por causas no atribuibles a la Gestora, en los siguientes
casos:

e Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los
limites establecidos, se producen variaciones en los
precios, ocasionando excesos;

e Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los
limites establecidos, se producen variaciones en los tipos
de cambio de las monedas extranjeras en las cuales
estan expresados esos instrumentos o valores en los que
estén invertidos los recursos de los Fondos, ocasionando
excesos;

e Cuando se presenten rescates de cuotas del Fondo
Abierto que representen montos significativos del total de
patrimonio que producen una disminucién de su activo
total;

e Como consecuencia de cambios en la estructura
societaria del emisor en el que ha invertido el Fondo;

e En el caso que alguna de las inversiones sefialadas en el
numeral 10.1.1 del Reglamento Interno del Fondo de
Inversién Abierto Hencorp Opportunity deje de cumplir
alguna de las condiciones para ser considerada como
permitida;

e En el caso que, por causa justificada, el Fondo recibiere
en pago valores, activos o derechos cuya inversiéon no
cumpla lo establecido en la Ley de Fondos, las Normas
Técnicas o en el Reglamento; y

e Otros casos en los que la Superintendencia, de acuerdo
con la fundamentacién efectuada por la Gestora,
determine que fueron ocasionadas por causas ajenas a
su gestién.

Valoracién de las Inversiones
Al no contar con los servicios de un Agente Especializado en

Valuacion de Valores, Hencorp Gestora de Fondos de Inversiéon S.A.,
utilizara una metodologia propia para la valuacion, la cual de manera
general utiliza los siguientes criterios:

e Las emisiones locales se valoraran, usando el criterio del
valor presente. Se utilizara la ultima TIR (Tasa Interna de
retorno) siguiendo criterios de homologacion de los titulos
valores, para descontar los flujos futuros a valor presente
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generados por las caracteristicas de la emisién de

interés.

Las cuotas de los Fondos de Inversion abiertos se
valoraran obteniendo los valores de las cuotas publicados
en la pagina web respectiva.

En el caso de los titulos internacionales se usan los
precios brindados por Bloomberg, tomando el BID del
instrumento (precio limpio) al cierre de la sesion en el
mercado internacional y se incorporan los intereses
acumulados a la fecha de valoracion correspondiente.

Al ser autorizado un Agente Especializado en valuacion de valores
por la Superintendencia del Sistema Financiero, la valuacién de
inversiones de valores locales sera contratada a este Agente.

s s D A Q€ D

DNAO de e 0 Ablerto < orp Oppo
Por grado de liquidez
Alta Liquidez: Eurobonos, LETES, CETES,
52;\’62’.;\; gEl,)\/laEzLéS},jEel():r’;m dii”#;:g;gf:i 20% 100% De los activos del Fondo de Inversion
locales), cuentas de ahorro y corrientes.
Titulos financieros (Locales)
Valores de titularizacién 0.00% 50.00% De los activos del Fondo de titularizacion
Cuotas de participacion de Fondos Abiertos 0.00% 50.00% De las cuotas colocadas por otro Fondo
Cuotas de participacién de Fondos Cerrados 0.00% 50.00% De las cuotas colocadas por otro Fondo
Certificados de inversion 0.00% 80.00% De los activos del Fondo de Inversién
Papel bursatil 0.00% 80.00% De los activos del Fondo de Inversion
Clasificacion de riesgo
Corto plazo Desde N-3 0.00% 100.00% | De los activos del Fondo de Inversién
Mediano Plazo Desde BBB- 0.00% 100.00% De los activos del Fondo de Inversion
Sector Econémico
Servicios 0.00% 80.00% De los activos del Fondo de Inversién
Comercio 0.00% 80.00% De los activos del Fondo de Inversion
Finanzas 0.00% 80.00% De los activos del Fondo de Inversién
Industrial 0.00% 80.00% De los activos del Fondo de Inversion
Otros 0.00% 80.00% De los activos del Fondo de Inversién
Origen de instrumentos
Local 0.00% 100.00% De los activos del Fondo de Inversién
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Internacional (Valores emitidos o garantizados
por estados extranjeros, bancos centrales o
entidades bancarias extranjeras u organismos
internacionales; acciones y bonos emitidos por . .
y P 0.00% 80.00% De los activos del Fondo de Inversién

sociedades extranjeras; valores emitidos en un
proceso de titularizacion en el extranjero y
cuotas de participacion de fondos de inversién

extranjeros).

e) Comisiones y gastos:

La Gestora realizara el cobro de una comisién por la administracion
del Fondo de Inversién, la cual sera con cargo a éste, dicha comision
sera de hasta el 2.00% anual, monto que incluye el Impuesto a la
Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios (IVA),
sobre el monto administrado, el cual sera devengado diariamente.

a) Auditorias Externas y Fiscal: (Minimo US$ 1,500.00
anuales, provisionado diariamente).

La Gestora nombrara al Auditor Externo y Fiscal, segun corresponda,
para el Fondo de Inversién Abierto Hencorp Opportunity, el cual
debera estar registrado en la SSF y cumplir con los requerimientos
minimos de auditoria, segun la Ley del Mercado de Valores.

b) Servicios de Clasificacion de Riesgos: (Minimo USS$
1,500.00 anuales, provisionado diariamente).

El Fondo de Inversion Abierto Hencorp Opportunity contara con al
menos una clasificacion que refleje los riesgos de los activos de este
y de las operaciones que realice, asi como la calidad de
administracién de la Gestora.

c) Comisiones de Corretaje Bursatil: (En funciéon de las
comisiones publicadas por las Casas de Corredores de Bolsa y
la Bolsa de Valores de El Salvador).

Comisiones en que incurre el Fondo en el proceso de inversiones.
Las posibles comisiones pueden ser aquellas generadas por la Casa
de Corredores de Bolsa y la Bolsa de Valores de El Salvador.

Las comisiones de la Bolsa de Valores de El Salvador se encuentran
anexas en el Reglamento Interno del Fondo de Inversién Abierto
Hencorp Opportunity.

d) Costos de depésito y custodia de los valores que
componen el portafolio del Fondo de Inversién (En funcién del
detalle de costos publicados CEDEVAL).

Los cargos por servicio de custodio se apegaran a lo establecido por
la Central de Depdsito de Valores, tanto en lo referente al porcentaje,
volumen en custodia, asi como a las entradas y salidas de titulos,
vencimientos de capital, pago de intereses, transferencias y demas
servicios asociados a la custodia. Esta comisién se pagara sobre el
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servicio de custodia que se realice de acuerdo con las comisiones
publicadas por la Central de Depdsito de Valores de Valores.

e) Publicacion de Estados Financieros e Informacion sobre
Hechos Relevantes (Minimo US$ 1,500.00 anuales, provisionado
diariamente).

El Fondo de Inversion asumira los costos por publicar sus Estados
Financieros intermedios y anuales, asi como toda aquella informacién
que de conformidad al Reglamento Interno y su Extracto se considere
como hecho relevante, con la periodicidad indicada en el Art. 5 de la
Norma Técnica para la Remision y Divulgaciéon de Informacion de los
Fondos de Inversion, NDMC-13. El pago de la publicacion de los
Estados Financieros se realizara de conformidad con los servicios
contratados por la Gestora a las entidades que brindan esos
servicios.

f) Honorarios y gastos en que haya de incurrirse para la
defensa de los intereses del Fondo (Minimo US$ 500.00 anuales).

En casos que sea necesario defender administrativa o judicialmente
los intereses del Fondo de Inversion o interponer demandas para
recuperar o cobrar judicialmente las obligaciones a favor del Fondo
de Inversion, se pueden hacer cargos por la representacién legal
necesaria para tal efecto. Se pagaran en el momento de conformidad
a lo convenido entre ambas partes.

g) Valoracion (Minimo US$5,000 anuales).

La sociedad que se contratara para que provea el vector precios con
el cual se valoraran diariamente las inversiones que componen el
Fondo. Se pagara mensualmente de acuerdo con el contrato que la
Gestora suscriba con la entidad que brinde este servicio.

h) Gastos Registrales. (En funcion de las Tarifas de Registro
publicadas por la Superintendencia del Sistema Financiero).

Todos los requisitos de registro que amerite otorgar asientos
registrales, asi como, hacer modificaciones y cancelaciones de
asientos registrales, se deben cancelar los derechos de registro de
acuerdo con las tarifas que para tal fin emita la Superintendencia del
Sistema Financiero, las cuales se podran consultar en la siguiente
pagina: www.ssf.gob.sv. Se pagaran en el momento de conformidad
a lo establecido por la Superintendencia del Sistema Financiero.

i) Otros Gastos en los que se incluyen: Gastos Bancarios,
de Publicidad y por Servicios Tecnolégicos (Minimo US$
1,000.00 anuales).

Comisiones que pueda cobrar instituciones bancarias al realizar
transacciones como depdésitos a plazo, cheques, etc.
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f) Porcentaje maximo de participacion por
Participe

Ningun participe podra poseer directa o indirectamente un monto
mayor o igual al 25% del valor del patrimonio del Fondo de Inversion.
Este limite entrara en vigor después de transcurridos 12 meses desde
la constitucion del fondo de inversion.

Periodicidad de conversion de aportes y rescates de cuotas de participacion

g) Normas para la suscripcion y rescate de
las cuotas de participacion:

Para la constitucién de cada cuenta de inversién en el Fondo, el
monto minimo inicial de suscripcién sera de cien ddlares de los
Estados Unidos de América (US$100.00). Posteriormente, podran
realizarse aportes minimos adicionales desde Cincuenta dolares de
los Estados Unidos de América (US$50.00).

Adicionalmente, se aceptaran suscripciones por un monto minimo de
Cinco dolares de los Estados Unidos de América (US$5.00),
Unicamente en aquellos casos en que el Participe haya girado
instruccion a la sociedad Hencorp, S.A. de C.V., Casa de Corredores
de Bolsa para que los ingresos que éste perciba en concepto de
dividendos e intereses sean utilizados para suscribir cuotas de
participacion del Fondo de Inversion Abierto Hencorp Opportunity.

Las formas de pago para la suscripcidon de cuotas de participacion
pueden ser mediante cheques, transferencias bancarias o notas de
abono a las cuentas del Fondo; y podran ser notificadas por el
Participe y/o inversionista a través de medios fisicos o electrénicos.
En el caso de pago mediante cheque, la suscripcion de cuotas de
participacion se hara efectiva hasta cuando se tenga la confirmacioén
del Banco de que los fondos estan en firme. Sera responsabilidad del
Participe notificar a la Entidad Comercializadora, a través de
cualquiera de los canales establecidos, cuando haya realizado una
suscripcion a fin de que se garantice el ingreso de los fondos en forma
integra y oportuna. La recepcion de las suscripciones y aplicacioén del
valor cuota se realizara de forma cronoldgica.

El monto minimo para los rescates parciales es de Cincuenta ddlares
de los Estados Unidos de América (US$50.00). Adicionalmente, se
aceptaran rescates por un monto minimo de Cinco dolares de los
Estados Unidos de América (US$5.00), Unicamente en aquellos
casos en que el participe haya girado instrucciones a la sociedad
Hencorp, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, para que los
costos y gastos asociados a operaciones bursatiles del titular, sean
cargadas a su cuenta del Fondo de Inversién Abierto Hencorp
Opportunity.

h) Horarios de corte de
Suscripciones y Rescates

Los horarios para las suscripciones de cuotas de participacion seran
de lunes a viernes de 8:00 a.m. a 2:00 p.m., y para los rescates de
cuotas sera de lunes a viernes 8:00 a.m. a 10:00 a.m. Si los aportes
y rescates se realizan en dichos horarios se reconocera con el valor
cuota del cierre de ese mismo dia; posterior a esos horarios se
aplicara el valor cuota del dia habil siguiente.
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Horarios de Atencion para Aportes Incrementales y Rescates
Parciales durante sabados y domingos

Las personas naturales podran realizar aportes incrementales y/o
solicitar rescates parciales durante el fin de semana, solicitando los
mismos a través de Gestor E-banking
(https://hencorpbe.gestor.co/index.jsf), plataforma prevista por
Hencorp Gestora de Fondos de Inversion para ello.

Los mismos podran solicitarse en los siguientes horarios para sabado
y domingo:

. Aportes Incrementales: de 8:00a.m. a 2:00p.m.

. Rescates Parciales: de 8:00 a.m. a 10:00 a.m.

Si los aportes incrementales y/o rescates parciales se realizan en
dichos horarios se reconocera con el valor cuota del cierre de ese
mismo dia; posterior a esos horarios se aplicara el valor cuota del dia
habil siguiente.

Para el caso de los aportes iniciales y/o rescates totales solo podran
realizarse de lunes a viernes.

Esto solo es aplicable para las Persona Naturales, no aplica para las
personas juridicas.

Cualquier modificacion a los horarios antes detallados, sera
comunicada a los participes de acuerdo con la seccién 15 del
presente reglamento; dicha comunicacion se realizara posterior a que
se obtenga la debida autorizacion del cambio por parte de la SSF.

i) Monto minimo de apertura:

El monto minimo de apertura por cuenta es de $100.00

j) Monto minimo en cuenta y plazo minimo
de permanencia:

El saldo minimo en cuenta sera de USD$100.00 (cien délares de los
Estados Unidos de América).

El plazo minimo de permanencia de las suscripciones de personas
juridicas es 4 dias habiles.

En el caso de personas naturales no habra plazo minimo de
permanencia.

k) Plazos para el rescate de cuotas de
participacion:

Los participes podran solicitar rescate de sus cuotas de participacion
en los horarios y dias establecidos anteriormente por la Gestora, y el
pago podra efectuarse a mas tardar dentro de los tres (3) dias habiles
siguientes a la solicitud, de acuerdo con lo establecido en la Seccidén
9 del presente Prospecto.

En los casos donde se solicite un rescate significativo que represente
un cinco por ciento (5%) del valor del Patrimonio del Fondo, el plazo
para efectuar el pago del Rescate sera de hasta cinco dias habiles.
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Cuando se presenten solicitudes de Rescates de Cuotas de
Participacion que superen el veinte por ciento (20%) del valor del
Patrimonio del Fondo o las solicitudes presentadas en los quince dias
anteriores por diferentes participes sean iguales o superiores al
veinticinco por ciento (25%) del valor del Patrimonio del Fondo, la
Gestora podra realizar el pago de los Rescates solicitados dentro de
un plazo de hasta siete dias habiles. Los rescates se pagaran en
orden cronolégico, conforme al dia y hora de recepcién de las
correspondientes solicitudes.

N

Forma y periodicidad para conversién
de aportes o rescates en numero de
cuotas de participacion:

Para todo Aporte o Rescate de Cuotas de Participacion solicitado por
un participe, la conversion o asignacion de Cuotas de Participacion
se hara utilizando el valor actual neto de la unidad al cierre del dia en
que se haya efectuado el Aporte o la solicitud de Rescate de Cuotas
de Participacion, siempre y cuando la instruccion se realice en los
horarios establecidos en la seccidén 9.5 del presente Prospecto, de lo
contrario se aplicara el valor cuota del dia habil siguiente.

m) Obligaciones y derechos de Ilos

participes:

La participacion en el Fondo de Inversion Abierto Hencorp
Opportunity confiere al participe los siguientes derechos:

e El derecho a una parte alicuota en las ganancias o pérdidas
que genere el Fondo. Las ganancias o pérdidas se veran
reflejadas en el precio de las participaciones, las cuales se
calcularan de conformidad con lo establecido en el
Reglamento Interno del Fondo de Inversién Abierto Hencorp
Opportunity.

e El Participe puede realizar suscripciones y rescates de cuotas
de participacién que posea en el Fondo cuando lo desee,
siempre que esté de acuerdo con las politicas vy
procedimientos establecidos para ello.

e Recibir mensualmente un estado de cuenta que muestre su
participacion dentro del Fondo, rentabilidad generada y
comisiones pagadas.

e Tener acceso a la informacién que la Gestora publicara,
especialmente la indicada en la seccién 17 de este Prospecto
de Colocacion.

e Conocer informacién esencial o hechos relevantes de la
Gestora o del Fondo, la cual se detalla en la seccién 17 de
este Prospecto de Colocacion; para lo cual la Gestora
publicara en su pagina Web (www.hencorpgestora.com) un
comunicado destacado de informacién esencial o hechos
relevantes y lo mantendra a disposicién del participe en sus
oficinas. Dicha informacién estara disponible a mas tardar el
dia habil siguiente de ocurrido el hecho o de la fecha en que
dicha informacion o hecho sea del conocimiento de la
Gestora. Asimismo, la Gestora publicara mensualmente un
informe mensual, que incluira el valor del patrimonio del fondo
y las estructuras agregadas de las inversiones de este; dentro
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de los cinco dias habiles siguientes del mes que se esta
informando.

e Solicitar responsabilidades a la Gestora y/o a la Entidad
Depositaria de Valores por el incumplimiento de las
obligaciones legales y reglamentarias.

e Los demas derechos establecidos en el contrato de
suscripciéon de cuotas de participacién, leyes y normas
vigentes.

El participe debera dar cumplimiento a las siguientes obligaciones:

e El Participe se encuentra en la obligacion de informar a La
Gestora sobre cambios efectuados en su informacién
personal y que sean relevantes para la relacion que existe
con La Gestora. Por ejemplo: cambios de domicilio, cambios
de numero de teléfono, cambios de correo electrénico, etc.

e Las demas obligaciones establecidas en el contrato de
suscripcion de cuotas de participacién, leyes y normas
vigentes.

Riesgos a los que esta expuesto el Fondo

Los riesgos son situaciones que, en caso de suceder, pueden afectar el cumplimiento de los objetivos del Fondo,
perturbar el valor de la cartera de inversiones, generar un rendimiento menor al esperado, o inclusive causarle
pérdida en sus inversiones. Se debe tener presente que el riesgo forma parte de cualquier inversion; sin embargo,
en la mayoria de los casos puede medirse y gestionarse.

Los principales riesgos a los que se puede ver enfrentado el Fondo son:

En el caso del Fondo de Inversién Hencorp Opportunity este riesgo
se relaciona directamente con la liquidez de los titulos en cartera, es
decir, la rapidez con que pueda hacer liquidos sus titulos para atender
los rescates de sus participes, los cuales, si se venden a un precio
inferior al de adquisicioén, originaria una pérdida en el valor del
Patrimonio del Fondo y en el valor de sus cuotas de participacion.

El Riesgo de Liquidez del Fondo, sera gestionado estableciendo
limites prudenciales en instrumentos liquidos, como porcentaje del
total de los activos del Fondo, dando cumplimiento a lo establecido
en las Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de
Inversién.

n) Riesgo de Liquidez

A continuacién, se exponen indicadores de alerta temprana para la
gestion de riesgo de liquidez:

e indices de concentracién por participe.

e Probabilidad de rescate significativo.

e Indicador de Descalce de activos y pasivos.

e Rentabilidad diaria anualizada de Valor Cuota
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o) Riesgo de Crédito

Se considera como la posibilidad de pérdida debido al incumplimiento
de las obligaciones contractuales asumidas por el emisor de un titulo
o bien porque la calificacion crediticia del titulo, o en su defecto del
emisor, se ha deteriorado.

La gestion de dicho riesgo considerara cuando aplique los siguientes
aspectos establecidos en el art 19 de NRP 11 Normas Técnicas para
la Gestion Integral de Riesgos de las entidades de los mercados
bursatiles:

e |dentificar los factores o variables cuyos movimientos puedan
originar un incremento en el riesgo de crédito;

o Establecer los limites o umbrales de concentracion de crédito,
a cargo de un emisor o grupo de emisores que deban
considerarse como una sola fuente de riesgo por sus vinculos
patrimoniales o de responsabilidad;

e Disponer de mecanismos para monitorear los factores de
riesgo identificados, debiendo realizar un analisis de
concentracion de su cartera de inversion, asi como
estimaciones de las tendencias que presentan, considerando
para ello: exposiciones individuales frente a un mismo emisor,
emisores vinculados y grupos relacionados, emisores en un
mismo sector econémico o regién geografica;

e Vigilar 'y controlar la naturaleza, caracteristicas,
diversificacion, correlacion y calidad de la exposicion al
riesgo, considerando el tipo de inversion o instrumento
relacionado con las operaciones;

e Analizar el valor de recuperacion, asi como los mecanismos
de mitigacion y estimar la pérdida esperada en la operacioén;
y

o Establecer medidas para mitigar la exposicion a este riesgo.

p) Riesgo de Contraparte

Es la posibilidad de pérdida que se puede generar debido al
incumplimiento de las obligaciones por parte de la contraparte o
entidad con que el Fondo negocia una operacion. Esta pérdida puede
darse al momento de la liquidacién de una operacion debido a
situaciones de iliquidez, insolvencia o falta de capacidad operativa;
también se puede generar por actuaciones impropias, ilegales o
deshonestas por una de las partes (riesgo moral).

La gestién de dicho riesgo considerara cuando aplique los siguientes
aspectos establecidos en el art 20 de la Normas Técnicas para la
Gestion Integral de Riesgos (NRP-11) de las entidades de los
mercados bursatiles:

a) ldentificar y evaluar los factores de riesgo que pueden originar
un incremento en el riesgo de contraparte asumido por la
entidad;
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b) Establecer los limites o umbrales de concentracién a cargo de
una o un grupo de contrapartes, que deban considerarse como
una sola fuente de riesgo por sus vinculos patrimoniales o de
responsabilidad;

c) Analizar los medios de pagos;

d) Analizar las garantias asociadas a las operaciones que realicen
con contrapartes, clasificando los activos como aceptables
conforme a sus politicas y perfil de riesgo de la entidad;

e) Establecer métodos de valoraciéon de garantias tomando en
consideracion las condiciones existentes en el mercado; y

f) Establecer medidas para mitigar la exposicion a este riesgo.

Entre algunas de las medidas para la gestion y mitigacion del riesgo
de crédito y de contraparte se encuentran:
+ Analisis Financieros para indagar capacidad de pago de las
partes
* Analisis de la Industria
* Monitoreo de clasificaciones de riesgo

Los aspectos sefalados, entre otros, seran tomados en cuenta
como parte del proceso previo a la inversion, la cual se encuentra
detallada en la Politica de Inversion del presente Prospecto de
Colocacion de Cuotas.

q) Riesgo Operativo

Se entiende por riesgo operativo, que incluye el legal, la posibilidad
de que el Fondo pueda incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o
inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, la tecnologia,
la infraestructura o por la ocurrencia de acontecimientos externos, asi
como cambios en la normatividad externa e interna que afecten
directamente el valor del portafolio del Fondo de Inversion.

La Gestora cuenta con las politicas y procedimientos necesarios para
asegurar una adecuada identificacién, medicion y soporte en la toma
de decisiones frente a los riesgos relevantes que se deriven de la
administracion del Fondo de Inversion.

r) Riesgo de Mercado

Se define como la probabilidad de que el Fondo pueda incurrir en
pérdidas por efecto de cambios en el precio de mercado de los activos
que conforman el portafolio de inversiones. Estos cambios en el
precio de los instrumentos pueden presentarse como resultado de
variaciones en las tasas de interés y tipos de cambio, y otros eventos
de la economia.

Este riesgo se gestionara utilizando una medida estadistica llamada
VaR (Value at Risk), por sus siglas en inglés), que estima la pérdida
potencial maxima por movimientos de mercado en un determinado
periodo con un cierto nivel de confianza. EI VaR es una medida
estadistica que con un solo dato resume el valor en riesgo de un
portafolio de inversion o de un determinado valor, de generar
pérdidas derivadas de movimientos de mercado.
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s)

Informacién que sera entregada al
participe:

a) Reglamento Interno del Fondo y su extracto;

b) Prospecto de Colocacién de Cuotas de Participacion del
Fondo y su extracto;

c) Contrato de Suscripcién de Cuotas de Participacion; y

d) Estados de Cuenta mensuales generados via electrdnica,
fisica, o a través de canales de atencién establecidos por las
entidades comercializadoras del Fondo de Inversién Abierto
Hencorp Opportunity.

t)

Otra informacion:

La Gestora pondra a disposicion de los participes el sitio web:
www.hencorpgestora.com, en el cual divulgara informacién relevante
del fondo administrado.

Las oficinas de la Gestora se encuentran ubicadas en Edificio D’Cora,
Anexo 2, Blvd. Orden de Malta y C. El Boquerdn, Urb. Sta. Elena,
Distrito de Antiguo Cuscatlan, Municipio de La Libertad Este,
Departamento de La Libertad, Republica de El Salvador.
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6. Autorizaciones del Fondo
6.1  Autorizacion del Reglamento Interno por la Gestora

En sesion de Junta Directiva de Hencorp Gestora Fondos de Inversién, Sociedad Anénima, celebrada el dia 16
de Marzo de 2022, se acordd en el Acta de sesién nimero 04 en su punto UNO AUTORIZACION DEL
“REGLAMENTO INTERNO DEL FONDQO?”, conocery aprobar el Prospecto del Fondo de Inversion Abierto Hencorp
Opportunity y sus modificaciones en sesion namero 75 en su punto OCHO celebrada el dia 10 de octubre de
2025.

6.2  Autorizacidon del Asiento Registral del Fondo en la Superintendencia

El Fondo de Inversion Abierto Hencorp Opportunity ha sido autorizado segun resolucién del Consejo Directivo de
la Superintendencia del Sistema Financiero CD-36/2022 de fecha 28 de julio de 2022 y su modificacién en CD-
67/2025 de fecha 13 de diciembre de 2025, inscrito bajo el asiento registral numeros FA-0002-2022.

7. Caracteristicas del Fondo.

Nombre de la Gestora: Hencorp Gestora de Fondos de Inversion S.A.

Denominacién del Fondo: Fondo de Inversion Abierto Hencorp Opportunity

Tipo de Fondo: Fondo de Liquidez

Objeto del Fondo: El Fondo de Inversion Abierto Hencorp Opportunity, tiene como objeto la

inversion en titulos valores en el mercado de valores de El Salvador,
debidamente autorizados por la Superintendencia del Sistema Financiero,
tanto del sector publico como privado, asi como en productos bancarios. De
acuerdo con su politica de inversién es un Fondo de Inversién de corto plazo
en el cual pueden participar inversionistas de cualquier perfil.

Tipo de Inversionista: El Fondo esta dirigido particularmente a personas naturales o juridicas con un
perfil conservador, es decir, inversionista con poca tolerancia al riesgo, que no
es necesario que tengan conocimientos sobre el mercado de valores, y que
buscan rentabilizar sus recursos de corto plazo, manteniéndolos disponibles
ante una necesidad de liquidez.

Clases de cuotas de participacion: El Fondo de Inversidon contara con una unica clase de Cuotas de Participacion,
la cual se denominara serie “A”.

Dicha clase confieren iguales derechos y obligaciones a los participes, y
estaran sujetas a las mismas comisiones y gastos.

Valor Inicial del Fondo: USD$1.00 el cual es valido el primer dia de operacién del Fondo.

Moneda en la cual sera expresada
el valor de la cuota de participacion: Délar de los Estados Unidos de América
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Garantia: De conformidad con lo establecido en el articulo 22 de la Ley de
Fondos de Inversién, la Gestora mantendra vigente en todo momento una
garantia en funcion del patrimonio de los Fondos de Inversion que administra,
en beneficio de los participes de éstos, para garantizar el cumplimiento de
todas las obligaciones a las que esta sujeta la Gestora en la administracion de
los Fondos de Inversién; siempre y cuando el incumplimiento de dichas
obligaciones haya causado perjuicio econémico a los participes de dichos
Fondos de Inversion, y que el participe haya agotado previamente la gestion
administrativa de atencion y respuesta al reclamo por parte de la Gestora.

La garantia asegurara: a) El fiel cumplimiento de las disposiciones
establecidas tanto en el Reglamento Interno de cada Fondo de Inversion, el
Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacién y el Contrato de
Suscripcion de Cuotas de Participacion; b) La ejecucion de las Politicas de
Inversion de cada Fondo, y la adecuada mitigacion de los limites y excesos de
las Inversiones; y c) Cualquier otro incumplimiento de la Gestora, que haya
causado perjuicio econdmico comprobable a los participes de los Fondos bajo
su administracién. De acuerdo con lo establecido en el articulo 23 de la Ley de
Fondos de Inversion, la Gestora emitira dicha garantia a favor de la Central de
Deposito de Valores, S.A. de C.V. en su calidad de Representante de los
Beneficiarios de la Garantia.

En caso de que la Gestora haya incumplido las obligaciones a las que esta
sujeta en la administracion de los Fondos de Inversion, los participes a los que
dicho incumplimiento haya causado perjuicio econdmico deberan de acercarse
a la Gestora a presentar su reclamo, a fin de buscar una respuesta al mismo.
La Gestora procurara en todo momento la comunicacion directa con los
participes a fin de buscar una solucién a los reclamos que éstos le presenten.

Una vez se agote la gestion administrativa de atencion y respuesta al reclamo
de los participes ante la Gestora sin lograrse un arreglo, los participes a los
que el incumplimiento de las obligaciones de la Gestora les haya producido un
perjuicio econdmico, podran dirigirse directamente al Representante de los
Beneficiarios de la Garantia, en su calidad antes relacionada podra requerir
que esta garantia se haga efectiva al determinarse por resoluciéon razonada
que la Gestora ha incurrido en alguna de las causales antes detalladas.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 23 de la Ley de Fondos de
Inversion, y sin perjuicio de la ejecucion definitiva de la Fianza, el
Superintendente del Sistema Financiero podra adoptar por medio de
resolucidon razonada, la ejecucidn provisional de la garantia como medida
cautelar, en el evento que los intereses de los participes asi lo requiriesen.

Para la constitucion de cada cuenta de inversién en el Fondo, el monto minimo
inicial de suscripcion sera de cien ddlares de los Estados Unidos de América
(US$100.00). Posteriormente, podran realizarse aportes minimos adicionales
desde Cincuenta délares de los Estados Unidos de América (US$50.00).
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Adicionalmente, se aceptaran suscripciones por un monto minimo de Cinco
dolares de los Estados Unidos de América (US$5.00), unicamente en aquellos
casos en que el Participe haya girado instruccién a la sociedad Hencorp, S.A.
de C.V., Casa de Corredores de Bolsa para que los ingresos que éste perciba
en concepto de dividendos e intereses sean utilizados para suscribir cuotas de
participacion del Fondo de Inversion Abierto Hencorp Opportunity.

Las formas de pago para la suscripcion de cuotas de participacién pueden ser
mediante cheques, transferencias bancarias o notas de abono a las cuentas
del Fondo; y podran ser notificadas por el Participe y/o inversionista a través
de medios fisicos o electréonicos. En el caso de pago mediante cheque, la
suscripcién de cuotas de participacion se hara efectiva hasta cuando se tenga
la confirmacion del Banco de que los fondos estan en firme. Sera
responsabilidad del Participe notificar a la Entidad Comercializadora, a través
de cualquiera de los canales establecidos, cuando haya realizado una
suscripcioén a fin de que se garantice el ingreso de los fondos en forma integra
y oportuna. La recepcion de las suscripciones y aplicacién del valor cuota se
realizara de forma cronoldgica.

El Fondo de Inversidon Abierto Hencorp Opportunity podra invertir en lo
siguiente:

a) Eurobonos, CENELIS, LETES, CETES, BONOSV, cuentas de ahorro y/o
corrientes y depositos a plazo, reportos (alta liquidez) (Minimo 20%;
Maximo 100% del valor del Fondo);

b) Depdsitos en una misma entidad bancaria local. Minimo 0.00%; Maximo el
25% del valor del Fondo. En este limite no se incluye los saldos en las
cuentas operativas del Fondo.

c) Bonos y otros valores emitidos o garantizados por emisores privados
locales (Minimo 0.00%; Maximo el 80% del valor del Fondo);

d) Valores emitidos o garantizados por estados extranjeros, bancos centrales
o entidades bancarias extranjeras u organismos internacionales; acciones
y bonos emitidos por sociedades extranjeras; valores emitidos en un
proceso de titularizacion en el extranjero y cuotas de participaciéon de
fondos de inversidn extranjeros; (Minimo 0.00%; Maximo el 80% del valor
del fondo);

e) Cuotas de participacién de fondos abiertos y cerrados locales que cumplan
con los objetivos del Fondo (Minimo 0.00%; Maximo el 50% del valor del
Fondo); y

f) Valores emitidos en un proceso de titularizacion, de acuerdo con la
regulacion salvadorefia (Minimo 0.00%; Maximo el 50% del valor del
Fondo).

La Gestora podra realizar operaciones de cobertura con instrumentos
derivados, sujetandose a lo establecido en las Normas Técnicas para las
Inversiones de los Fondos de Inversion, emitidas por el Banco Central de
Reserva.
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Asimismo, cuando la ley aplicable lo permita, los recursos del fondo podran
invertirse en valores negociados a través de operadores
remotos/intermediarios bursatiles extranjeros, autorizados para operar en las
jurisdicciones reconocidas, segun su vigencia y de acuerdo con los limites
establecidos en el literal ¢) antes mencionado.

La inversidon en emisiones de oferta publica se realizara a través de mercado
primario o secundario por medio de una bolsa de valores salvadorefa, o a
través de ventanilla del emisor, siempre y cuando las Normas Técnicas
emitidas por el Banco Central de Reserva asi lo establezcan.

Limites Globales de Inversion
i. Titulos de Renta Fija: Hasta 80% de los activos del Fondo en valores
representativos de deuda.

ii. Fondos de Inversion: Hasta el 50% del total de cuotas de
participacion de otro Fondo. La sumatoria de las cuotas adquiridas por
Fondos administrados por la Gestora, no podra exceder el 50% de las
cuotas colocadas por un solo Fondo. No incluye titularizaciones.

iii. Emisor o Grupo Emisor (Local e Internacional): Hasta 25% del total
de los activos del Fondo en valores emitidos o garantizados por un
mismo grupo empresarial o conglomerado, incluyendo depdsitos a
plazo. También se incluyen los valores que garantizan las operaciones
de reporto. Se excluyen cuentas a la vista que se utilicen para la
operatividad del Fondo. Se incluyen en este limite los valores emitidos
con cargo a patrimonios independientes administrados por estas
sociedades. Hasta 30% del activo del emisor en titulos de renta fija,
dicho porcentaje es calculado en base en los Uultimos Estados
Financieros publicados por el emisor. No incluye titularizaciones.

iv. Emision Local: Hasta 30% del activo del emisor, con base en los
ultimos estados financieros publicados por éste en una misma emision
de valores de renta fija. No incluye titularizaciones.

V. Titularizacion Local: Hasta 50% de los activos de un mismo Fondo
de Titularizacion. La sumatoria de los valores de titularizacion
adquiridos por fondos administrados por una Gestora, no podra
exceder el cincuenta por ciento de los valores emitidos por un mismo
Fondo de Titularizacion.

vi. Emisiones, Titularizaciones y Fondos de Inversion del Exterior:
Hasta 80% de los activos del Fondo.
vii. Limites de Endeudamiento: las deudas del Fondo pueden ser de
hasta el 25% del patrimonio del Fondo.
viii. Moneda extranjera: El total de la posicion descubierta en moneda

extranjera, no podra superar el 5% del valor de los activos del Fondo.

Requisitos de Clasificacion de Riesgo las Inversiones.
Para emisiones con plazo de vencimiento menor a un afio, la clasificacion de

riesgo minima para invertir debera ser N-3 o su equivalente en el pais de origen.
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Para emisiones con plazo de vencimiento mayor a un afio, la clasificacion
minima para invertir debera ser BBB- 0 su equivalente en el pais de origen.

Estaran excluidos de los limites anteriores las cuentas corrientes o de ahorro
que los Fondos utilicen para su operatividad, asi como los valores emitidos o
garantizados por el Estado de El Salvador.

Limites por Plazo de las Inversiones.

Acorde con su perfil de baja duracion, el Fondo de Inversién invertira los
recursos en un portafolio de instrumentos cuyo plazo promedio ponderado no
superara los tres afnos. Esto incluye los recursos mantenidos en cuentas
bancarias, depdsitos y titulos valores. El plazo maximo al vencimiento de las
inversiones de renta fija es de hasta cinco (5) anos.

Politica de Liquidez.
El Fondo de Inversion debera mantener al menos el 20% de sus recursos en la

caja, depdsitos bancarios y en valores de alta liquidez y bajo riesgo. Para estos
efectos, se entendera que los valores de alta liquidez y bajo riesgo son los que
cumplan con los siguientes requisitos:

a) Que los valores tengan plazo al vencimiento menor a 365 dias;

b) Que puedan ser recibidos como garantia en operaciones pasivas;

c) Que su precio de mercado pueda ser obtenido a través de una o varias
fuentes proveedoras de precio, un sistema de informacion Bursatil o
financiero internacional reconocido por la Superintendencia, o que en su
defecto pueda ser obtenido de una metodologia previamente establecida u
otra fuente confiable de precios; y

d) Que los valores extranjeros deberan ser grado de inversién y que los
instrumentos de deuda local tengan una clasificacién de riesgo de largo
plazo no menor a la categoria BBB y N-2 para instrumentos de corto plazo.

También se consideraran liquidas las inversiones en Letras del Tesoro de El
Salvador, emitidas por el Estado de El Salvador y los Certificados Negociables
de Liquidez emitidos por el Banco Central de Reserva de El Salvador.

Politica de Endeudamiento y Operaciones de Reporto
El Fondo no podra tener deudas, que sumadas excedan el veinticinco por

ciento de su patrimonio, en este limite se incluyen las operaciones de reporto.

Los activos del Fondo sélo podran gravarse para garantizar el pago de sus
propias obligaciones, de acuerdo con lo establecido en el Reglamento Interno
del Fondo de Inversién Abierto Hencorp Opportunity, asi como para
oportunidades de inversién y adicionalmente en el caso de los Fondos Abiertos
las relacionadas a atender rescates de cuotas de participacion. Las deudas
adquiridas por el Fondo unicamente podran ser cobradas contra sus activos.
Lo anterior en aras del cumplimiento del articulo 18 de Normas Técnicas para
las Inversiones de los Fondos de Inversion (NDMC-07).
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Politica de Diversificacion.
El Fondo no podra invertir mas de treinta por ciento de los recursos en un solo

emisor, sujetandose a los limites establecidos.

Resumen Politica de Inversion

Fondo de Inversiéon Abierto Hencorp Opportunity

Minimo Maximo

Por grado de liquidez

Alta Liquidez: Eurobonos, LETES, CETES,

BO/\!O.SV’ CENELIS, R ep on‘<_)s, Cen‘/f/cado_s de 20% 100% De los activos del Fondo de Inversion
depédsitos a plazo fijo (entidades financieras

locales), cuentas de ahorro y corrientes.

Titulos financieros (Locales)

Valores de titularizacion 0.00% 50.00% De los activos del Fondo de titularizacion
Cuotas de participacion de Fondos Abiertos 0.00% 50.00% De las cuotas colocadas por otro Fondo
Cuotas de participacion de Fondos Cerrados 0.00% 50.00% De las cuotas colocadas por otro Fondo
Certificados de inversion 0.00% 80.00% De los activos del Fondo de Inversion
Papel bursétil 0.00% 80.00% De los activos del Fondo de Inversion
Clasificacion de riesgo

Corto plazo Desde N-3 0.00% 100.00% De los activos del Fondo de Inversion
Mediano Plazo Desde BBB- 0.00% 100.00% De los activos del Fondo de Inversion
Sector Econémico

Servicios 0.00% 80.00% De los activos del Fondo de Inversion
Comercio 0.00% 80.00% De los activos del Fondo de Inversion
Finanzas 0.00% 80.00% De los activos del Fondo de Inversion
Industrial 0.00% 80.00% De los activos del Fondo de Inversion
Otros 0.00% 80.00% De los activos del Fondo de Inversién
Origen de instrumentos

Local 0.00% 100.00% De los activos del Fondo de Inversion
Internacional (Valores emitidos o garantizados

por estados extranjeros, bancos centrales o

entidades bancarias extranjeras u organismos

internacionales; acciones y bonos emitidos por |, 440, 80.00% | De los activos del Fondo de Inversion
sociedades extranjeras; valores emitidos en un

proceso de titularizacion en el extranjero vy

cuotas de participacion de fondos de inversion

extranjeros).

Excesos de Inversién
De existir excesos (limites de inversion o de deuda) sefialados en las politicas

mencionadas en la seccion 10 del Reglamento Interno del Fondo de Inversion
Abierto Hencorp Opportunity, la Gestora debe avisar e informar su plan para
disminuir el exceso a la Superintendencia, en los tres dias habiles siguientes
de ocurrido el evento.
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Siendo necesario indicar:
e Causa(s) del exceso
o Efecto(s) para los Participes o inversionistas
e Plan de accioén para reducir el exceso.

La Gestora tendra un plazo de hasta noventa dias, contado desde la fecha en
que se produjo el exceso, para regularizarlo a los porcentajes establecidos. La
Gestora no podra efectuar nuevas adquisiciones de instrumentos de las
entidades o instrumentos involucrados en el exceso para el Fondo, hasta que
se regularice su situacion.

Lo mismo aplica para casos en que las desviaciones sean por omisidn o error
del administrador de inversiones, sujeto a sanciones a que hubiese lugar. El
plazo podra prorrogarse por causa justificada y cuando asi lo autorice la
Superintendencia (la Gestora presentara a la Superintendencia la solicitud de
prorroga al menos con 20 dias de anticipacién al vencimiento del plazo, quien
se pronunciara en un plazo maximo de diez dias de recibida la solicitud,
autorizando o denegando el pedido). La Gestora, podra adquirir para ella los
instrumentos en exceso o las inversiones no previstas en la politica de
inversiones del Fondo. La adquisicion de dichos instrumentos debera realizarse
al mayor valor registrado en su valorizacion durante la etapa del exceso o de
la inversion no prevista en la politica de inversiones. En todo caso la Gestora
debera informar en su pagina web a los Participes la situacion de exceso de
inversion.

Los excesos de inversién en la politica de inversiones del Fondo se producen
por causas no atribuibles a la Gestora, en los siguientes casos:

o Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los limites
establecidos, se producen variaciones en los precios, ocasionando
excesos;

o Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de Ilos limites
establecidos, se producen variaciones en los tipos de cambio de las
monedas extranjeras en las cuales estadn expresados esos instrumentos o
valores en los que estén invertidos los recursos de los Fondos,
ocasionando excesos;

o Cuando se presenten rescates de cuotas del Fondo Abierto que
representen montos significativos del total de patrimonio que producen una
disminucién de su activo total;

o Como consecuencia de cambios en la estructura societaria del emisor en
el que ha invertido el Fondo;

o En el caso que alguna de las inversiones sefialadas en el numeral 10.1.1
del Reglamento Interno del Fondo de Inversién Abierto Hencorp
Opportunity deje de cumplir alguna de las condiciones para ser
considerada como permitida;

o En el caso que, por causa justificada, el Fondo recibiere en pago valores,
activos o derechos cuya inversion no cumpla lo establecido en la Ley de
Fondos, las Normas Técnicas o en el Reglamento; y
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o Otros casos en los que la Superintendencia, de acuerdo con la
fundamentacion efectuada por la Gestora, determine que fueron
ocasionadas por causas ajenas a su gestion.

Valoracion de las Inversiones
Al no contar con los servicios de un Agente Especializado en Valuacién de

Valores, Hencorp Gestora de Fondos de Inversion S.A., utilizara una
metodologia propia para la valuacion, la cual de manera general utiliza los
siguientes criterios:

o Las emisiones locales se valoraran, usando el criterio del valor presente.
Se utilizara la ultima TIR (Tasa Interna de retorno) siguiendo criterios de
homologacion de los titulos valores, para descontar los flujos futuros a
valor presente generados por las caracteristicas de la emision de interés.

o Las cuotas de los Fondos de Inversion abiertos se valoraran obteniendo
los valores de las cuotas publicados en la pagina web respectiva.

o En el caso de los titulos internacionales se usan los precios brindados por
Bloomberg, tomando el BID del instrumento (precio limpio) al cierre de la
sesién en el mercado internacional y se incorporan los intereses
acumulados a la fecha de valoracion correspondiente.

Al ser autorizado un Agente Especializado en valuacién de valores por la

Superintendencia del Sistema Financiero, la valuacién de inversiones de

valores locales sera contratada a este Agente.

Modificaciones a las caracteristicas del Fondo: La Junta Directiva de la Gestora es el 6rgano facultado para
aprobar modificaciones del presente Prospecto de Colocacion
del Fondo de Inversion Abierto Hencorp Opportunity.
Posteriormente, a solicitud de la Gestora dichas
modificaciones deberan ser aprobadas por el Consejo
Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero y
modificarse en el Asiento del Fondo en el Registro Publico
Bursatil, segun lo estipulado en el articulo 56 de la Ley de
Fondos de Inversion.

Custodia y depésito de valores: Los valores adquiridos por el Fondo de Inversion Abierto
Hencorp Opportunity estaran en una cuenta de custodia en la
Central de Depdsitos de Valores (CEDEVAL) en una sub-
cuenta del “Fondo de Inversién Abierto Hencorp Opportunity”.

Clasificacion de Riesgo del Fondo

El presente Fondo cuenta con clasificacion de Riesgo, la cual se encuentra anexa al presente prospecto y publicada
en el sitio Web de la Gestora (www.hencorpgestora.com), junto con la denominacién de la sociedad clasificadora de
riesgo.

Clasificacion de Riesgo del Fondo Fondo de Inversion Abierto Hencorp Opportunity

Nombre de la Clasificadora de

. Pacific Credit Rating S.A. de C.V.
Riesgo
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Clasificacion Asignada AAAf
Fecha del informe de Clasificacion 29 de abril de 2025

Los factores de proteccién que se desprenden de la evaluacion de
la calidad y diversificacion de los activos del portafolio son
sobresalientes. Los fondos de inversion agrupados en esta
categoria invierten en valores, bienes y demas activos de alta y
sobresaliente calidad crediticia y presentan una alta flexibilidad
para adaptar su portafolio a las posibles condiciones cambiantes
de mercado. La calidad de sus activos es consistente y poco volatil.

Definicion de la clasificacion
asignada

Procedimiento a seguir en caso de accién judicial contra el Fondo

La sociedad Gestora, el Fondo de Inversién Abierto Hencorp Opportunity y los participes en caso de conflictos, pueden
ejecutar alguna accién judicial y podran someterse voluntariamente a la jurisdiccion de los tribunales judiciales, en este
caso de San Salvador u optar por arbitraje.

8. Suscripcion y rescate de las Cuotas de Participacion.

8.1 Entidad Comercializadora

La Entidad Comercializadora de este Fondo de Inversién Abierto Hencorp Opportunity sera Hencorp S.Ade C.V, Casa
de Corredores de Bolsa, habiendo sido autorizada segun resolucién del Consejo Directivo de la Superintendencia del
Sistema Financiero CD-13/2022 de fecha 18 de marzo de 2022, inscritos bajo el asiento registral nimero CB-0018-
1995.

Las oficinas de Hencorp S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa se encuentran ubicadas en Edificio D’Cora, Anexo
2, Blvd. Orden de Malta y C. El Boquerdn, Urb. Sta. Elena, Distrito de Antiguo Cuscatlan, Municipio de La Libertad
Este, Departamento de La Libertad, Republica de El Salvador.

La entidad comercializadora estara facultada para recibir suscripciones, solicitudes de rescate de cuotas y entregar
el pago a los participes, de acuerdo con los procedimientos que a continuacién se detallan.

8.2  Procedimiento para realizar Suscripciones

Un participe para poder realizar suscripciones en el Fondo de Inversidon Abierto Hencorp Opportunity, debe vincularse
al mismo, a través de un Agente Comercializador debidamente autorizado por la Superintendencia del Sistema
Financiero.

El Agente Comercializador brindara asesoria al participe y previo a la vinculacion realizara el perfilamiento de riesgo
del Inversionista. Posteriormente, el Inversionista debera suscribir el correspondiente contrato de suscripcion de
cuotas de participacion, hacer entrega efectiva de los recursos, asi como proporcionar la informacién relacionada con
el procedimiento de conocimiento del cliente, dando el debido cumplimiento a las normas internas de la Gestora en
lo relacionado a la prevencion de actividades ilicitas, lavado de activos y financiacion del terrorismo, los cuales les
seran solicitados por la Entidad Comercializadora.

Al momento de la asesoria y vinculacién de un inversionista, se dejara constancia de recibido de la copia escrita o
electrénica del Reglamento Interno y su extracto, del Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion y su extracto,
del Contrato de Suscripcion de Cuotas de Participacion, y la aceptacion y comprension de la informacion proporcionada.
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La suscripcion y aceptacion del correspondiente contrato de suscripcion de cuotas de participacion, implica la
aceptacion de las condiciones establecidas en el presente Prospecto.
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Hencorp Gestora se reserva el derecho de admision del Inversionista al Fondo, asi como la recepcion de aportes
posteriores, en aquellos casos en que el Inversionista no cumple con los requisitos antes descritos.

Para la constitucion de cada cuenta de inversion en el Fondo de Inversién Abierto Hencorp Opportunity, el monto minimo
de suscripcion inicial sera de cien délares de los Estados Unidos de América (US$ 100.00). Posteriormente, podran
realizarse aportes minimos adicionales desde Cincuenta ddlares de los Estados Unidos de América (US$50.00).

Adicionalmente, se aceptaran suscripciones por un monto minimo de Cinco délares de los Estados Unidos de América
(US$5.00), unicamente en aquellos casos en que el Participe haya girado instruccién a la sociedad Hencorp, S.A. de C.V.,
Casa de Corredores de Bolsa para que los ingresos que éste perciba en concepto de dividendos e intereses sean utilizados
para suscribir cuotas de participacién del Fondo de Inversién Abierto Hencorp Opportunity.

El saldo minimo en cuenta sera de USD$100.00 (cien ddlares de los Estados Unidos de América). El plazo minimo
de permanencia de las suscripciones de personas juridicas es 4 dias habiles. En el caso de personas naturales no
habra plazo minimo de permanencia.

Las suscripciones podran efectuarse por medio de cheques, transferencias bancarias o notas de abono a las cuentas
corrientes del Fondo.

8.2.1 Suscripciones mediante Cheques

El Agente Comercializador recibe el cheque del participe, posteriormente se procedera a reservar los fondos y el banco a
su vez verificara las firmas. No se suscribiran las cuotas de participacion, si el Cheque no posee fondos o en caso las
firmas no sean las correctas. Los cheques que se reciban de los Participes seran depositados en las cuentas bancarias a
nombre del Fondo.

Si el cheque es procedente de una entidad financiera en la cual el Fondo no tiene cuenta, el cheque debera realizar
el proceso de compensacién para poder aplicarse a la cuenta y generar rendimientos a partir de la fecha en que los
fondos son acreditados efectivamente.

En el caso de cheques que fueren rechazados por cualquier motivo y al no haber entrega efectiva de los recursos, el
Inversionista no habra ingresado como participe al Fondo o si éste ya era participe, se considerara que no ha suscrito
nuevas cuotas de participacion, y por tanto, no percibira rendimientos de ninguna naturaleza sobre el valor impagado. En
caso de cheques sin fondos, se atendera a lo dispuesto por las leyes aplicables.

8.2.2 Suscripciones a través de transferencias bancarias y/o abono en cuenta

Cuando el Participe realice una suscripcion a través de transferencia bancaria y/o abono en cuenta debera informar de
manera inmediata a la Entidad Comercializadora, para que esta a su vez valide lo estipulado en el articulo 17 de las
Normas Técnicas para el Calculo del Valor de la Cuota de Participacion y Asignacién de Cuotas de Participacion (NDMC-
11), que establece que para que las suscripciones se consideran realizadas antes de la hora de corte del dia “t”, se debe
cumplir con lo siguiente:
* Presentar la solicitud a la Gestora o entidad comercializadora correspondiente antes de dicha hora de corte,
sefialada en el reglamento interno y en el prospecto de colocacion de cuotas de participacion, y
* Los fondos se encuentren acreditados y aplicados de manera definitiva en las cuentas bancarias del Fondo, es
decir cuando el aporte se confirme en la cuenta del Fondo de Inversidon antes del cierre operativo del dia definido
por la Gestora.
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Las suscripciones realizadas después de la hora de corte del dia “t” se asignaran como si se hubieran realizado el dia habil
siguiente, asignandoles el valor de la cuota de participacion calculado correspondiente a ese dia.

Adicionalmente, en virtud de la naturaleza de las operaciones realizadas por canales electrénicos, los resultados de estas
seran aplicados en tiempo diferido, es decir, que existe un periodo de tiempo (que no excede los 2 minutos) desde que el
Participe o sus usuarios autorizados ingresan la operacion electronica, se realiza su validacion, se confirma y se procede
a ejecutar. En todo caso, estas operaciones se ejecutaran segun los horarios de corte establecidos en el presente
Prospecto.

Para el caso que la Gestora ponga a disposicion de sus participes canales, aplicativos informaticos o medios electrénicos
que permitan operaciones como: pre-vinculaciéon del cliente, vinculacion del participe, aportes, rescates y actualizacion de
datos, y que dichos mecanismos utilicen firma electrénica simple para las operaciones anteriores, no sera necesario la
remision de documentacion para firma autoégrafa del participe para dar validez a sus operaciones. Lo anterior, debido a
que el participe podra obtener su reporte o comprobante de la solicitud mediante el canal electronico o medio establecido
por la gestora; el cual mostrara la fecha y cuotas asignadas, rescatadas, monto, entre otros datos.

8.2.3 Horarios para realizar suscripciones

Las personas naturales podran realizar aportes incrementales y/o solicitar rescates parciales durante el fin de semana,
solicitando los mismos a través de Gestor E-banking (https://hencorpbe.gestor.co/index.jsf), plataforma prevista por
Hencorp Gestora de Fondos de Inversion para ello.

Los mismos podran solicitarse en los siguientes horarios para sabado y domingo:
. Aportes Incrementales: de 8:00a.m. a 2:00p.m.
. Rescates Parciales: de 8:00 a.m. a 10:00 a.m.

Si los aportes incrementales y/o rescates parciales se realizan en dichos horarios se reconocera con el valor cuota
del cierre de ese mismo dia; posterior a esos horarios se aplicara el valor cuota del dia habil siguiente.

Esto solo es aplicable para las Persona Naturales, no aplica para las personas juridicas.

Para el caso de los aportes iniciales y/o rescates totales solo podran realizarse de lunes a viernes en los mismos
horarios:

. Aportes iniciales: de 8:00a.m. a 2:00p.m.
. Rescates Totales: de 8:00 a.m. a 10:00 a.m.

Esto es aplicable para las Personas Naturales y Juridicas

Cualquier modificacién a los horarios antes detallados, sera comunicada a los participes de acuerdo con la seccidn
17 del presente Prospecto; dicha comunicacion se realizara posterior a que se obtenga la debida autorizacion del
cambio por parte de la SSF.

8.2.4 Ejemplo de Suscripciones de Cuotas segun horario de corte

Suscripcién de Cuotas de Participacion: Antes de la Hora de Corte
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Valor cuota
12/05/2022
Valor cuota
13/05/2022

US$1.02456787

US$1.03276546

Si un cliente efectiia una trasferencia a las cuentas del fondo, por USD$100.00 el dia 12/05/2022 antes de la hora de
corte (8:00 a.m. a 2:00 p.m.), por lo que se le procedera a asignar el siguiente nUmero de cuotas:

US$100.00

——————— = 97.60212371
US$1.02456787

Lo que implica que la participacion del cliente dentro del Fondo de Inversion serd de 97.60212371 cuotas de
participacion, a un valor cuota de USD$1.02456787, correspondiente al dia 12/05/2022, es decir, del dia en que se
solicitd la suscripcién de cuotas o de comprobacién de fondos provenientes de cheques propios o de otras entidades.

Suscripcién de Cuotas de Participacion: Después de la Hora de Corte

Valor cuota
12/05/2022
Valor cuota
13/05/2022

US$1.02456787

US$1.03276546

Si el mismo cliente, efectiia una trasferencia a las cuentas del fondo, por USD$100.00 el dia 12/05/2022 después de
la hora de corte (Después de las 2:00 p.m.), por lo que se le procederia a asignar el siguiente numero de cuotas:

US$100.00

———————— = 96.82740552
US$1.03276546 96.8274055

Lo que implica que la participacion del cliente dentro del Fondo de Inversion serd de 96.82740552 cuotas de
participacion a un valor cuota de USD$1.03276546, correspondiente al valor de la cuota del dia 13/05/2022, es decir
del dia habil siguiente de solicitada la suscripcion de cuotas o de comprobacion de fondos provenientes de cheques
propios o de otras entidades.

8.3  Procedimiento para realizar Rescates

Un participe para poder realizar rescates en el Fondo de Inversién Abierto Hencorp Opportunity, a través de un Agente
Comercializador debidamente autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero. El participe debe detallar
como minimo la siguiente informacion: el monto del rescate y la forma en que desea que se le entregue el rescate
(abono a cuenta, transferencia o cheque). Si la informacidon es enviada por medios electronicos, la Entidades
Comercializadoras confirmara la recepcion de esta.

El monto minimo para los rescates parciales es de Cincuenta dolares de los Estados Unidos de América (US$50.00).
Adicionalmente, se aceptaran rescates por un monto minimo de Cinco ddélares de los Estados Unidos de América
(US$5.00), unicamente en aquellos casos en que el participe haya girado instrucciones a la sociedad Hencorp, S.A.
de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, para que los costos y gastos asociados a operaciones bursatiles del titular,
sean cargadas a su cuenta del Fondo de Inversion Abierto Hencorp Opportunity.
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La Gestora se encuentra facultada para tramitar el rescate parcial dentro de tres dias habiles siguientes de recibida
la solicitud. Las unidades se liquidaran con el valor de la unidad vigente el dia de causacion del rescate, que es el
mismo dia de solicitud, siempre que se realice en los horarios establecidos. El valor de la unidad se calculara de
conformidad con lo establecido en la Seccidén 9 del Reglamento Interno del Fondo de Inversién Abierto Hencorp
Opportunity. A mas tardar el dia habil posterior al pago, se le informara al participe el nimero de unidades redimidas
y el valor en délares al cual fueron redimidas dichas unidades.
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En el caso de rescates totales, el pago de las cuotas se realizara a partir del dia habil siguiente de presentada a la
Gestora la solicitud de Rescate de Cuotas de Participacion; una vez determinado el valor de la unidad aplicada al dia
de presentada la solicitud del rescate, hasta un plazo maximo de tres dias habiles.

El Agente Comercializador provisiona los fondos en el sistema y genera la solicitud de Rescate de Cuotas de
Participacion, misma que debe estar firmada por el participe para poder realizar el pago efectivo del rescate, se exime
del envio de la carta firmada en original cuando la cuenta destino coincida con la establecida en el formulario de
vinculacion, por lo que bastara con la remision del documento de manera electrénica.

El valor de los Rescates de Cuotas de Participacién sera pagado de acuerdo con las instrucciones sefaladas por el
participe.

La Gestora no contempla comisiones por rescates de cuotas de participacion, por tanto, no existen casos o
condiciones especiales para realizar el cobro de esta comision.

El monto de los rescates sera entregado de acuerdo con las instrucciones del participe, establecidas en el formulario
de vinculacion al momento de realizar su ingreso al fondo de inversion. El participe podra actualizar estas
instrucciones a través de los correspondientes formularios o por los medios o canales que la Gestora implemente al
efecto.

Una vez realizado el pago del rescate, la Entidad Comercializadora enviara a mas tardar el dia habil siguiente el
comprobante de la operacion, Orden de Rescate de Cuotas de Participacion, por medio de correo electrénico, o se
entregara al participe de manera fisica en las oficinas de la Gestora o de la Entidades Comercializadoras. La misma
detalla el numero de cuotas de participacion rescatadas. Cualquier impuesto que se genere por el rescate de cuotas
de participacion estara a cargo del participe y se considerara como un mayor valor del rescate; esto de conformidad
al Art. 108 de la Ley de Fondos de Inversion.

En los casos donde se solicite un rescate significativo que represente un cinco por ciento (5%) del valor del Patrimonio
del Fondo, el plazo para efectuar el pago del Rescate sera de hasta cinco dias habiles. Cuando se presenten
solicitudes de Rescates de Cuotas de Participacién que superen el veinte por ciento (20%) del valor del Patrimonio
del Fondo o las solicitudes presentadas en los quince dias anteriores por diferentes participes sean iguales o
superiores al veinticinco por ciento (25%) del valor del Patrimonio del Fondo, la Gestora podra realizar el pago de los
Rescates solicitados dentro de un plazo de hasta siete dias habiles. Los Rescates se pagaran en orden cronoldgico,
conforme al dia y hora de recepcion de las correspondientes solicitudes.

Excepcionalmente y de acuerdo con lo establecido en el articulo 59 inciso 4 de la Ley de Fondos de Inversion, se
podra suspender temporalmente la suscripcion de nuevas cuotas o el pago de rescates. La Gestora podra en forma
extraordinaria realizar el pago de los rescates con valores de la cartera de inversiones del Fondo, cuando asi sea
exigido o autorizado por el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero, motivado por situaciones
que pudieran resultar en fuertes variaciones de los precios de los instrumentos en detrimento de los participes o por
graves perturbaciones en el mercado valores. Dicho pago extraordinario con valores debera hacerse respetando la
diversificacion y proporcionalidad de los valores que conforman el Fondo.

8.3.1 Ejemplo de Rescates de Cuotas segun horario de corte
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Valor cuota
12/05/2022
Valor cuota
13/05/2022

US$1.02456787

US$1.03276546

Si un cliente solicita un rescate, por USD$50.00 el dia 12/05/2022 antes de la hora de corte (8:00 a.m. a 10:00 a.m),
por lo que el cliente estaria retirando la siguiente cantidad de cuotas:

US$50.00

———————— = 48.801061
US$1.02456787 8.80106186

Lo que implica que el cliente esta rescatando o retirando 48.80106186 cuotas de participacion a un valor cuota de
USD$1.02456787, correspondiente al dia 12/05/2022, es decir, del dia en que se solicito el rescate de las cuotas de
participacion.

Rescate de Cuotas de Participacion: Después de la Hora de Corte

Valor cuota
12/05/2022
Valor cuota
13/05/2022

US$1.02456787

US$1.03276546

Si el mismo cliente, solicita un rescate, por USD$50.00 el dia 12/05/2022 después de la hora de corte (Después de
las 10:00 a.m.), por lo que el cliente estaria retirando la siguiente cantidad de cuotas:

US$50.00

——————— = 48.4137027
US$1.03276546 841370276

Lo que implica que el cliente esta rescatando o retirando 48.41370276 cuotas de participacion a un valor cuota de
USD$1.03276546, correspondiente al dia 13/05/2022, es decir del dia habil siguiente de solicitado el rescate de cuotas
de participacion.

8.4  Datos de contacto Agente Comercializador
El participe puede contactar a su Agente Comercializador para realizar suscripciones o rescates a través de los
siguientes medios:
e Correo electrénico de su Agente Comercializador
e Teléfono: (503) 2500-6900
e Correo electronico: atencionalparticipe@hencorp.com
e Visitar la siguiente direccion: Edificio D’Cora, Anexo 2, Blvd. Orden de Malta y C. El Boqueron, Urb. Sta.
Elena, Distrito de Antiguo Cuscatlan, Municipio de La Libertad Este, Departamento de La Libertad,
Republica de El Salvador.

Mensualmente, la Gestora pondra a disposicion de los participes, un estado de cuenta que refleje la participacion
dentro del Fondo, comisiones pagadas, aportes y rescates realizados por el participe el cual podra ser remitido via
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correo electrénico o por correspondencia a la direccion registrada por el participe, de acuerdo con lo indicado por éste
en el formulario de vinculacion.

37

8.5  Horarios para la Suscripcién y Rescate de Cuotas de Participacion

Los horarios para las suscripciones de cuotas de participacion seran de lunes a viernes de 8:00 a.m. a 2:00 p.m., y
para los rescates de cuotas sera de lunes a viernes 8:00 a.m. a 10:00 a.m. Si los aportes y rescates se realizan en
dichos horarios se reconocera con el valor cuota del cierre de ese mismo dia; posterior a esos horarios se aplicara el
valor cuota del dia habil siguiente.

Cualquier modificacion a los horarios antes detallados, sera comunicada a los participes de acuerdo con la seccién
17 del presente Prospecto; dicha comunicacién se realizara posterior a que se obtenga la debida autorizacion del
cambio por parte de la SSF.

Asimismo, las modificaciones a dichos los horarios estaran sujetos a aprobaciéon de la SSF; por lo que, al ser
aprobados, su publicacién se realizara en el sitio web de la gestora (www.hencorpgestora.com).

La vigencia del Valor Cuota sera de 24 horas en funcién de la hora corte, de acuerdo con lo establecido en el articulo
37 de la NDMC-06.

8.5.1 Horarios de Atencion para Aportes Incrementales y Rescates Parciales durante
sabados y domingos

Las personas naturales podran realizar aportes incrementales y/o solicitar rescates parciales durante el fin de semana,
solicitando los mismos a través de Gestor E-banking (https://hencorpbe.gestor.co/index.jsf), plataforma prevista por
Hencorp Gestora de Fondos de Inversion para ello.

Los mismos podran solicitarse en los siguientes horarios para sabado y domingo:
. Aportes Incrementales: de 8:00a.m. a 2:00p.m.
. Rescates Parciales: de 8:00 a.m. a 10:00 a.m.

Si los aportes incrementales y/o rescates parciales se realizan en dichos horarios se reconocera con el valor cuota
del cierre de ese mismo dia; posterior a esos horarios se aplicara el valor cuota del dia habil siguiente.

Esto solo es aplicable para las Persona Naturales, no aplica para las personas juridicas.

Para el caso de los aportes iniciales y/o rescates totales solo podran realizarse de lunes a viernes en los mismos
horarios:

. Aportes iniciales: de 8:00a.m. a 2:00p.m.
. Rescates Totales: de 8:00 a.m. a 10:00 a.m.

Esto es aplicable para las Personas Naturales y Juridicas

8.6  Porcentaje maximo de participacion por Participe
Ningun participe podra poseer directa o indirectamente un monto mayor o igual al 25% del valor del patrimonio del

Fondo de Inversion. Este limite entrara en vigor después de transcurridos 12 meses desde la constitucion del fondo
de inversion.
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Cuando por circunstancias no imputables a la Gestora, tales como el rescate parcial o total de Cuotas de Participacion,
algun participe llegaré a alcanzar un porcentaje de participacion superior al limite aqui establecido, la Gestora debera
establecer con el respectivo participe un plan de regularizacion de la participacion en exceso, hasta alcanzar el limite
permitido, para cuyo efecto debera informar al participe dentro de los cinco dias siguientes para que ajuste la

participacion en un término maximo de dos meses.

En ausencia de instrucciones por parte del participe, la Gestora ejecutara de oficio el rescate de la parte excedente
de la participacion y abonara los recursos a la cuenta bancaria designada por el participe para el pago de rescates.

La Gestora cuenta con controles a fin de realizar un monitoreo permanente de los limites establecidos. En el caso
que una aportacion haga exceder el limite maximo de concentracion por participe, éste debera regularizarse segun lo

establecido en el presente Prospecto de Colocacién.

9. Aspectos Generales de la Gestora

Nombre de la Gestora Administradora del Fondo:
Pagina Web:

Correo Electrénico:

Teléfono:

NIT:

Direccion:

Autorizaciones:

Hencorp Gestora de Fondos de Inversion S.A.
www.hencorpgestora.com

atencionalparticipe@hencorp.com

(503) 2500 — 6900
0614-160721-106-4

Las oficinas de la Gestora se encuentran ubicadas en
Edificio D’Cora, Anexo 2, Blvd. Orden de Malta y C. El
Boquerdén, Urb. Sta. Elena, Distrito de Antiguo
Cuscatlan, Municipio de La Libertad Este,
Departamento de La Libertad, Republica de El
Salvador.

Hencorp Gestora de Fondos de Inversiéon, S.A fue
inscrita en el Registro de Comercio el dia veintiocho de
julio de dos mil veintiuno.

Namero: 27 Libro: 4419 del Registro de Sociedades
Folios: 101 al 120.

Hencorp Gestora de Fondos de Inversion, S.A., ha sido
autorizada para operar segun resolucién del Consejo
Directivo de la Superintendencia del Sistema
Financiero emitida en sesiéon CD-08/2022 de fecha 18
de febrero de 2022, inscrita bajo el asiento registral
numero GE-0001-2022.

A la fecha no existe informacion relevante acerca de la
Gestora, ni tiene pendientes litigios promovidos en su
contra, ni sentencias condenatorias de pago.
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9.1 Ndémina de Accionistas

Nombre o Razén Social Porcentaje de Participacion Social
Eduardo Arturo Alfaro Barillas 0.01%
Hencorp G Holding, S. de R.L. 99.99%

9.2 Némina de Junta Directiva

NOMINA DE JUNTA DIRECTIVA

Victor Manuel Henriquez Director Presidente
Eduardo Arturo Alfaro Barillas Director Secretario
Ezequiel Freylejer Primer Director
Roberto Arturo Valdivieso Aguirre Director Suplente
Francisco José Santa Cruz Pacheco Villalta Director Suplente
José Alejandro Carrero Rodriguez Director Suplente

La Junta Directiva ha sido electa para un periodo de cinco afios a partir de su inscripcion en el Registro de Comercio, la cual fue el dia
dos de mayo de dos mil veinticinco bajo el Numero 531 del Libro 4915 del Registro de Sociedades. Actualmente el licenciado Roberto
Arturo Valdivieso Aguirre funge como Director Presidente, segun Certificacion de Punto de Acta de Llamamiento a cubrir Vacante
Temporal del Director Presidente de Junta Directiva, emitida por el Secretario de la Junta Directiva el dia trece del mes de mayo de dos
mil veinticinco, e inscrita en el Registro de Comercio al numero TRESCIENTOS TREINTA'Y SEIS del libro CUATRO MIL NOVECIENTOS
DIECISEIS del Registro de Sociedades el dia catorce de mayo de dos mil veinticinco

9.3 Curriculum Vitae de los Miembros Junta Directiva

Victor Manuel Henriquez

Cuenta con mas de 29 afios de experiencia en mercados financieros, con especializacidon en operaciones y estructuras
financieras de commodities. Graduado con grado Bachelor of Science, de la Southern Methodist University. Actualmente
es parte del Directorio de Hencorp, ha sido Director de la Divisién de Mercados Emergentes de Macquarie Bank, asi como
Corredor de Productos Financieros de Paine Webber y Director de Calvo Fund.

Eduardo Arturo Alfaro Barillas

Cuenta con mas de 22 afios de experiencia en el mercado de valores y bancario de El Salvador y de la regién
Centroamericana. Graduado con grado de ingenieria mecanica de la Universidad de Pennsylvania, cuenta con una
Maestria en Administracion de Empresas con especializacién en Finanzas de la Universidad Francisco Marroquin.
Actualmente se desempefa también como Director de la junta directiva de la Bolsa de Valores de El Salvador.

Ezequiel Freylejer

Cuenta con mas de 20 anos de experiencia en el sector de bancos de inversion, administracién de portafolios y estrategia
corporativa. Graduado de grado de Licenciatura en Economia, de la Universidad de Buenos Aires en Argentina, con un
MBA (Maestria en Administracion de Empresas) de la Leonard N. Stern School of Business de la Universidad de Nueva
York. Actualmente, es CEO de Altio Capital en los Estados Unidos.

Roberto Arturo Valdivieso Aguirre

Cuenta con mas de 10 anos de experiencia en finanzas corporativas, mercado bancario y bursatil. Graduado con honores
de la Licenciatura en Economia y Negocios de la Escuela Superior de Economia y Negocios (ESEN), y de la Maestria en
Métodos Cuantitativos en Economia Financiera de la Universidad de Oklahoma. Actualmente es parte del Consejo de
Gerentes Hencorp Valores, Ltda. Titularizadora, en la cual funge como Gerente de Estructuracién de Emisiones, y como
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Gerente General de Hencorp, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa. Ademas, es catedratico de finanzas corporativas
| y Il para las carreras de Economia y Negocios, e Ingenieria de Negocios de la ESEN, candidato al programa Chartered
Financial Analyst (CFA) Nivel 1l 2019, y fue becario Fulbright del periodo 2009 al 2011.
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Francisco José Santa Cruz Pacheco Villalta

Cuenta con mas de 10 afios de experiencia en economia y finanzas. Graduado con excelencia en Administracion de
Empresas por la Universidad Centroamericana José Simedn Cafas de El Salvador, estudio una Maestria en Direccion
Financiera de la Universidad Complutense de Madrid, Espafia. Asimismo, ha ocupado diferentes cargos en empresas
privadas y del Estado de El Salvador; ha participado como delegado y expositor en multiples foros regionales de diferentes
areas de comercio internacional y finanzas.

José Alejandro Carrero Rodriguez

Cuenta con mas de 10 afios de experiencia en alta direccion financiera y liderazgo estratégico en el sector financiero.
Graduado de la Pontificia Universidad Catélica Madre y Maestra (PUCMM) con grado de Licenciatura en Economia, cuenta
con una Maestria en Administracion Financiera de la Universidad APEC.

9.4  Nomina de Principales Ejecutivos

PRINCIPALES EJECUTIVOS

Eduardo Arturo Alfaro Barillas Gerente General
Francisco José Santa Cruz Pacheco Villalta Administrador de Inversiones
10. Clasificacion de Riesgo

El presente Fondo cuenta con clasificacion de Riesgo, la cual se anexa al presente prospecto y se encuentra publicada
en el sitio Web de la Gestora (www.hencorpgestora.com), junto con la denominacién de la sociedad clasificadora de
riesgo.

Clasificacion de Riesgo del Fondo Fondo de Inversion Abierto Hencorp Opportunity

Nombre de la Clasificadora de .4 credit Rating S.A. de C.V.
Riesgo

Clasificacion Asignada AAAf
Fecha del informe de Clasificacion 29 de abril de 2025

Los factores de proteccion que se desprenden de la evaluacion
de la calidad y diversificacion de los activos del portafolio son
sobresalientes. Los fondos de inversion agrupados en esta

Definicion de la clasificaciéon categoria invierten en valores, bienes y demas activos de alta 'y

asignada sobresaliente calidad crediticia y presentan una alta flexibilidad
para adaptar su portafolio a las posibles condiciones cambiantes
de mercado. La calidad de sus activos es consistente y poco
volatil.
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11. Registro de Participes.

Hencorp Gestora de Fondos de Inversién S.A., mediante sus aplicativos, llevara el debido Registro de participes,
donde tenga como minimo lo establecido en el Art. 36 y 37, de las Normas Técnicas para la Autorizacién de
Constitucion, Inicio de Operaciones, Registro y Gestion de Operaciones de las Gestoras de Fondos de Inversion
NDMC-02.

12. Factores de Riesgo

Los riesgos son situaciones que, en caso de suceder, pueden afectar el cumplimiento de los objetivos del Fondo,
perturbar el valor de la cartera de inversiones, generar un rendimiento menor al esperado, o inclusive causarle pérdida
en sus inversiones. Se debe tener presente que el riesgo forma parte de cualquier inversion; sin embargo, en la
mayoria de los casos puede medirse y gestionarse.

Los principales riesgos a los que se puede ver enfrentado el Fondo son:

12.1 Riesgo de Liquidez

En el caso del Fondo de Inversién Hencorp Opportunity este riesgo se relaciona directamente con la liquidez de los
titulos en cartera, es decir, la rapidez con que pueda hacer liquidos sus titulos para atender los rescates de sus
participes, los cuales, si se venden a un precio inferior al de adquisicién, originaria una pérdida en el valor del
Patrimonio del Fondo y en el valor de sus cuotas de participacion.

El Riesgo de Liquidez del Fondo, sera gestionado estableciendo limites prudenciales en instrumentos liquidos, como
porcentaje del total de los activos del Fondo, dando cumplimiento a lo establecido en las Normas Técnicas para las
Inversiones de los Fondos de Inversion.

A continuacion, se exponen indicadores de alerta temprana para la gestion de riesgo de liquidez:

e Indices de concentracion por participe.

e Probabilidad de rescate significativo.

e Indicador de Descalce de activos y pasivos.

e Rentabilidad diaria anualizada de Valor Cuota

12.2 Riesgo de Crédito

Se considera como la posibilidad de pérdida debido al incumplimiento de las obligaciones contractuales asumidas por
el emisor de un titulo o bien porque la calificacion crediticia del titulo, o en su defecto del emisor, se ha deteriorado .

La gestion de dicho riesgo considerara cuando aplique los siguientes aspectos establecidos en el art 19 de NRP 11
Normas Técnicas para la Gestion Integral de Riesgos de las entidades de los mercados bursétiles:

a) Identificar los factores o variables cuyos movimientos puedan originar un incremento en el riesgo de crédito;

b) Establecer los limites o umbrales de concentracion de crédito, a cargo de un emisor o grupo de emisores que
deban considerarse como una sola fuente de riesgo por sus vinculos patrimoniales o de responsabilidad;

c) Disponer de mecanismos para monitorear los factores de riesgo identificados, debiendo realizar un analisis
de concentracién de su cartera de inversion, asi como estimaciones de las tendencias que presentan,
considerando para ello: exposiciones individuales frente a un mismo emisor, emisores vinculados y grupos
relacionados, emisores en un mismo sector econémico o region geografica;

d) Vigilary controlar la naturaleza, caracteristicas, diversificacion, correlacion y calidad de la exposicion al riesgo,
considerando el tipo de inversién o instrumento relacionado con las operaciones;

OCTUBRE 2025




IMHENCORP

42

e) Analizar el valor de recuperacion, asi como los mecanismos de mitigacion y estimar la pérdida esperada en

f)

la operacion; y
Establecer medidas para mitigar la exposicién a este riesgo.

Las calificaciones de riesgo minimas aceptables para invertir recursos del Fondo de Inversién Hencorp Opportunity

son:

Requisitos de Clasificacion de Riesgo las Inversiones.

Para emisiones con plazo de vencimiento menor a un afno, la clasificacion de riesgo minima para invertir
debera ser N-3 o su equivalente en el pais de origen.

Para emisiones con plazo de vencimiento mayor a un afio, la clasificacion minima para invertir debera ser
BBB- o su equivalente en el pais de origen.

Estaran excluidos de los limites anteriores las cuentas corrientes o de ahorro que los Fondos utilicen para su
operatividad, asi como los valores emitidos o garantizados por el Estado de EI Salvador.

12.3 Riesgo de Contraparte

Es la posibilidad de pérdida que se puede generar debido al incumplimiento de las obligaciones por parte de la
contraparte o entidad con que el Fondo negocia una operacion. Esta pérdida puede darse al momento de la liquidacién
de una operacion debido a situaciones de iliquidez, insolvencia o falta de capacidad operativa; también se puede
generar por actuaciones impropias, ilegales o deshonestas por una de las partes (riesgo moral).

La gestién de dicho riesgo considerara cuando aplique los siguientes aspectos establecidos en el art 20de NRP 11
Normas Técnicas para la Gestion Integral de Riesgos de las entidades de los mercados bursatiles:

Identificar y evaluar los factores de riesgo que pueden originar un incremento en el riesgo de contraparte asumido
por la entidad;

Establecer los limites o umbrales de concentraciéon a cargo de una o un grupo de contrapartes, que deban
considerarse como una sola fuente de riesgo por sus vinculos patrimoniales o de responsabilidad;

Analizar los medios de pagos;

Analizar las garantias asociadas a las operaciones que realicen con contrapartes, clasificando los activos como
aceptables conforme a sus politicas y perfil de riesgo de la entidad;

Establecer métodos de valoracion de garantias tomando en consideracién las condiciones existentes en el
mercado; y

Establecer medidas para mitigar la exposicion a este riesgo.

Entre algunas de las medidas para la gestién y mitigacion del riesgo de crédito y de contraparte se encuentran:

Analisis Financieros para indagar capacidad de pago de las partes
Analisis de la Industria
Monitoreo de clasificaciones de riesgo

Los aspectos senalados, entre otros, seran tomados en cuenta como parte del proceso previo a la inversion, la cual
se encuentra detallada en la Politica de Inversion del presente Prospecto de Colocacion de Cuotas.

12.4 Riesgo Operativo

Se entiende por riesgo operativo, que incluye el legal, la posibilidad de que el Fondo pueda incurrir en pérdidas por
deficiencias, fallas o inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura o por la
ocurrencia de acontecimientos externos, asi como cambios en la normatividad externa e interna que afecten
directamente el valor del portafolio del Fondo de Inversion.
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La Gestora cuenta con las politicas y procedimientos necesarios para asegurar una adecuada identificacion, medicion
y soporte en la toma de decisiones frente a los riesgos relevantes que se deriven de la administracion del Fondo de
Inversion.
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12.5 Riesgo de Mercado

Se define como la probabilidad de que el Fondo pueda incurrir en pérdidas por efecto de cambios en el precio de
mercado de los activos que conforman el portafolio de inversiones. Estos cambios en el precio de los instrumentos
pueden presentarse como resultado de variaciones en las tasas de interés y tipos de cambio, y otros eventos de la
economia.

Este riesgo se gestionara utilizando una medida estadistica llamada VaR (Value at Risk), por sus siglas en inglés),
que estima la pérdida potencial maxima por movimientos de mercado en un determinado periodo con un cierto nivel
de confianza. El VaR es una medida estadistica que con un solo dato resume el valor en riesgo de un portafolio de
inversion o de un determinado valor, de generar pérdidas derivadas de movimientos de mercado.

12.6 Excesos de Inversion

De existir excesos (limites de inversion o de deuda) sefialados en las politicas mencionadas en la seccién 10 del
Reglamento Interno del Fondo de Inversion Abierto Hencorp Opportunity, la Gestora debe avisar e informar su plan
para disminuir el exceso a la Superintendencia, en los tres dias habiles siguientes de ocurrido el evento.

Siendo necesario indicar:
e Causa(s) del exceso
e Efecto(s) para los Participes o inversionistas
e Plan de accién para reducir el exceso.

La Gestora tendra un plazo de hasta noventa dias, contado desde la fecha en que se produjo el exceso, para
regularizarlo a los porcentajes establecidos. La Gestora no podra efectuar nuevas adquisiciones de instrumentos de
las entidades o instrumentos involucrados en el exceso para el Fondo, hasta que se regularice su situacion.

Lo mismo aplica para casos en que las desviaciones sean por omision o error del administrador de inversiones, sujeto
a sanciones a que hubiese lugar. El plazo podra prorrogarse por causa justificada y cuando asi lo autorice la
Superintendencia (la Gestora presentara a la Superintendencia la solicitud de prdrroga al menos con 20 dias de
anticipacion al vencimiento del plazo, quien se pronunciara en un plazo maximo de diez dias de recibida la solicitud,
autorizando o denegando el pedido). La Gestora, podra adquirir para ella los instrumentos en exceso o las inversiones
no previstas en la politica de inversiones del Fondo. La adquisicién de dichos instrumentos debera realizarse al mayor
valor registrado en su valorizacion durante la etapa del exceso o de la inversién no prevista en la politica de
inversiones. En todo caso la Gestora debera informar en su pagina web a los Participes la situacién de exceso de
inversion.

Los excesos de inversion en la politica de inversiones del Fondo se producen por causas no atribuibles a la Gestora,
en los siguientes casos:

e Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los limites establecidos, se producen variaciones en
los precios, ocasionando excesos;

e Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los limites establecidos, se producen variaciones en
los tipos de cambio de las monedas extranjeras en las cuales estdn expresados esos instrumentos o
valores en los que estén invertidos los recursos de los Fondos, ocasionando excesos;
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e Cuando se presenten rescates de cuotas del Fondo Abierto que representen montos significativos del total
de patrimonio que producen una disminucién de su activo total;

e Como consecuencia de cambios en la estructura societaria del emisor en el que ha invertido el Fondo;

e En el caso que alguna de las inversiones sefaladas en el numeral 10.1.1 del Reglamento Interno del
Fondo de Inversién Abierto Hencorp Opportunity, deje de cumplir alguna de las condiciones para ser
considerada como permitida;

e En el caso que, por causa justificada, el Fondo recibiere en pago valores, activos o derechos cuya
inversion no cumpla lo establecido en la Ley de Fondos, las Normas Técnicas o en el Reglamento; y

e Otros casos en los que la Superintendencia, de acuerdo con la fundamentacion efectuada por la Gestora,
determine que fueron ocasionadas por causas ajenas a su gestion.
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13. Procedimiento a seguir en caso de accion judicial en contra de la Gestora

Cualquier conflicto que surja entre la Gestora, el Fondo, o los participes, podra ser sometido al conocimiento de los
tribunales de San Salvador, lo cual es expresamente aceptado por las mismas; asi como por los medios alternos de
solucion de conflictos, tales como conciliacién, medicacion y/o arbitraje, en caso de que se defina esta instancia por
las partes.

14. Comisiones

La Gestora, con cargo al Fondo, sélo cobrara la Comisién por Administracion la cual equivale hasta un DOS POR
CIENTO (2.00%) anual, monto que incluye el Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de
Servicios (IVA), y que se calculara aplicando dicho porcentaje sobre el valor del Patrimonio del Fondo y con una base
ano calendario. La comision se aprovisionara diariamente y se pagara mensualmente.

La Gestora podra disminuir esta comision, teniendo el participe como notificacion, de acuerdo con el Art. 56 de la Ley
de Fondos de Inversion, la publicacion del respectivo hecho relevante del Fondo en el sitio web de la Gestora
(www.hencorpgestora.com).

Para realizar un aumento de la comisidon en un monto superior al 2.00% nominal anual, la Gestora debera solicitar
autorizacion al Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero para modificar este apartado.
Posterior a tener la autorizacién, se debera realizar la respectiva comunicacion al participe de acuerdo con lo
establecido en la Ley de Fondos de Inversion.

15. Gastos con Cargos al Fondo
Son con cargo al Fondo de Inversion los gastos siguientes:

a) Auditorias Externas y Fiscal: (Minimo US$ 1,500.00 anuales, provisionado diariamente).
La Gestora nombraréd al Auditor Externo y Fiscal, segun corresponda,
para el Fondo de Inversion Abierto Hencorp Opportunity, el cual debera
estar registrado en la SSF y cumplir con los requerimientos minimos
de auditoria, segun la Ley del Mercado de Valores.

b) Servicios de Clasificacion de Riesgos: (Minimo US$ 1,500.00 anuales, provisionado diariamente).
El Fondo de Inversion Abierto Hencorp Opportunity contara con al
menos una clasificacion que refleje los riesgos de los activos de este
y de las operaciones que realice, asi como la calidad de administracion
de la Gestora.

OCTUBRE 2025




IMHENCORP

c)

d)

f)

g)

h)
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Comisiones de Corretaje Bursatil: (En funcién de las comisiones publicadas por las Casas de Corredores de
Bolsa y la Bolsa de Valores de El Salvador).
Comisiones en que incurre el Fondo en el proceso de inversiones. Las
posibles comisiones pueden ser aquellas generadas por la Casa de
Corredores de Bolsa y la Bolsa de Valores de El Salvador.

Las comisiones de la Bolsa de Valores de El Salvador se encuentran
anexas en el Reglamento Interno del Fondo de Inversion Abierto
Hencorp Opportunity.

Costos de depésito y custodia de los valores que componen el portafolio del Fondo de Inversion (En
funcién del detalle de costos publicados CEDEVAL).
Los cargos por servicio de custodio se apegaran a lo establecido por la Central de Depésito de Valores, tanto en
lo referente al porcentaje, volumen en custodia, asi como a las entradas y salidas de titulos, vencimientos de
capital, pago de intereses, transferencias y demas servicios asociados a la custodia. Esta comision se pagara
sobre el servicio de custodia que se realice de acuerdo con las comisiones publicadas por la Central de Depésito
de Valores de Valores.

Publicacion de Estados Financieros e Informacion sobre Hechos Relevantes (Minimo US$ 1,500.00 anuales,
provisionado diariamente).

El Fondo de Inversién asumira los costos por publicar sus Estados Financieros intermedios y anuales, asi como
toda aquella informacion que de conformidad al Reglamento Interno y su Extracto se considere como hecho
relevante, con la periodicidad indicada en el Art. 5 de la Norma Técnica para la Remision y Divulgacion de
Informacién de los Fondos de Inversion, NDMC-13. El pago de la publicacién de los Estados Financieros se
realizara de conformidad con los servicios contratados por la Gestora a las entidades que brindan esos servicios.

Honorarios y gastos en que haya de incurrirse para la defensa de los intereses del Fondo (Minimo US$
500.00 anuales).

En casos que sea necesario defender administrativa o judicialmente los intereses del Fondo de Inversién o
interponer demandas para recuperar o cobrar judicialmente las obligaciones a favor del Fondo de Inversion, se
pueden hacer cargos por la representacion legal necesaria para tal efecto. Se pagardn en el momento de
conformidad a lo convenido entre ambas partes.

Valoracion (Minimo US$5,000 anuales).

La sociedad que se contratara para que provea el vector precios con el cual se valoraran diariamente las
inversiones que componen el Fondo. Se pagara mensualmente de acuerdo con el contrato que la Gestora suscriba
con la entidad que brinde este servicio.

Gastos Registrales. (En funcién de las Tarifas de Registro publicadas por la Superintendencia del Sistema
Financiero).

Todos los requisitos de registro que amerite otorgar asientos registrales, asi como, hacer modificaciones y
cancelaciones de asientos registrales, se deben cancelar los derechos de registro de acuerdo a las tarifas que
para tal fin emita la Superintendencia del Sistema Financiero, las cuales se podran consultar en la siguiente
pagina: www.ssf.gob.sv. Se pagaran en el momento de conformidad a lo establecido por la Superintendencia del
Sistema Financiero.

Otros Gastos en los que se incluyen: Gastos Bancarios, de Publicidad y por Servicios Tecnolégicos
(Minimo US$ 1,000.00 anuales).

Comisiones que pueda cobrar instituciones bancarias al realizar transacciones como depdsitos a plazo, cheques,
etc.
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Gastos de Publicidad y mercadeo del Fondo de Inversion Abierto Hencorp Opportunity: (campafias educacionales,
promocion de servicios entre Participes y publico en General, entre otros.)

Gastos por herramientas o medios tecnolégicos que la Gestora ponga a disposicion de los participes o
inversionistas, para la implementacion de Firma Electrénica Simple y que faciliten la ejecucién de sus operaciones
en el Fondo de Inversion Abierto Hencorp Opportunity.

16. Régimen Tributario
16.1 Régimen Tributario del Fondo

De acuerdo con el articulo 108 de la Ley de Fondos de Inversion, el Fondo de Inversion Abierto Hencorp Opportunity
esta exento:
e De la calidad de contribuyente del Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de
Servicios (IVA).
e Del pago del Impuesto sobre la Renta y de cualquier otra clase de impuestos, tasas y contribuciones
especiales de caracter fiscal.

No obstante, lo anterior, la Gestora esta obligada a presentar declaracién del Impuesto sobre la Renta por ejercicio o
periodo impositivo de cada Fondo de Inversion que administre.

16.2 Régimen Tributario de los Participes
Todos los ingresos, réditos o ganancias provenientes de Cuotas de Participacion en el Fondo de Inversion Abierto
Hencorp Opportunity obtenidos por los participes estaran sujetos al tratamiento tributario aplicable de conformidad a
la Ley del Impuesto sobre la Renta, Ley de Fondos de Inversion y demas leyes aplicables.

En los casos en que los ingresos que se perciban provengan de inversiones en valores exentos del pago del Impuesto
sobre la Renta, ese ingreso, rédito o ganancia estara igualmente exento.

El Impuesto sobre la Renta sera aplicado al momento en que la Gestora realice cualquier pago al participe o al
momento que éste rescate sus Cuotas de Participacion del Fondo de Inversion Abierto Hencorp Opportunity.

17. Informacion a los participes.

Una vez el cliente adquiere la calidad de participe, efectuando su primera suscripcion en el Fondo de Inversion, la
Gestora debera entregarle ya sea de forma fisica o digital los siguientes documentos:

a. Reglamento Interno del Fondo y su extracto;

b. Estados de Cuenta mensuales generados via electrénica o a través de canales de atencién establecidos por
las entidades comercializadoras del Fondo de Inversion;

c. Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacién del Fondo y su extracto; vy,

d. Contrato de Suscripcion de Cuotas de Participacion;

Una vez entregados dichos documentos, el cliente debera firmar una constancia donde se exprese que recibi6 la
documentacion detallada con anterioridad.

La Gestora de Fondos, pondra a disposicion de los inversionistas, toda la informacion necesaria para el adecuado
entendimiento sobre la inversion en el Fondo de Inversion, para lo cual mantendra en su sitio Web
www.hencorpgestora.com la siguiente informacion para consulta de los inversionistas:

OCTUBRE 2025




IMHENCORP

47

DOCUMENTO PERIODICIDAD

Informe que contenga: Valor cuota de la participacion, comisiones
que perciba la Gestora, gastos que son cargados al Fondo, Publicacién Diaria
rendimientos

Estados Financieros mensuales no auditados de la Gestora y sus L,
Publicacion Mensual

Fondos
Composicion del Fondo Publicaciéon Mensual
Informe de Clasificacion de Riesgo Publicacion Semestral

Estados Financieros anuales auditados de la Gestora y sus Fondos Publicacion Anual
Reglamento Interno del Fondo de Inversion y su extracto Publicacion Permanente

Prospecto de Colocacién de Cuotas de Participacion y su extracto  Publicacion Permanente

Modificaciones al Reglamento Interno, Prospecto y Contrato Cuando se aprueben

Hechos Relevantes Cuando ocurran

17.1 Derechos de los Participes
La participacién en el Fondo de Inversién Abierto Hencorp Opportunity confiere al participe los siguientes derechos:

+ El derecho a una parte alicuota en las ganancias o pérdidas que genere el Fondo. Las ganancias o pérdidas
se veran reflejadas en el precio de las participaciones, las cuales se calcularan de conformidad con lo
establecido en el Reglamento Interno.

« El Participe puede realizar suscripciones y rescates de cuotas de participacion que posea en el Fondo cuando
lo desee, siempre que esté de acuerdo con las politicas y procedimientos establecidos para ello.

* Recibir mensualmente un estado de cuenta que muestre su participacion dentro del Fondo, rentabilidad
generada y comisiones pagadas.

* Tener acceso a la informacién que la Gestora publicara, especialmente la indicada en la seccién 17 de este
Prospecto.

« Conocer informacion esencial o hechos relevantes de la Gestora o del Fondo, la cual se detalla en la seccion
17 de este Prospecto; para lo cual la Gestora publicara en su pagina Web (www.hencorpgestora.com) un
comunicado destacado de informacién esencial o hechos relevantes y lo mantendra a disposicion del participe
en sus oficinas. Dicha informacién estara disponible a mas tardar el dia habil siguiente de ocurrido el hecho o
de la fecha en que dicha informacion o hecho sea del conocimiento de la Gestora. Asimismo, la Gestora
publicara mensualmente un informe mensual, que incluira el valor del patrimonio del fondo y las estructuras
agregadas de las inversiones de este; dentro de los cinco dias habiles siguientes del mes que se esta
informando.

« Solicitar responsabilidades a la Gestora y/o a la Entidad Depositaria de Valores por el incumplimiento de las
obligaciones legales y reglamentarias.

* Los demas derechos establecidos en el contrato de suscripcidon de cuotas de participacion, leyes y normas
vigentes.
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17.2 Obligaciones de los Participes

El participe debera dar cumplimiento a las siguientes obligaciones:

+ EIl Participe se encuentra en la obligacion de informar a La Gestora sobre cambios efectuados en su
informacion personal y que sean relevantes para la relacidon que existe con La Gestora. Por ejemplo: cambios
de domicilio, cambios de nimero de teléfono, cambios de correo electrénico, etc.

* Las demas obligaciones establecidas en el contrato de suscripcion de cuotas de participacién, leyes y normas
vigentes.

18. Informacion Relevante

Hencorp Gestora de Fondos de Inversion S.A. pondra a disposicion de los inversionistas, toda la informacion
relevante en su sitio Web www.hencorpgestora.com en la seccion de Hechos Relevantes.
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Anexos — Clasificacion de Riesgo del Fondo de Inversién
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PACIFIC
CREDIT
RATING

FONDO DE INVERSION ABIERTO HENCORP OPPORTUNITY
Comité No. 118/2025

Informe con EEFF auditados al 31 de diciembre de 2024 Fecha de comité: 29 de abril del 2025
Periodicidad de actualizacién: Semestral Sector Fondos de Inversién / El Salvador

Equipo de Analisis

Henry Diaz Adrian Pérez (+503) 2266-9471
hdiaz@ratingspcr.com aperez@ratingspcr.com
HISTORIAL DE CLASIFICACIONES

Fecha de informacién jun-23 dic-23 jun-24 dic-24

Fecha de comité 31/10/2023 09/04/2024 21/10/2024 29/04/2025
Riesgo Integral sv 1-f sv 1-f sv 1-f sv 1-f
Riesgo Fundamental sv AA+f sv AAAf sv AAAf sv AAAf
Riesgo de Mercado sv 1- sv 1- sv 1- sv 1-
Riesgo Fiduciario sv AAf sv AAf sv AAf sv AAf
Perspectiva Estable Estable Estable Estable

Significado de la calificacion

Perfil del Fondo C: Estos fondos de inversion estan dirigidos a los inversionistas que tienen un perfil de inversion
conservador que busca rentabilidad, pero con una probabilidad minima de pérdidas de capital o niveles de severidad
muy bajos.

Riesgo Integral 1: Dentro de su perfil, corresponde a fondos de inversion con una reducida vulnerabilidad a sufrir
pérdidas de valor.

Riesgo Fundamental AAA: Los factores de protecciéon que se desprenden de la evaluacion de la calidad y
diversificacion de los activos del portafolio son sobresalientes. Los fondos de inversién agrupados en esta categoria
invierten en valores, bienes y demas activos de alta y sobresaliente calidad crediticia y presentan una alta flexibilidad
para adaptar su portafolio a las posibles condiciones cambiantes de mercado. La calidad de sus activos es consistente
y poco volatil.

Riesgo de Mercado 1. Dentro de su perfil, corresponde a fondos de inversién con una reducida volatilidad ante
variaciones en las condiciones de mercado.

Riesgo Fiduciario AA: La administracion del fondo cuenta con capacidad para llevar a cabo una muy buena gestion
de los recursos a su cargo. El riesgo fiduciario es considerablemente bajo como resultado de al menos la concurrencia
de la capacidad profesional de los administradores, el muy buen disefio organizacional y de procesos, la efectiva
ejecucion de dichos procesos, asi como por el uso de sistemas de informacion de muy alta calidad.

Esta categorizacién puede ser complementada mediante los signos (+/-) para diferenciar los instrumentos con mayor o menor riesgo dentro de su

categoria. El signo “+” indica un nivel menor de riesgo, mientras que el signo menos “’-” indica un nivel mayor de riesgo.

“La informacién empleada en la presente clasificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de esta,
por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omision por el uso de dicha informacién. Las clasificaciones de PCR constituyen una opinién
sobre la calidad crediticia de una entidad financiera y no son recomendaciones de compra y/o venta de instrumentos que esta e mita”.

“La opinién del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituird una sugerencia o recomendacién para invertir, jni un aval o garantia de la emision;
sino un factor complementario a las decisiones de inversién; pero los miembros del Consejo seran responsables de una opinién en la que se haya
comprobado deficiencia o mala intencion, y estaran sujetos a las sanciones legales pertinentes”.

El presente informe se encuentra publicado en la pagina web de PCR (http://www.ratingspcr.com/informes-pais.html), donde se puede consultar
adicionalmente documentos como el cédigo de conducta, la metodologia de clasificacion respectiva y las clasificaciones vigentes.

Racionalidad

En comité de Clasificacion de Riesgo, Pacific Credit Rating (PCR) decidi6 mantener las calificaciones sv1-f al Riesgo
Integral, sv1- al Riesgo de Mercado, svAAf al Riesgo Fiduciario y svAAAf al Riesgo Fundamental al Fondo de Inversion
Abierto Hencorp Opportunity con perspectiva “Estable”, con cifras auditadas al 31 de diciembre de 2024.

La clasificacion se fundamenta en el perfil conservador del fondo, que concentra sus inversiones en instrumentos con
alta calidad crediticia principalmente en emisiones de titulos del Estado de El Salvador, con vencimientos de corto
plazo. Ademas, se considera la reducida volatilidad que pueden sufrir las inversiones ante un cambio en las tasas de
interés y los robustos niveles de liquidez. Finalmente, se valora la experiencia y posicionamiento en el mercado de la
gestora.

Perspectiva
Estable




Resumen Ejecutivo

o Perfil de riesgo conservador. Este fondo de inversion, de naturaleza abierta, estéd disefiado para participantes
tanto individuales como juridicos que buscan gestionar sus inversiones a corto plazo, con un enfoque prioritario
en la liquidez. Esta adecuado para inversores con un perfil conservador, con poca tolerancia al riesgo y escasa o
nula experiencia en el mercado de valores salvadorefio.

e Eficaz estructura de gobierno corporativo. La agencia considera que Hencorp Gestora de Fondos de Inversion
cuenta con una estructura de gobierno corporativo sélida, enfocada en la transparencia y el cumplimiento
normativo. Esta integrada por profesionales altamente capacitados y con experiencia relevante, garantizando
operaciones éticas y eficientes; es parte de Hencorp G Holding, S. de R.L., tenedora de acciones con sede en
Panama. A diciembre de 2024, maneja el 50.5% del patrimonio de fondos salvadorefios, posicionandose como la
primera en gestion total y segunda en fondos inmobiliarios con el 19.8% del mercado.

o Portafolio de inversiones conservador. La calificadora opina que la calidad de los activos del portafolio es alta,
alineado con su politica de inversiones y no sé prevén cambios en el corto o mediano plazo. Al cierre de la
evaluacion, el portafolio alcanzé USD 58.6 millones, con una diversificacion adecuada. Los instrumentos
gubernamentales representaron el 55.3%, seguidos por los depdsitos en cuentas corrientes (26.7%) y el resto en
otros instrumentos diversos. Por calidad crediticia, el 80.2% de las inversiones se concentran en productos con
grado de calificacion de AAA y el restante en activos con calificaciones entre A hasta AA-.

e Controles y supervision del riesgo de mercado adecuados. PCR califica el riesgo de mercado del fondo como
bajo, en linea con su perfil y los controles implementados por la gestora. Se espera que el fondo mantenga su
estabilidad en el corto y mediano plazo. La gestora emplea politicas para mitigar el riesgo de mercado. A diciembre
de 2024, el fondo siguioé su tendencia positiva reportando un rendimiento promedio de 5.4%. La pérdida maxima
esperada (VaR) en un dia es del 0.06% del portafolio y los activos liquidos representan el 81.7% del total,
cumpliendo satisfactoriamente con el minimo requerido en su politica.

Factores clave de clasificacion

Los factores que, de forma individual o conjunta, podrian impulsar una mejora en la calificacion incluyen: no
aplica, el fondo cuenta con la mayor clasificacion.

Los factores que, de forma individual o conjunta, podrian afectar negativamente la calificacion incluyen: un
deterioro significativo en la calidad crediticia de los instrumentos que conforman el portafolio, una reducciéon importante
en el valor de mercado del portafolio y el no cumplimiento de los limites establecidos en la politica de inversiones,
liquidez y endeudamiento.

Metodologia utilizada

La informacién contenida en el informe se ha basado en la aplicacion de la Metodologia de clasificacion de riesgo de
fondos de inversién (PCR-SV-MET-P-080) vigente desde el 06 de noviembre 2023 y normalizada bajo los lineamientos
del Art.9 de “NORMAS TECNICAS SOBRE OBLIGACIONES DE LAS SOCIEDADES CLASIFICADORAS DE RIESGO”
(NRP-07), emitidas por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador.

Informacién utilizada para la clasificacion

PCR usb los estados financieros auditados de diciembre 2023 a 2024. Adicionalmente, se usé informacién del portafolio de
inversiones para la evaluacién del riesgo fundamental, politicas y controles utilizados por la gestora para mitigar el riesgo
de mercado e informacion de la sociedad administradora, personal a cargo del fondo, custodio y politicas de gobierno
corporativo.

Limitaciones potenciales para la clasificacion

¢ Limitaciones encontradas: A la fecha de analisis, no se han encontrado elementos que se consideren como
limitantes para la clasificacion.

e Limitaciones potenciales: PCR dara seguimiento a los indicadores de duracién del fondo de inversion, y a
los impactos que pudiese tener en el portafolio el riesgo soberano, el entorno econémico débil y la creciente
inflacion.

Hechos de importancia

¢ Adiciembre de 2024, no se presentaron hechos relevantes de consideracion para el informe de calificacion.

Panorama Internacional

El crecimiento econémico global ha mostrado signos de estabilizacién, registrando una tasa de expansion del 2.7% en
2023 y 2024. Este desempefio ha sido favorecido por la flexibilizacion de las politicas monetarias, las cuales han
brindado apoyo a la actividad econédmica y contribuido al cumplimiento de los objetivos inflacionarios establecidos por
los bancos centrales. Sin embargo, aunque la estabilidad en la tasa de crecimiento es un factor positivo, esta sigue
siendo insuficiente para contrarrestar los efectos adversos derivados de diversos eventos ocurridos desde el inicio de
la década.

Segun las proyecciones del Banco Mundial, se espera que el crecimiento econdmico global se mantenga en 2.7%
durante 2025 y 2026. En su informe sobre las Perspectivas Econdmicas Mundiales, la instituciéon también prevé que



las economias emergentes continuaran experimentando un crecimiento en torno al 4%, aunque esta cifra se encuentra
por debajo de los niveles observados antes de la pandemia. Este escenario presenta desafios significativos para los
paises emergentes, particularmente en lo que respecta a la lucha contra la pobreza y la promocion del desarrollo
economico sostenible.

El cambio de administracion en Estados Unidos a inicios de 2025 ha marcado un giro significativo en la politica
comercial del pais, caracterizado por la amenaza y la implementacion de aranceles sobre las economias vecinas, asi
como sobre China y otras economias emergentes. Esta nueva postura comercial plantea riesgos de distorsiones en
los mercados globales, con efectos adversos potenciales sobre las economias emergentes, las cuales podrian
enfrentar tensiones adicionales en sus flujos comerciales y en sus cadenas de suministro.

Adicionalmente, un factor crucial a considerar es la crisis migratoria, exacerbada en gran medida por el endurecimiento
de los regimenes autoritarios en diversas regiones del mundo. En este contexto, Estados Unidos ha adoptado politicas
de deportaciones masivas, lo que no solo intensifica la presion sobre el sistema migratorio del pais, sino que también
agrava las dinamicas socioeconémicas y geopoliticas en las economias de origen y destino de los flujos migratorios,
que a su vez podrian generar una reduccion en los flujos de remesas hacia los paises que tienen una alta dependencia
de dichos ingresos en sus economias.

En el contexto de tasas de interés, durante el 2024 |la Reserva Federal de Estados Unidos (FED) realizé 3 recortes
desde 5.25% hasta 4.25% a medida que los niveles de inflacion se moderaban y la economia estadounidense mostraba
signos de estabilidad y crecimiento. Las expectativas para 2025 se mantienen en dos recortes adicionales, segun la
ultima reunién de la FED en diciembre de 2024, hasta alcanzar el rango de 3.5% y 3.75%; lo que dependera de los
signos que muestre la economia y los efectos de la politica comercial y monetaria, asi como la evolucion de los niveles
inflacionarios de Estados Unidos.

Desempeiio Econémico

La actividad econémica del pais se ha moderado en el segundo semestre de 2024. El Producto Interno Bruto (PIB)
registré un crecimiento interanual de 1.58% al tercer trimestre, similar al del segundo trimestre (1.53%); pero por debajo
del registrado en el primero (3.45%) e inferior a las expectativas que tenia el Banco Central de Reserva (BCR) para el
2024 (3.5%). Lo anterior se explica a partir de que 7 de las 21 actividades usadas en la medicién de PIB reportan
variaciones negativas, dentro de las que destacan la de administracion publica y defensa (-3.55%), ensefianza (-
3.44%), transporte y almacenamiento (-2.29%), explotacion de minas y canteras (-1.63%) e industrias manufactureras
(-1.34%). La actividad que presenta un mayor repunte es la de financieras y seguros con un crecimiento interanual de
9.49%, seguida de actividades artisticas, de entretenimiento y recreativas (6.12%) y actividades de atencién a la salud
humana social (5.04%).

Por otra parte, la inflacion ha reportado los niveles mas bajos después de haber alcanzado rangos histdricos
postpandemia. A diciembre de 2024 el indice de Precios al Consumidor (IPC) resulté en 0.29%. Este comportamiento
ha estado influenciado por las divisiones de la canasta basica de alimentos y bebidas no alcohdlicas (-0.47%),
recreacion y cultura (-2.51%), muebles y articulos para el hogar (-2.18%), transporte (-1.58%) y comunicaciones (-
0.39%). En términos anuales se observa una reduccion significativa en el indice que cerré en 2023 en 1.23%.

Uno de los sectores que ha sido el impulsor de la economia es el financiero que ha mostrado resiliencia y un buen
dinamismo al reportar una cartera de préstamos neta de USD 19,024 millones, reflejando un incremento de 6.42%
(USD 1,147 millones). Los depdsitos, por su parte, registraron un crecimiento de 7.91% (USD 1,478 millones),
impulsados principalmente por los depdsitos a la vista (+10.28%). Las tasas de interés, en concordancia con la
dinamica de ajustes a la baja de las tasas de referencia internacionales, muestran una tendencia decreciente. La tasa
de préstamos hasta un afio plazo pas6 desde 8.2% al cierre de 2023 a 7.87% a diciembre de 2024; mientras que la
tasa de rendimiento de depdsitos a 180 dias registrd un ligero aumento al pasar de 5.43% a 5.53%, dando como
resultado un menor spread (2.34%) vs 2023 (2.77%).

En el sector fiscal, El Salvador cerré 2024 con un déficit del Sector Publico No Financiero (SPNF) de USD 955.60
millones’, mayor en 21.3% (USD 167.9 millones) al de 2023. Segin las cifras del Banco Central de Reserva los ingresos
corrientes reportaron un aumento del 7.1% (USD 599.8 millones) debido principalmente a los ingresos tributarios netos;
mientras que los gastos y concesion neta de préstamos registraron un aumento de 8.5% (USD 779.7 millones) producto
del aumento de gastos corrientes de consumo e intereses. Cabe destacar que actualmente se tiene un acuerdo técnico
con el Fondo Monetario Internacional con la finalidad de alcanzar un mejor equilibrio fiscal y sostenibilidad de la deuda.

En el sector externo, la balanza comercial de El Salvador cerré el 2024 con un déficit de USD 9,525 millones, superando
en 4.1% (USD 375 millones) al déficit reportado en 2023. Las exportaciones FOB totalizaron en USD 6,448 millones y
mostraron un comportamiento ligeramente a la baja (-0.8%; USD 50.6 millones) debido principalmente a la industria
manufacturera de maquila (-11.18%; USD 115.3 millones. Por su parte, las importaciones registraron un aumento
interanual de 2.1% (USD 324.3 millones), también impulsadas por la industria manufacturera (+3.9%; USD 539
millones) y que contrarresté la reduccion en otros productos.

" No se incluye pensiones



Algunos factores positivos para la economia y el perfil de riesgo del pais son las remesas que contindan creciendo y
alcanzando cifras récord; aunque con una tasa de crecimiento que se ha desacelerado a niveles mas bajos desde
2015. En 2024, las remesas familiares totalizaron los USD 8,479.7 millones con una tasa de crecimiento interanual de
2.5%. Estados Unidos continta representando el principal pais de donde proviene este flujo de divisas. Estas
representan aproximadamente el 24% del PIB. Otro factor positivo y resultado de la mejora en el perfil de deuda del
pais es el riesgo pais medido a través del EMBI (Emerging Market Bonds Index) que ha tenido una evolucién positiva
en el ultimo afo al pasar de 6.8% en diciembre de 2023 a 3.9% al cierre de 2024.

Sector Fondos de Inversion

A diciembre de 2024, el sector de fondos de inversion en El Salvador presenta un panorama de creciente diversificacion
y un crecimiento moderado. Actualmente, cuatro entidades autorizadas gestionan estos fondos, desempefiando roles
clave en el sector financiero del pais. Hencorp Gestora lidera el mercado con una participacion del 50.5% del patrimonio
total, seguida por Atlantida Capital con un 38.2%. Banagricola ocupa el tercer lugar con un 6.2%, mientras que SGB
se sitda en cuarto lugar con un 5.1%.

El mercado cuenta con un total de doce fondos, en comparacion con los diez registrados en diciembre de 2023. De
estos, seis son fondos abiertos: cuatro de corto plazo y dos de mediano plazo. Los otros seis fondos son cerrados,
entre los que se incluyen dos inmobiliarios, dos de capital de riesgo, uno de renta fija y uno de renta variable. Atlantida
Capital destaca como la entidad gestora con la mayor diversidad y cantidad de fondos en el mercado salvadorefio.

A la fecha del analisis, el patrimonio consolidado de los once fondos alcanzé los USD 1,424.24 millones, lo que
representa un incremento del 44.4% (USD 430.22 millones) en comparacion con diciembre de 2023. Este crecimiento
se ha visto impulsado por el dinamismo y la creciente aceptacion de estos fondos en el pais. A diciembre de 2024, se
incorporaron el Fondo de Inversion Inmobiliario Hencorp Growth y el Fondo de Inversion Cerrado Financiero Atlantida
Renta Variable. EI aumento en el patrimonio consolidado también se respalda por el desempefio favorable de la
mayoria de los fondos.

Los fondos de inversion abiertos a corto plazo lograron un rendimiento promedio de 4.73%, ligeramente superior al
4.70% del periodo anterior, evidenciando estabilidad y una leve mejora. Los fondos cerrados de capital de riesgo
alcanzaron un rendimiento del 8.10%, superior al 7.85% de diciembre de 2023, reflejando un aumento impulsado por
sectores de alto crecimiento. Los fondos cerrados de renta fija destacaron con un rendimiento de 9.05%, aunque con
un mayor nivel de riesgo asociado. En conjunto, el mercado de inversion en El Salvador muestra un desempefio sdlido,
con oportunidades para diversas estrategias.

El sector de fondos de inversion en El Salvador se ha consolidado como una opcion atractiva para inversionistas,
gracias a sus competitivas tasas de retorno, la diversificacién del mercado y la accesibilidad que ofrecen las gestoras.
Este entorno favorable ha impulsado el crecimiento de los fondos, especialmente los cerrados, como los inmobiliarios
y de capital de riesgo, los cuales destacan por su alto potencial de rentabilidad y su capacidad para captar recursos en
sectores en desarrollo.

Riesgo fiduciario

En opinidn de la calificadora, la administradora del fondo evidencia una sélida capacidad para gestionar eficientemente
los recursos bajo su administracion. Hencorp Gestora de Fondos de Inversion, S.A., constituida en 2020, forma parte
de Hencorp G Holding, S. de R.L., tenedora de acciones con sede en Panama y funcionando bajo el régimen de capital
fijo, en plazo indefinido, con la finalidad de administrar fondos de inversion, sean abiertos o cerrados.

Hencorp Gestora de Fondos de Inversién, S.A., se posiciona como la mayor administradora en el mercado de fondos
de inversion de El Salvador, con una cuota del 50.5% sobre el patrimonio gestionado. Asimismo, es segunda en el
segmento de fondos de inversion inmobiliarios, concentrando el 19.8% del total del mercado. PCR resalta la solidez de
la estructura de gobierno corporativo de Hencorp Gestora de Fondos de Inversién, S.A., destacando su equipo directivo
con amplia trayectoria en mercados financieros y su adhesion a principios de transparencia y cumplimiento normativo.
La gestora opera bajo un codigo de gobierno alineado con estandares, que garantiza no solo eficiencia operativa, sino
también integridad en la gestion de fondos.

Situacion financiera de la administradora.

A diciembre de 2024, los activos de la gestora totalizaron USD 3.0 millones, representados mayormente por inversiones
financieras (68.2%), seguido por las cuentas por cobrar (11.2%), efectivo (10.4%) y el restante en otros activos. La
tendencia de los activos es buena, con un crecimiento anual compuesto (CAGR) de 74.9%.

Los pasivos ascendieron a USD 1.0 millones, compuestos principalmente por otras cuentas por pagar (52.1%). El
patrimonio alcanzé USD 2.0 millones, registrando un crecimiento interanual de 160.9%, impulsado principalmente por
los resultados del ejercicio. El apalancamiento fue de 0.5 veces (x), en concordancia con la evolucién de las
operaciones.

Hencorp Gestora registré una utilidad neta de USD 1.2 millones, con un rendimiento sobre patrimonio (ROE) de 60.5%,
superior al promedio histérico de los ultimos cuatro afios (19.6%), y un rendimiento sobre activos (ROA) de 40.6%,
mayor que la media de los cuatro afios anteriores (13.0%). La agencia destaca que los resultados siguen un
comportamiento estable.



Los ingresos operativos totalizaron USD 2.8 millones, reportando un crecimiento interanual de 963.6%. En cuanto a
los gastos operativos, estos crecieron en 621.4%, debido al aumento en gastos generales de administracion y personal.
Como resultado el margen bruto fue de 158.4%, inferior al del afio anterior (219.0%).

La eficiencia de los gastos administrativos ha mostrado una evolucion favorable, representando el 36.0% de los
ingresos operativos e inferior al compararlo con el 2023 (53.1%).

Resena, descripcion y analisis del Fondo

El Fondo de Inversion Abierto Hencorp Opportunity inicié operaciones el 2 de mayo de 2023, con el propésito de invertir
en titulos valores de oferta publica en el mercado de valores salvadorefio, tanto del sector publico, privado, productos
bancarios y en otros valores conforme a su politica de inversion. Su clasificaciéon como fondo de corto plazo responde
a la baja duracién promedio de sus activos y a la alta liquidez de sus inversiones.

El fondo de inversion esta dirigido a inversionistas, tanto personas naturales como juridicas, que busquen gestionar su
capital en un horizonte de tiempo de corto plazo, con liquidez inmediata. Esta dirigido a perfiles conservadores, con
baja tolerancia al riesgo, sin requerir necesariamente conocimientos o experiencia previa en mercados de capitales ni
en la operativa de fondos de capital de riesgo.

DATOS BASICOS DEL FONDO DE INVERSION

Tipo de fondo Fondo de inversion abierto

Denominacién del fondo Fondo de Inversion Abierto Hencorp Opportunity
Denominacion de la emisién FIAHO

Sociedad Administradora Hencorp Gestora de Fondos de Inversion, S.A.
Plazo de duracion Indefinido

Moneda Dolares Estadounidenses (USD)

Principales politicas? Politica de inversion.

Politica de endeudamiento.
Politica de liquidez.
Politica de diversificacion.

Custodio Central de Depdsitos de Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL)
Fuente: Hencorp Gestora de Fondos de Inversién, S.A / Elaboracién: PCR

Situacion financiera del fondo

Al cierre de diciembre de 2024, el fondo reportd activos por un total de USD 58.6 millones, reflejando un crecimiento
interanual de 283.1% atribuible principalmente por el aumento en las inversiones realizadas. En cuanto a su
composicion, los activos estan principalmente integrados por las inversiones financieras (90.9%) y del efectivo (9.1%).

Al cierre del periodo, los pasivos ascendieron a USD 0.06 millones, correspondientes principalmente a comisiones por
pagar y retenciones de impuesto sobre la renta. El patrimonio alcanzé USD 58.6 millones, reflejando una expansién
interanual del 283.0%, impulsada por el aumento en la emisidon de cuotas de participacion. La relacién de pasivos a
patrimonio se mantuvo en un nivel conservador de 0.1%, en linea con la politica de endeudamiento que limita esta
proporcion a un maximo del 25.0%, lo que refuerza la capacidad del fondo para seguir apalancando su crecimiento sin
comprometer su solidez financiera.

La concentracion por participe se mantiene en niveles bajos, con el mayor inversionista representando el 8.7% del
total, en cumplimiento del limite maximo de 25.0% establecido en la politica de inversion. El calculo del Herfindahl-
Hirschman Index (HHI3) resultd en 240.5, muy por debajo del umbral de 1,500, consistente con el perfil de riesgo
conservador del fondo. La agencia valora positivamente la evolucién de la concentracion, dado que su reduccion a
niveles bajos contribuye a mitigar el riesgo de liquidez asociado a eventuales rescates significativos.

Los resultados del fondo reflejan una tendencia favorable, impulsada por el crecimiento de los ingresos por inversiones
y una gestion eficiente de los gastos operativos. La utilidad al cierre de diciembre de 2024 alcanzé USD 1.7 millones,
lo que representa un incremento del 493.4% respecto al mismo periodo de 2023. Asimismo, el rendimiento sobre los
activos se ubico en 2.8%, en similar posicién al rendimiento sobre el patrimonio (2.8%). No se prevén cambios
significativos en el corto o mediano plazo.

Evaluacion de riesgo fundamental del fondo

En opinién de PCR, los factores de proteccion asociados a la calidad de los activos del portafolio son altos, sin que se
anticipen cambios en el corto o mediano plazo. El portafolio del fondo se encuentra alineado con su politica de inversion
y cumple con los limites establecidos en la misma. Asimismo, la sociedad gestora dispone de politicas para la gestion
integral de riesgos, que incluyen medidas especificas para la administracion de los activos.

2 Consultar politica en: https://www.hencorpgestora.com/fondo-inversion-hencorp/



Al cierre de la evaluacion, el portafolio de inversiones totalizé USD 58.6 millones, mostrando una buena diversificacion
por emisor. Las inversiones en instrumentos emitidos por el Estado Salvadorefio representan el 55.2% del total, las
cuales se han visto fortalecidas por la mejora en la calificacion de riesgo soberano del pais j, basadas principalmente
en el acuerdo logrado con el Fondo Monetario Internacional (FMI), lo que contribuye a un entorno macroeconémico
mas favorable.

Por tipo de instrumento, los reportos conformaron el 55.3% de la cartera, seguido por los depdsitos en cuenta corriente
(26.7%), todas en bancos locales con calificacion de A hasta AAA; mientras que el porcentaje restante se distribuye
entre certificados de inversion (9.3%), papeles bursatiles (5.7%) y fondos de titularizacion (3.0%), cumpliendo
satisfactoriamente con todos los limites por instrumentos establecidos en su politica de inversion.

La calidad crediticia del portafolio es buena, alineada con su politica de inversion, concentrando las inversiones en
instrumentos con calificacion de grado AAA (80.2%) asignadas por PCR y otras agencias calificadoras, el 19.3% se
encuentra invertido en activos con calificaciones entre A hasta AA-y el resto en BBB. Todos los instrumentos son de
renta fija.

Riesgo de mercado

PCR considera que el riesgo de mercado al que esta expuesto el fondo es bajo, fundamentado en la posicion
conservadora de su portafolio. No se anticipan cambios en el corto o mediano plazo. La gestora cuenta con politicas
que establecen medidas especificas para mitigar el riesgo de mercado derivado de cambios en las condiciones
generales del entorno financiero.

Al cierre de 2024, el rendimiento promedio del fondo se situd en 5.4 %, manteniéndose estable en relacién con su
comportamiento histdrico reciente. Por su parte, el Valor en Riesgo (VaR) represent6 el 0.06% del patrimonio.

A la fecha de analisis, los activos liquidos representaban 81.7% de los activos totales del fondo, manteniendo
estabilidad frente a su comportamiento histérico y cumpliendo con los limites establecidos en su politica de mantener
al menos el 20.0%. Finalmente, todas las operaciones del fondo estan denominadas en doélares de los Estados Unidos
de América, lo que mitiga el riesgo cambiario.



Estados financieros auditados

BALANCE GENERAL FONDO DE INVERSION ABIERTO HENCORP OPPORTUNITY (USD MILES)
Componente dic-23 dic-24

ACTIVOS CORRIENTES

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 1,393.67 15,651.80
INVERSIONES FINANCIERAS 13,914.81 42,992.64
CUENTAS POR COBRAR NETAS 0.00 0.00
OTROS ACTIVOS 1.92 4.70
TOTAL DE ACTIVOS 15,310.40 58,649.14
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS POR PAGAR 14.15 64.99
TOTAL PASIVOS 14.15 64.99
PATRIMONIO

PARTICIPACIONES 15,296.25 58,684.15
TOTAL PATRIMONIO 15,296.25 58,584.15
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 15,310.40 58,584.15
NUMERO DE CUOTAS DE PARTICIPACION EMITIDAS

14,765,457.99 53,625,519.09
1.035947914 1.09246779

Y PAGADAS

Fuente: Hencorp Gestora de Fondo de Inversion, S.A. / Elaboraciéon: PCR

ESTADO DE RESULTADO FONDO DE INVERSION ABIERTO HENCORP OPPORTUNITY (USD MILES)
Componente dic-23 jun-24

INGRESOS DE OPERACION 336.48 2,116.34
INGRESOS POR INVERSIONES 336.48 2,116.34
GASTOS DE OPERACION -57.75 -462.35
GASTOS FINANCIEROS POR OPERACIONES CON -18.51 -114.03
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

GASTOS POR GESTION -37.55 -341.41
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION Y COMITES -1.69 -6.91
RESULTADOS DE OPERACION 278.74 1,653.99
GASTOS POR OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES - -
FINANCIERAS

OTROS INGRESOS - -
UTILIDAD DEL EJERCICIO 278.74 1,653.99
RESULTADOS DESPUES DE IMPUESTOS Y RESERVAS 278.74 1,653.99

Fuente: Hencorp Gestora de Fondo de Inversién, S.A. / Elaboracién: PCR

BALANCE GENERAL HENCORP GESTORA DE FONDO DE INVERSION, S.A. (USD MILES
Componente dic-21 dic-22 dic-23 dic-24

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES 527.56 387.90 591.84 2,731.5
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 519.53 16.26 156.74 305.8
INVERSIONES FINANCIERAS - 350.61 98.69 2,011.8
CUENTAS POR COBRAR NETAS 4.73 2.31 275.89 329.9
OTROS ACTIVOS 3.29 18.73 60.52 83.9
ACTIVOS NO CORRIENTES 23.66 159.64 242.45 219.5
ACTIVOS FISICOS E INTANGIBLES 23.66 145.14 225.95 203.0
INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO 0.00 14.50 16.50 16.5
TOTAL DE ACTIVOS 551.22 547.55 834.29 2,951.0
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES 4.73 1.90 74.88 969.5
CUENTAS POR PAGAR - 0.02 37.95 464.7
OTAS CUENTAS POR PAGAR 4.73 1.88 36.93 504.8
TOTAL PASIVOS 4.73 1.90 74.88 969.5
PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL 550.00 550.00 650.00 650.00
RESERVAS DE CAPITAL - - 10.19 130
RESULTADOS POR APLICAR -3.51 -4.36 96.78 1,199.0
DE EJERCICIOS ANTERIORES - -3.51 -4.79 0
DEL PRESENTE EJERCICIO -3.51 -1.28 101.57 1,199.0
PATRIMONIO RESTRINGIDO - 0.44 2.44 25
UTILIDADES - 0.44 2.44 2.5
TOTAL PATRIMONIO 546.49 545.64 759.41 1,981.4
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 551.22 547.55 834.29 2,951.0

Fuente: Hencorp Gestora de Fondo de Inversién, S.A. / Elaboracion: PCR



ESTADO DE RESULTADO HENCORP GESTORA DE FONDO DE INVERSION, S.A. (USD MILES)

INGRESOS DE OPERACION - - 26343 2,801.7
INGRESOS POR SERVICIOS DE ADMINISTRACION - - 26343 28017
GASTOS DE OPERACION 4.54 19.40 14315  1,0327
GASTOS POR COMERCIALIZACION DE FONDO DE INVERSION 1.15 0.4
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION Y PERSONAL 4.54 19.30 139.84  1,009.3
GASTOS POR DEPRECIACION, AMORTIZACION Y DETERIORO - 0.10 2.16 23.0
RESULTADOS DE OPERACION - 454 - 1940 12028  1,769.0
INGRESOS POR INTERESES 1.03 1.00 9.68 55.8
GANANCIAS (PERDIDAS) NETAS EN INVERSIONES - 17.43 10.66 9.7
OTROS INGRESOS FINANCIEROS 5 1.8
OTROS GASTOS FINANCIEROS - - 031 - 1.4
PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS Y RESERVAS - 351 - 128 14562  1,834.9
GASTO POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS - - 33.86 516.2
RESERVA LEGAL - - 10.19 119.8
RESULTADOS DESPUES DE IMPUESTOS Y RESERVAS - 351 - 128 101.57  1,199.0

Fuente: Hencorp Gestora de Fondo de Inversiéon, S.A. / Elaboracién: PCR

Nota sobre informacion empleada para el analisis

La informacién que emplea PCR proviene directamente del emisor o entidad calificada. Es decir, de fuentes oficiales y
con firma de responsabilidad, por lo que la confiabilidad e integridad de esta le corresponden a quien firma. De igual
forma en el caso de la informacion contenida en los informes auditados, la compafiia de Auditoria o el Auditor a cargo,
son los responsables por su contenido.

Con este antecedente y acorde a lo dispuesto en la normativa vigente, PCR es responsable de la opinién emitida en
su calificacion de riesgo, considerando que en dicha opinidon PCR se pronuncia sobre la informacion utilizada para el
analisis, indicando si esta es suficiente 0 no para emitir una opinién de riesgo, asi como también, en el caso de
evidenciarse cualquier accién que contradiga las leyes y regulaciones en donde PCR cuenta con mecanismos para
pronunciarse al respecto. PCR, sigue y cumple en todos los casos, con procesos internos de debida diligencia para la
revision de la informacion recibida.



