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ZELAYA RIVAS ASOCIADOS, S.A. DE C.V.

Auditores y Consultores

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y a los Accionistas
HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A. (La
Gestora), que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2025, asi como el estado de
resultados, de cambios en el patrimonio y flujo de efectivo por el periodo al 31 de diciembre de 2025, y
las notas explicativas a los estados financieros numeradas de la 1 a la 25, que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
materiales, la situacion financiera de HENCORP GESTORA DE FONDQS DE INVERSION, S.A. al 31 de
diciembre de 2025, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondiente por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Contables contenidas en el Manual de Contabilidad para Gestoras
de Fondos de Inversion emitidas por el Banco Central de Reserva de El Salvador. descritas en la Nota 2 a
los Estados Financieros.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de este
informe.  Somos independientes de HENCORP GESTORA DE FONDQOS DE INVERSION, S.A, de
conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad, del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Cddigo de ética del IESBA), y hemos cumplido las demads
responsabilidades de ética de conformidad con el cddigo de ética del IESBA. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinidn.

Parrafo de Enfasis

Sin calificar nuestra opinion, hacemos referencia a la Nota 2, en cuanto a que los Estados Financieros y
las notas respectivas de HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A, son elaborados de
conformidad con Normas Contables contenidas en el Manual de Contabilidad para Gestoras de Fondos de
Inversion emitidas por el Banco Central de Reserva de El Salvador, las cuales, establecen el contenido
minimo y los procedimientos para la elaboracion de los Estados Financieros , asi como el contenido de los
estados financieros y notas respectivas.

HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A, es una compaiiia salvadoreia subsidiaria de
Hencorp G Holding S. de R.L. Del domicilio de Panama.

Otra Informacion

La gerencia de La Gestora es responsable de la otra informacion, que abarca la memoria de labores (pero
no incluye los estados financieros y nuestro correspondiente dictamen de auditoria), la cual no fue
proporcionada por estar en proceso de elaboracion a la fecha de este dictamen de auditoria. Nuestra
opinion sobre los estados financieros no abarca la otra informacidn y no expresamos ninguna otra forma
de seguridad concluyente.
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En relacion con nuestra auditoria de los estados financieraos, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacién y, al hacerlo considerar si hay una incongruencia material entre esa informacion y los estados
financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o si, de algin modo, parecen contener
una incorrecion material.

Si, basandonos en el trabajo realizado, concluimos que existe una incongruencia material en esta otra
informacion, estamos obligados a informar de este hecho. No tenemos nada que comunicar en este
sentido.

Responsabilidad de la gerencia y de los responsables del gobierno de la entidad en relacion
con los estados financieros

La gerencia de La Gestora es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Practicas Contables contenidas en el Manual de Contabilidad
para Gestoras de Fondos de Inversion emitidas por el Banco Central de Reserva de El Salvador, y del
control interno que la gerencia considere necesario para permitir la preparacidn de estados financieros
gue estén libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la gerencia es responsable de la valoracién de la capacidad
de La Gestora de continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos
relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, salvo que la
gerencia tenga la intencién de liquidarla o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa
realista.

Los responsables del gobierno de La Gestora son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Gestora.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un dictamen de auditoria que
contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad a las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), siempre detecte
errores materiales cuando existan. Los errores pueden deberse a fraude o error, y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria NIA, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria.
También:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria que responden a
esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material que resulte de un
fraude es mayor que resulten de un error, ya que el fraude puede involucrar colusion,
falsificacién, omisidn intencional, manifestaciones intencionadamente erréneas o la anulacién del

control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, para disefar
procedimientos de auditoria apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de La Gestora.



» Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y sus revelaciones correspondientes realizadas por la gerencia.

Concluimos sobre lo adecuado del uso por la gerencia de la base contable del negacio en marcha y, en
base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no incertidumbre material con relacion a eventos o
condiciones que puedan generar una duda significativa sobre la capacidad de La Gestora para continuar
como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, estamos obligados a
sefialar en nuestro informe de auditoria sobre las revelaciones refacionadas en los estados financieros o,
si dichas revelaciones son inadecuadas, a modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida a la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o
condiciones futuras pueden ser causa de que la Gestora cese de continuar como negocio en marcha.

Nos comunicamos con aquellos encargados de gobiemo de La Gestora con respecto a, entre otros
asuntos, el enfoque planeado y la oportunidad de la auditoria y los hallazgos de auditoria significativos,
incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos durante nuestra
auditoria.
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HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

(Compafiia Salvadorefia, Subsidiaria de Hencorp G Holding, S. de R.L, del Domicilio de Panama)

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 y 2024.
(Expresados en Miles de los Estados Unidos de América)

Nota 2025 2024

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE $ 421183 § 2,731.50
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 5 46.09 305.83
Inversiones Financieras 6 3,627.70 2.011.85
Cuentas por Cobrar Netas 7 443.04 329.89
Otros Activos 8 95.00 83.93
ACTIVO NO CORRIENTE $ 19579 § 219.46
Activos Fisicos e Intangibles 9 179.98 202.96
Inversiones Financieras a Largo Plazo 6 15.81 16.50
TOTAL ACTIVOS $ 4,407.62 $ 2,950.96
PASIVO

PASIVO CORRIENTE $ 1,587.49 § 969.54
Cuentas por Pagar 10 72721 464.70
Otras cuentas por pagar 12 860.28 504.84
TOTAL PASIVOS $ 1,587.49 § 969.54
PATRIMONIO

Capital Social 13 8 650.00 S 650.00
Reservas 130.00 130.00
De Capital 130.00 130.00
Resultados por aplicar 2,038.38 1,198.96

De Ejercicios Anteriores - -

Del Presente Ejercicio 2.038.38 1,198.96
Patrimonio restringido 1.75 2.46
Utilidades no Distribuibles 175 2.46
TOTAL PATRIMONIO $ 2,820.13 § 1,981.42
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $ 4407.62 $ 2.950.96

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.

Miguel Mfredo Morales
Contador

Gerente General

CONTADOR
MIGUEL ALFREDO MORALES MARTINEZ
. INSCRIPCION No. 4919
CVPCPA
REPUBLICA DE EL SALVADOR




HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

(Compafiia Salvadorefia, Subsidiaria de Hencorp G Holding, S. de R.L, del Domicilio de Panama)

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL PERIODO DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(Expresados en Miles de los Estados Unidos de América)

Nota 2025 2024
INGRESOS DE OPERACION 16§ 3,84897 § 2,801.73
Ingresos por Servicios de Administracién 3.848.97 2.801.73
GASTOS DE OPERACION $ (1,516.78) §$ (1,032.71)
Gastos por Comercializacion de Fondos de Inversion 17 - (0.43)
Gastos Generales de Administracion y Personal 18 (1.493.80) (1,009.30)
g}astps por Depreciacion, Amortizacion y Deteriore por Operaciones (22.98) (22.98)
orrientes
RESULTADOS DE OPERACION $ 233219 § 1,769.02
Ingresos por Intereses .19 95.65 55.79
Ganancias Netas en Inversiones Financieras 19 27.70 9.66
Otros Ingresos Financieros 19 457.30 1.80
Gastos por Obligaciones con Instituciones Financieras - (1.35)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y RESERVAS s 291284 $ 1,834.92
Gasto por Impuesto a las Ganancias (874.46) (516.15)
Reserva Legal _ - (119.81)
UTILIDAD DESPUES DE IMPUESTOS Y RESERVAS 3 203838 § 1,198.96

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros.

Miguel Alfredo Morales

Contador
b
E2)
2\ CONTADOR
2\ MIGUEL ALFREDO MORALES MARTINEZ
g = INSCRIPCION No, 4919
S - CVPCPA
BLICADE - RERY
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HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

(Compaiiia Salvadorefia, Subsidiaria de Hencorp G Holding, S. de R.L, del Domicilio de Panama)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(Expresados en Miles de los Estados Unidos de América)

covcmmos eGP Romn e jmegm e
Balance al 01 de enero de 2024 13 8§ 650.00 § 10.19 § 96.78 8 244 S 759.41
Aumento de Capital Social - - - - -
Dividendos pagados - - (96.78) - (96.78)
Utilidad del Periodo - - 1,318.77 = 1,318.77
Reserva Legal - 119.81 (119.81) - -
I mversiones faneiore 19 : : : 002 002
Balance al 31 de diciembre de 2024 13 § 650.00 $ 130.00 3 1,19896 S 246 S 1,981.42
Aumento de Capital Social - - - - -
Dividendos pagados - - (1,198.96) = (1,198.96)
Utilidad del Periodo - - 2,038.38 - 2,038.38
Reserva Legal = - - - -
from s nbebieds 3 - : o
Balance al 31 de diciembre de 2025 13 8§ 650.00 § 13000 8 2,03838 S 1.7 8 2,820.13

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.

Ifredo Morales
Contador

Miguel

Gerente General

CONTADOR
MIGUEL ALFREDO MORALES MARTINEZ
-z INSCRIPCION No, 4919

B CVPC
REP FA

UBLICA DE EL SALVADOR




HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

(Compafiia Salvadorefia, Subsidiaria de Hencorp G Holding, S. de R.L, del Domicilio de Panama)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(Expresados en Miles de los Estados Unidos de América)

Nota 2025 2024
Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion:
Cobros por servicios de administracion

@

3,84898 § 2,747.73

Intereses y dividendos recibidos 95.65 55.80
Pago de Impuestos (885.54) (23.40)
Otros pagos relativos a la actividad (962.00) (622.90)
Otros cobros relativos a la actividad 457.29 1.80
Efectivo neto provisto (usado) por actividades de operaciéon $ 2,554.38 $ 2,159.03

Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversién

Venta de Inversiones Financieras (1.615.17) -
Adquisicién de Inversiones Financieras - (1.913.15)
Adquisicién de Activos Fisicos e Intangibles - -
Efectivo neto (usado) provisto por actividades de inversion $ (1,615.17) 8 (1,913.15)

Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento
Aumento del capital social (nuevos aportes, capitalizacién) - -
Pago de Dividendos (1,198.96) (96.78)

Efectivo neto (usado) provisto en actividades de financiamiento $ (1,198.96) § (96.78)
Disminucion (Aumento) Neto en el Efectivo y Equivalentes de Efectivo $ (259.75) $ 149.10
Efectivo y Equivalente de Efectivo al 01 de enero $ 30584 § 156.74
Efectivo y Equivalentes de Efective al 31 de diciembre 5 8§ 46.09 § 305.84

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros.

sdlle — e
Miguel Alfredo Morales
Contador

Gerente General

CONTADOR
MIGUEL ALFREDO MORALES MARTINEZ
INSCRIPCION No. 4919
. CVPCPA
REPUBLICA DE EL SALVADOR




HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

(Compaiiia Salvadorefia, Subsidiaria de Hencorp G Holding, S. de R.L, del Domicilio de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(Expresados en miles de dolares de los Estados Unidos de América, excepto el valor nominal por accién)

1. OPERACIONES

El dieciséis de julio de dos mil veintiuno se constituyd Hencorp Gestora de Fondos de Inversion, S.
A., como una sociedad salvadorefia de naturaleza anénima de capital fijo, y duracién indeterminada,
con domicilio en la ciudad de Antiguo Cuscatlan La Libertad, su finalidad social es la administracion
de Fondos de Inversion, sean estos fondos abiertos o fondos cerrados, especialmente con facultades
de recibir aportes de los participes, administrar los fondos, suscribir contratos y otros documentos
necesarios para tal fin, entre otros actos y operaciones conforme a todas las obligaciones y
responsabilidades que sefiala la Ley de Fondos de Inversion, su Reglamento y las Normas Técnicas
correspondientes. La Gestora fue inscrita en el Centro Nacional de Registro, en el Registro de

Comercio el dia veintiocho de julio de dos mil veintiuno.

Con fecha 18 de febrero de 2022 el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero
en sesion N° CD-8/2022, autorizd el Inicio de Operaciones de Hencorp Gestora de Fondos de

Inversion S.A.

Asimismo, con fecha 28 de julio de 2022 el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema
Financiero en sesién N° CD-36/2022, autorizo el registro del Fondo de Inversion Abierto Hencorp
Opportunity, el cual se convierte en el primer Fondo de Inversioén que sera administrado por Hencorp
Gestora de Fondos de Inversion. Dicho Fondo se tiene programado inicie operaciones en el primer

trimestre del afio 2023.

Con fecha 18 de septiembre de 2023 el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema
Financiero en sesion N° CD-43/2023, autorizo el registro del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija
L, el cual se convierte en el segundo Fondo de Inversién que serd administrado por Hencorp Gestora

de Fondos de Inversion. Dicho Fondo inicio operaciones en el 10 de octubre del afio 2023.

Con fecha 21 de julio de 2023 el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en
sesion N° CD-32/2023, autorizé el registro del Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario Hencorp
Growth, el cual se convierte en el primer Fondo Inmobiliario que serd administrado por Hencorp

Gestora de Fondos de Inversion. Dicho Fondo inici6 operaciones el 21 de marzo del afio 2024.

Con fecha 21 de febrero de 2025 el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero
en sesion N° CD-09/2025, autorizd el registro del Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo
Inmobiliario Hencorp Vivienda Cero Uno, el cual se convierte en el primer Fondo de Desarrollo
Inmobiliario que serd administrado por Hencorp Gestora de Fondos de Inversién. Dicho Fondo inicié

operaciones el 11 de junio del afio 2025.

Con fecha 23 de mayo de 2025 el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero
en sesion N° CD-23/2025, autorizd el registro del Fondo de Inversion Cerrado de Inmobiliario
Hencorp Blue Whale, el cual se convierte en el segundo Fondo Inmobiliario que sera administrado
por Hencorp Gestora de Fondos de Inversion. Dicho Fondo inicidé operaciones el 19 de septiembre

del afio 2025.



Los estados financieros son la representacion estructurada de la situacion y evolucion financiera de la
Gestora de Fondos Inversion a una fecha determinada o por un periodo determinado. Los estados
financieros basicos de la Gestora de Fondos de Inversién son:

i. Balance General

ii. Estado del Resultado Integral

iii. Estado de Cambios en el Patrimonio
iv. Estado de Flujo de Efectivo

v. Notas a los estados financieros

Con fecha 15 de enero 2026 en Junta Directiva #83, la Administracién de la Gestora autorizd la
emision de los estados financieros. Estos estados financieros estardn disponibles para los accionistas
y otros usuarios a partir de la fecha de celebracion de la Junta General de Accionistas.

BASE DE PREPARACION

Bases de Preparacion de los Estados Financieros:

Los Estados Financieros han sido preparados con base a las normas contables contenidas en el
Manual de Contabilidad para Gestoras de Fondos de Inversién, emitido por el Banco Central de
Reserva de Fl Salvador (en adelante ¢l Banco Central) y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (En adelante NIIF), que le son aplicables, prevaleciendo la normativa emitida por el
Banco Central de Reserva cuando existe conflicto con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF. La Gestora utilizard las NIIF en su opcién mas conservadora cuando el Banco
Central no se haya manifestado por algunas de las opciones permitidas; en el caso que la transaccién
u operacion contable no se encuentre regulada debera contabilizarse utilizando el marco conceptual
de las referidas normas.

Los requerimientos de presentacion de estados financieros y notas, asi como el contenido divulgativo
del mismo, estan establecidos en el Manual de Contabilidad para Gestoras de Fondos de Inversion.

Bases de Medicion:
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico.

Moneda Funcional y de Presentacion:
Los registros contables de la Gestora se mantienen en doélares de los Estados Unidos de.América,
moneda de curso legal en la Republica de El Salvador.

Desde el 1 de enero de 2001, esta vigente la Ley de Integracion Monetaria, la cual establecio lo
siguiente: a) que el tipo de cambio entre el Colon y el ddlar de los Estados Unidos de América es fijo
e inalterable, a razon de ¢8.75 por US$1.00; b) ademas, es desde entonces el ddlar, la moneda
funcional para las operaciones en El Salvador.

LEY BITCOIN

Mediante reforma del gjercicio 2025, se modifica la Ley Bitcoin promulgada mediante DL 57/2021.
Pasando de ser moneda de curso legal obligatorio a su aceptacién Voluntaria. Quedando el Estado
excluido de la obligacion de aceptarlo.

LEY DE EMISION de ACTIVOS DIGITALES
La emision, comercializacion y registro de activos digitales en El Salvador estara bajo la supervision
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de la Comisién Nacional de activos Digitales (CNAD).

LEY DE FOMENTO A LA INNOVACION Y USO DE TECNOLOGIA BLOCKCHAIN
Esta ley otorga incentivos fiscales y exenciones tributarias a empresas innovadoras del sector digital.

Uso de Estimaciones y Criterios:

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia de la Gestora de Fondos realice
ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, la exposicion de los
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los ingresos y gastos por los
periodos informados. Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es
probable que futuros beneficios econdmicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes
partidas tengan un costo o valor que puede ser confiablemente medido. Si en el futuro estas
estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la gerencia a la fecha de los estados
financieros, se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos
originales serdn adecuadamente modificados en el periodo en que se produzcan tales cambios.

Cambios en Politicas Contables:
Durante el periodo al 31 de diciembre de 2025, no se efectuaron cambios en las politicas contables
utilizados para la elaboracion de los estados financieros

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas tratan de los siguientes temas:

Efectivo y equivalentes de efectivo

El disponible en la caja y los depdsitos bancarios a la vista y las inversiones a corto plazo de gran
liquidez que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, son utilizadas para
cumplir compromisos de pago y tienen un riesgo insignificante de cambios en su valor. Su
vencimiento es menor o igual a noventa (90) dias calendario desde la fecha de adquisicion.

Los criterios que definen a los equivalentes de efectivo son los siguientes:

a) Las inversiones son de corto plazo

b) Son inversiones de gran liquidez;

c) Son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo;

d) Estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor;

e) Los instrumentos financieros se mantienen para cumplir con los compromisos de pago a corto
plazo mas que para propdsitos de inversion.

Instrumentos financieros
Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

a) Reconocimiento inicial
La Gestora reconocera un activo o un pasivo financieros en su Balance General, solo cuando ella

pase a ser parte de las condiciones contractuales del instrumento.

Las compras o ventas convencionales de activos financieros serdn reconocidas aplicando el método
de la fecha de contratacion.
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b) Meétodo de la Fecha de Contratacion
El método consiste en reconocer o dar de baja un activo financiero en la fecha en que la Gestora
acuerda comprarlo o venderlo.

¢) Valor Razonable

Es el precio que seria recibido al vender un activo o pagado al transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre los participantes del mercado, individuos bien informados que
participan de forma libre e independiente, en la fecha de la medicion.

Reconocimiento de ingresos
La Gestora reconoce los ingresos sobre la base del devengo.

4. GESTION DE LOS RIESGOS FINANCIEROS Y OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los riesgos asociados a la gestion operativa y de inversiones de la
Gestora se describen a continuacion:

a. Riesgo de crédito

Se define como la probabilidad de que la Gestora pueda incurrir en pérdidas originadas por el
incumplimiento en el pago del capital y/o de los rendimientos de un titulo de deuda por parte de su emisor
o bien por el deterioro de la calificacion crediticia del emisor o del titulo en los que la Gestora realice
inversiones.

La gestion del riesgo de crédito comprende politicas y procedimientos para evaluar a los emisores con los

que se tendran inversiones, tomando como referencia sus estados financieros y calificacion de riesgo,
entre otros

i. Activos por clasificacion de riesgos: Para la gestion del riesgo de crédito se diversifica la

cartera de inversiones de la Gestora, con el objeto de reducir el riesgo de impago de un

emisor. La composicion de la cartera de inversiones al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la

siguiente:
Clase Activo 2025 2024
Thversiones Tiveitits Clasxﬁ.cacmn de E— Clamﬁgcmn
Riesgo de Riesgo
Titularizaciones
Valores de Titularizacién $ - N-2 § 20.00 N-2
Subtotal $ - $ 20.00
Fondos de Inversion
Fonda o6 Doewstdn Abiedles ¢ 816.10 AAA S 198153 AAA
Hencorp Opportunity
;ondo dc Inversion Cerrado 1.04 AAK 1.06
enta Fija |
Fondo de Inversion Cerrado
Inmobiliario Hencorp Growth 10.56 A 9‘2_6 A
Subtotal $ 827.70 $ 1,991.85
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Otras Inversiones

Entidad Financiera $ 2.800.00 N/A - -

Subtotal $ 2,800.00 - -

Renta Variable

ABVES-D $ 15.81 AAA $ 16.50 AAA
Total $ 3,643.51 $ 2,028.35

ii. Activos financieros deteriorados: Al 31 diciembre de 2025 y 2024, no se tenian activos
financieros deteriorados.
b. Riesgo de Mercado

Se define como la probabilidad de que la Gestora pueda incurrir en pérdidas por efecto de
cambios en el precio de mercado de los activos que conforman el portafolio de inversiones.

La Gestora tiene dentro de sus politicas una adecuada gestion de los requisitos que deben
tener los emisores con los que se realizaran operaciones.

Riesgo de tipo de cambio - El riesgo de tipo de cambio es la pérdida potencial como consecuencia
de las variaciones de tipo de cambio. A la fecha de los estados financieros, la Gestora no tenia
inversiones en moneda diferente a délares de Estados Unidos de América.

Riesgo de tasa de interés - El riesgo de tasa de interés surge de los efectos de fluctuaciones en los
niveles vigentes de tasas de interés del mercado sobre el valor razonable de activos y pasivos
financieros y flujo de efectivo futuro.

Periodo Valor en Riesgo ;Cumple Limite?
ene-25 $ 0.02 Si
feb-25 $ 0.02 Si
mar-25 $ 0.02 Si
abr-25 $ 0.00 Si
may-25 $ 0.01 Si
jun-25 $ 0.06 Si
jul-25 $ 0.02 Si
ago-25 $ 0.02 Si
sep-25 $ 0.02 Si
oct-25 $ 0.02 Si
nov-25 h) 0.02 Si
dic-25 $ 0.03 Si

c. Riesgo de Liquidez

Se entendera por riesgo de liquidez a la posibilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de los
recursos suficientes para cumplir con las obligaciones asumidas.
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La Gestora gestiona el riesgo de liquidez de la siguiente forma: se define un modelo interno que
muestra las necesidades de liquidez con las cuales la Gestora debe operar, el resto del disponible se
invierte a corto plazo de acuerdo con la politica.

d. Valor razonable de activos y pasives financieros
i. Jerarquia del valor razonable

La clasificacién de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la
importancia de los insumos utilizados para la medicidn, se establece de acuerdo con los siguientes
niveles:
e Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.
e Nivel 2: insumos de precios cotizados no incluidos dentro del nivel 1 que son observables
para el activo o pasivo, sea directamente (precio) o indirectamente (derivados de precios).
e Nivel 3: entradas para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado
observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicion de valor razonable
efectuada es determinado en su totalidad en base al insumo o dato del nivel mas bajo que es
significativo para la medicion. Para este proposito, la relevancia de un dato es evaluada en relacion
con la medicién del valor razonable en su conjunto. Si una medicion del valor razonable utiliza datos
observables de mercado que requieren ajustes significativos en base a datos no observables, esa
medicion es clasificada como de nivel 3. La evaluacidn de la relevancia de un dato particular respecto
de la medicion del valor razonable en su conjunto requiere de juicio, considerando los factores
especificos para el activo o pasivo.

La determinacion de que se constituye el término “observable” requiere de criterio significativo de
parte de la administracion de la Gestora. Es asi como, se considera que los datos observables son
aquellos datos de mercado que se pueden conseguir facilmente, se distribuyen o actualizan en forma
regular, son confiables y verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son proporcionados por
fuentes independientes que participan activamente en el mercado pertinente.

ii. Activos y pasivos financieros medidos al valor razonable

El siguiente cuadro muestra dentro de la jerarquia del valor razonable los activos financieros de la
Gestora medidos al valor razonable al 31 de diciembre de 2025 y 2024

Activos financieros a valor razonable con 2025
efecto en resultados Nivel 1 Nivel 2 Total
Fondos de Inversion $ 827.70 - 5 827.70
Total, Activos $ 827.70 $ - 8 827.70
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Activos financieros a valor razonable con 2024

efecto en resultados Nivel 1 Nivel 2 Total
Fondos de Inversion $ 1,991.85 - 3 1,991.85
Valores de Titularizacion $ 20.00 $ 20.00
Total, Activos $ 1,991.85 $ 20.00 § 2,011.85

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Gestora no posee pasivos financieros medidos al valor
razonable.

iii. Transferencia de activos y pasivos financieros entre los niveles 1y 2 de la jerarquia del
valor razonable

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no se reportan reclasificaciones entre los niveles superiores o
inferiores en la jerarquia de valor razonable.

e. Riesgo operativo

Se entiende por riesgo operacional, que incluye el legal, como la posibilidad de incurrir en pérdidas
por deficiencias, fallas o inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, la
infraestructura o por la ocurrencia de acontecimientos externos, asi como cambios en la normatividad
externa e interna que afecten directamente el valor del portafolio de la Gestora.

La Gestora cuenta con las politicas y procedimientos necesarios para asegurar una adecuada
identificacién, medicion y soporte en la toma de decisiones frente a los riesgos relevantes que se
deriven de la administracion del Fondo de Inversién. Con este fin, se realiza un analisis de los
procesos de la Gestora para identificar riesgos potenciales, asf como un registro histérico de los
eventos de riesgo operacional ocurridos estableciendo una medicion de estos. La mitigacion del
riesgo operacional se realiza a través de la implementacion y mejora de controles. Al 31 de diciembre
de 2025 y 2024, la gestora no ha presentado ningin evento de riesgo operativo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, La Gestora posee los siguientes depositos en efectivo.

Descripcion 2025 2024
Cuentas Corrientes
Banco de América Central, S.A. $ 4486 % 305.35
Banco Agricola, S.A. 0.48 0.49
Banco Davivienda S.A. 0.75 -
Total $ 46.09 $ 305.84

El saldo de las cuentas corrientes esta disponible y no existe restriccion alguna que limite su uso.
INVERSIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las Inversiones Financieras de la Gestora esta compuesto por
Inversiones en Fondos de Inversion, como se detalla a continuacion:
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Clase de

Tipo de mercado Emisor ) Plazo 2025 2024
titulo

Invers!(')nes en Fondo de Fondo de Inversion Al_)scrto N/A NA $ 216.10 $ 1,981.53
Inversion Hencorp Opportunity
[nvers!('mes en Fondo de Fondo de Invers_l'on Cerrado FICRF N/A 204 1.06
Inversion Renta Fija I
Inverspnes en Fondo de Fondo de Inversion Cerrado FICHG N/A 9.56 926
Inversion Hencorp Growth
Entidades Financieras Hencorp Valores VTHVDBO1 2,800.00 20.00

Total 3 3,627.70 $ 2,011.85

Inversiones Financieras A Largo Plazo

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las Inversiones Financieras a Largo Plazo de la Gestora estan
compuestas por acciones medidas a valor razonable con cambios en otra utilidad integral, como se

detalla a continuacion:

Valor Valor
Tipo de mercado Emisor Clase de titulo razonable razonable
2025 2024
; Bolsa de Valores de El Acciones ABVES-D § 15.81 16.50
Mercado Secundario
Salvador
Total 3 15.81 16.50

CUENTAS POR COBRAR NETAS

Al 31 de diciembre 2025 y 2024, la Gestora tiene comisiones por administracion pendiente de cobrar

como se detalla a continuacion.

2025 2024

Fondo de Inversién Abierto Hencorp Opportunity $ 121.15 50.06
Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija I 261.40 250.04
Fondo de Inversion Cerrado Hencorp Growth 26.06 16.99
Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo Inmobiliario Hencorp 6.70 )
Vivienda Cero uno ’
Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario Hencorp Blue Whale 9.75 -
Partes Relacionadas 5073 8.26
Otras Cuentas por Cobrar 12.25 4.54

Total $ 443.04 329.89

La Gestora recibe de los Fondos la comision por administracion equivalente hasta un 2.00% anual en
el Fondo de Inversion Abierto Hencorp Opportunity, hasta un 0.4520% anual en El Fondo de
Inversion Cerrado Renta Fija I y hasta un 2.00% anual en El Fondo de Inversion Cerrado
Inmobiliario Hencorp Growth, hasta un 0.5085% anual en El Fondo de Inversiéon Cerrado de
Desarrollo Inmobiliario Hencorp Vivienda Cero Uno, hasta un 2.26% anual en El Fondo de
Inversion Cerrado de Desarrollo Inmobiliario Hencorp Blue Whale, que se calcula aplicando dicho
porcentaje sobre el valor del patrimonio del Fondo y con base afio calendario. La comisidn se

provisiona de forma diaria y se cobra mensualmente.
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11.

12,

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el valor de los Otros Activos se detalla a continuacion:

2025 2024
IMPUESTOS
Impuestos retenidos $ 204§ 0.54
Subtotal $ 204 8 0.54
OTROS ACTIVOS
Primas por fianzas $ 9296 § 83.39
Total $ 95.00 $ 83.93

ACTIVOS FiSICOS E INTANGIBLE

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el valor de los Activos Intangibles se detalla a continuacion:

) 2025 2024
PROGRAMAS INFORMATICOS
Programas Informaticos* $ 20252  § 202.52
Amortizacion Acumulada (22.71) -
Sub Total $ 179.81 8§ -
SITIOS WEB
Costo desarrollo pagina web 0.44 0.71
Amortizacion acumulada (0.27) (0.27)
Subtotal $ 017 § 0.44
Total $ 17998 § 202.96

*Sistema Tecnologico especializado en la administracion de fondos de inversion bajo la modalidad en la nube.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2025, La Gestora posee cuentas por pagar por un monto de § 727.21 ($464.70
al 31 de diciembre de 2024).

PRESTAMOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 La Gestora no posee préstamos por pagar
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, El saldo de las Otras Cuentas por Pagar estd integrado como
sigue:

2025 2024
Honorarios Profesionales $ 8.26 =
Retenciones 314 § 2.68
Aportaciones Patronales 0.40 0.31
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13.

Iva Por Pagar 4435 30.75

Otras Retenciones 0.29 -
Pago a cuenta por pagar 6.89 5.12
Impuesto Sobre las Ganancias del Ejercicio 796.95 465.98

Total $ 860.28 $ 504.84
PATRIMONIO

Capital accionario

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el capital social de la Gestora es de $650.00, representado por 65
mil acciones comunes a un valor nominal de $10.00 ddlares cada una, totalmente suscritas y pagadas.

Composicion accionaria

Para el periodo que terminé el 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024, el nimero de
acciones y participacion en la Gestora es el siguiente:

Numero de
Y% de acciones Capital
participacion (*) social
Acciones ordinarias
Eduardo Arturo Alfaro Barillas 0.002% 1 0.01
Hencorp G Holding, S. de R.L. 99.998% 64,999 649.99
Total 100.00% 65,000 § 650.00

*Corresponden al nimero de acciones en poder de cada accionista

Reserva legal

Con base en lo establecido en los articulos 123 y 295 del Codigo de Comercio de la Republica de El
Salvador, la Gestora debe destinar anualmente, para formar la reserva legal, el siete por ciento (7%)
de las utilidades netas; siendo el limite minimo legal requerido de dicha reserva el veinte por ciento
(20%) del capital social.

El saldo de la Reserva Legal al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es de $130.00.

Utilidad Distribuible

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los valores que determinan el monto de la utilidad distribuible se
muestran a continuacion:

2025 2024
Utilidad integral del gjercicio 5 2,038.38 § 1,318.77
Menos:
Reserva legal - (119.81)
Utilidad distribuible $ 2,03838 § 1,198.96
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Ganancia por acciéon
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la ganancia por accion se detalla a continuacion:
2025 2024

Ganancia por accion $ 0.03136 $ 0.01845

El valor anterior ha sido calculado considerando la utilidad después de impuestos y reservas mostrada
en el estado de resultados integral y el promedio de acciones en circulacion es de 65,000 al 31 de
diciembre de 2025 y 2024.

FONDOS DE INVERSION ADMINISTRADOS

Al 31 de diciembre de 2025, la Gestora administraba el Fondo de Inversion Abierto Hencorp
Opportunity, con un monto de activo total de $ 153,718.50, El Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija
1, con un monto de activo total de $ 673,403.08, El Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario Hencorp
Growth con un monto de activo de $ 26,373.24, El Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo
Inmobiliario Hencorp Vivienda Cero Uno con un monto de activo de $ 38,578.03, El Fondo de
Inversién Cerrado Inmobiliario Hencorp Blue Whale con un monto de activo de $ 4,966.12.

Al 31 de diciembre de 2024, la Gestora administraba ¢l Fondo de Inversion Abierto Hencorp
Opportunity, con un monto de activo total de $ 58,649.14, El Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija
I, con un monto de activo total de $ 644,094.61, v el Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario
Hencorp Growth con un monto de activo de $ 17,557.33.

Al 31 de diciembre de 2025 el portafolio de inversiones del Fondo de inversion Abierto Hencorp
Opportunity estaba integrado de la siguiente manera:

Tipo de mercado Emisor gtl:fg' e Plazo Valor razonable
Operaciones con pacto de Estado de la Republica de El
EUROSV2035 4
Retroventa Salvador H - $ 10.39
Operaciones con pacto de Estado de la Republica de El
V2035 4

Retroventa Salvador BHRGS . 10.83
Operaciones con pacto de Hencorp Va'lores, Ltda., VTHVFOVO04 35
Retroventa Titularizadora 42.99
Operaciones con pacto de Hencorp Valores, Ltda.

z . ’ \% V04
Retroventa Titularizadora THVFOVO 32 130.99
Operaciones con pacto de Hencorp Va{lores, Ltda., VTHVDOMO1 35
Retroventa Titularizadora 171.52
Operaciones con pacto de Hencorp Valores, Ltda.

] . g ? VTHVDOMOI
Retroventa Titularizadora " a3 1,170.61
Operaciones con pacto de chcorp Va.lores, Ltda., VTHVDOMOI 35
Retroventa Titularizadora 684.96
Operaciones con pacto de Hencon Va_lores, Ltda., VTHVDOMOL 35
Retroventa Titularizadora 402.12
Operaciones con pacto de Hencorp Valores, Ltda.

i ] ’ ’ VTHVDOMOI1
Retroventa Titularizadora Mo 28 21945
Operaciones con pacto de Hencorp Valores, Ltda.

: s ’ ’ VTHVDOMO1
Retroventa Titularizadora OMO » 85.63
Operaciones con pacto de Hencorp Valores, Ltda.

; . ¥ ? VT MO1
Retroventa Titularizadora HYROME & 764.92
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Tipo de mercado

Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa

Emisor

Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora

Servicios Financieros Enlace, S.A.

de C.V.
Ministerio de Hacienda

Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora
PSQ Capital El Salvador, S.A. de
C.V.

Ministerio de Hacienda

Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora
Estado de la Republica de El
Salvador
Estado de la Republica de El
Salvador
Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora
Estado de la Republica de El
Salvador
Estado de la Republica de El
Salvador
Estado de la Republica de El
Salvador
Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora
Estado de la Republica de El
Salvador
Estado de la Republica de El
Salvador
Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora
Estado de la Republica de El
Salvador
Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora
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Clase de
titulo

VTHVDOMO1
PBENLACEOI
SV022026
VTHVFOV04
PBPSQI
LETE 2025
VTHVDOMOI
VTHVDOMOI
VTHVDOMOI
VTHVFOV04
NOTAS2054
NOTAS2054
VTHVFOV04
NOTAS2030
NOTAS2030
NOTAS2052
VTHVFOV04
VTHVFOVO04
VTHVDOMOI
VTHVFOV04
VTHVDOMOI
NOTAS2050
EUROS2035
VTHVDOMOI
VTHVDOMO1
VTHVFOV04
VTHVFOV04
EUROS2054
VTHVFOVO04

VTHVFOV04

Plazo

35

45

45

32

32

43

32

31

28

28

28

28

32

28

28

45

30

30

30

30

28

34

29

28

25

28

28

28

21

28

Valor razonable

253.15
25.09
75.26
126.34

38.63
502.41
255.63
167.95
603.39
830.71

5,155.53

1,908.19
43.57

1,500.19

1,908.36

1973.14
26.17

261.37
84.02
8.54
176.70
58.84
157.41
682.94
841.14
848,47
8.68
67.66
170.75

8.72



Tipo de mercado

Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa

Papel Bursatil
Papel Bursatil

Papel Bursatil

Papel Bursatil

Papel Bursatil

Emisor

Alutech, Sociedad Anonima de
Capital Variable
Alutech, Sociedad Anonima de
Capital Variable
Estado de la Republica de El
Salvador
Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora
Estado de la Republica de El
Salvador
Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora

Ministerio de Hacienda

Estado de la Republica de El
Salvador
Estado de la Republica de El
Salvador
Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora
Estado de la Republica de El
Salvador
Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora
Estado de la Republica de El
Salvador
Estado de la Republica de El
Salvador
Estado de la Republica de El
Salvador
Estado de la Republica de El
Salvador

La Hipotecaria, S.A. de C.V.

Banco Industrial El Salvador, S.A.

Multi Inversiones Banco
Cooperativo de los Trabajadores,
S.C.deR.L.de C.V.

Multi Inversiones Banco
Cooperativo de los Trabajadores,
S.C.deR.L.deC.V.

Banco Industrial El Salvador, S.A.

2

Clase de
titulo

CIALUTECHI

CIALUTECHI

NOTAS2052

VTHVFOV04

VTHVDOMOI

EUROS2035

VTHVDOMO1

LETE2025

NOTAS2052

NOTAS2052

VTHVFOV04

VTHVFOV04

VTHVDOMO1

VTHVAPCOL

EUROS2034

VTHVAPCOI1

VTHVAPCOI1

VTHVAPCO1

VTHVDOMOI

VTHVDOMO1

VTHVDOMO1

NOTAS2052

NOTAS2052

NOTAS2050

NOTAS2052

PBLHIPO4-36
PBBIES1-58

PBMIBANCO

PBMIBANCO

PBBIES1-72

Plazo
28
28
44
21
21
28
28
28
27
27
34
34
36
17
28
17
17
17
14
35

9
23

23

23

N/A
N/A

N/A

N/A

N/A

Valor razonable

32,08
8.02
25.07
436.02
42.37
8.04
325.31
335
467.56
51.65
338.89
228.21
328.87
520.05
1,772.76
469.74
574.12
495.01
102.83
853.62
82.91
5.02
40.02
400.11

25.07
25.06
1,010.88

1,004.98

1,001.70

1,012.30



Tipo de mercado

Papel Bursatil

Papel Bursatil

Certificados de Inversion

Certificados de Inversion

Certificados de Inversion
Bonos Publicos

Valores de Titularizacion

Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion

Valores de Titularizacion

Fondos de Inversion

Emisor

Inversiones Bolivar, S.A. de C.V.

Multi Inversiones Banco

Cooperativo de los Trabajadores,

S.C.deR.L.de C.V.

Banco Davivienda Salvadorenio

S.A.

Alutech, Sociedad Anonima de

Capital Variable

Banco de América Central, S.A.

Ministerio de Hacienda

Ricorp Titularizadora, S.A.

Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora

FIEPSMA XII

Totales

Clase de
titulo

PBBOLIVAR

PBMIBANCOI1-
53

CIBDAV03-7

CIALUTECHI1-T

CIMATIC13-28
LETE 2025
VTRTCCZ02

VTHVAMSO06

VTHVAHO1

VTHVFOV04

VTHVFOV04

VTHVFOV04

VTHVFOV04

VTHVFOV04

VTHVCMUO1

VTHVCMUO1

VTHVCMUOI

FIEPSMA XII

Plazo

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A
N/A
N/A

N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A

N/A
$

Valor razonable

1,001.44

2,003.69

99.94
1,192.31

1,008.47

2,024.70
42.55

322,53
1,095.53
2,000.95
1,001.98
1,000.74
2,006.99
1,504.11
2,011.91
3.521.46

1,006.33
31,418.79
88,419.40

Al 31 de diciembre de 2025, un resumen de la situacion financiera y resultados del Fondo de
inversion abierto Hencorp Opportunity se detalla a continuacion:

Activo
Pasivo
Patrimonio
Ingresos
Gastos

Resultado del gjercicio

2025

153,718.50

156.28

153,562.22

6,114.68

1,226.08

4,888.60

Al 31 de diciembre de 2024, el portafolio de inversiones del Fondo de inversion Abierto Hencorp

Opportunity estaba integrado de la siguiente manera:

Tipo de mercado

Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de

Emisor

Hencorp Valores, Ltda, Titularizadora

Ministerio de Hacienda

S0

Clase de titulo
VTHVALUOI-4
NOTASV2052

Plazo Valor razonable
45 $ 15.44
44 141.81



Tipo de mercado
Retroventa

Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa

Operaciones con pacto de
Retroventa

Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa

Operaciones con pacto de

Emisor

Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Alutech, Sociedad Anénima de Capital

Variable

Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
CrediQ, S.A. de C.V.
CrediQ, S.A. de C.V.
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Banco de América Central, S.A.

Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

DA

Clase de titulo

NOTASV2029
NOTASV2052
EUROSV2034
EUROSV2035

EUROSV2032

CIALUTECHI-
T

EUROSV2034
EUROSV2035
EUROSV2032
PBCREDIQ3
PBCREDIQ3
EUROSV2034
EUROSV2035
NOTASV2052
LETE2024
NOTASV2052
EUROSV2032
NOTASV2054
CIMATIC13
NOTASV2027
NOTASV2052
EUROSV2032
NOTASV2052
NOTASV2052
NOTASV2052
NOTASV2029
EUROSV2035
EUROSV2035
EUROSV2032
LETE2024

EUROSV2035
EUROSV2032

Plazo

45

45

43

43

43

43

43

43

45

44

44

33

42

34

35

39

30

22

44

22

35

35

35

35

35

35

21

21

39

45

21
21

Valor razonable

10.54
4.56
4.56

157.23

32.91

7.04

47.49
11.64
10.15

201.06
112.65
507.10
10.13
58.45
1,530.41
120.98
104.58
200.79
416.64
304.76
201.20
437.88
473.55
104.99
187.71
15.16
478.72
216.76
15.07
164.50

6.07
673.65



Tipo de mercado
Retroventa

Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa
Operaciones con pacto de
Retroventa

Papel Bursatil
Papel Bursatil

Certificados de Inversion
Certificados de Inversion
Certificados de Inversion
Certificados de Inversion
Certificados de Inversion

Certificados de Inversion

Emisor

Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Estado de Costa Rica
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Hencorp Valores, Ltda, Titularizadora

Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Banco Industrial El Salvador, S.A.
Sociedad de Ahorro y Crédito Credicomer,

S.A

Banco Davivienda Salvadorefio S.A.
Banco de América Central, S.A.
Banco de América Central, S.A.
Banco de América Central, S.A.

Alutech, Sociedad Anonima de Capital

Variable

Alutech, Sociedad Andnima de Capital

Variable

5 B

Clase de titulo

NOTASV2052
NOTASV2052
NOTASV2030
TPCR260527
NOTASV2052
NOTASV2052
NOTASV2052
NOTASV2052
EUROSV2032
EUROSV2035
NOTASV2054
EUROSV2034
EUROSV2034
VTHVAPCOI1
EUROSV2035
NOTASV2054
NOTASV2052
NOTASV2052
NOTASV2030
EUROSV2035
NOTASV2025
NOTASV2029
LETE2024

NOTASV2054

PBBIES1-49
PBCREDICO3-
10
CIBDAVO03

CIMATICI3-5
CIMATICI13-19
CIMATIC13-20

CIALUTECHIU

CIALUTECHIT

Plazo

21

19

a4

18

14

28

42

35

35

Valor razonable

1,728.49
118.00
151.35

47.82

1,040.82

1,412.89
165.39
341.79
140.72

51.91

1,578.11

95.48
1,486.02
1:231:85
32.05
191.53

5,309.25
417.99

3,555.82
334.87
457.29

4,202.74
624.76

263.12
1,010.89
2,008.87

97.31
1,001.64

251.95
1,007.48

1,019.13

1,192.34



Tipo de mercado
Certificados de Inversién

Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Bonos Publicos

Bonos Publicos

Emisor

Alutech, Sociedad Andénima de Capital
Variable

Ricorp Titularizadora, S.A.
Hencorp Valores, Ltda, Titularizadora
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Total

Clase de titulo
CIALUTECHIV

VTRTCCZ02
VTHVIEAOI
LETE 2024
LETE 2024

Plazo

N/A

N/A

N/A
360
348

Valor razonable
482.47

55.89
477.88
1,497.36
933.19

$ 42,992.64

Al 31 de diciembre de 2024, un resumen de la situacion financiera y resultados del Fondo de
inversion abierto Hencorp Opportunity se detalla a continuacion:

Activo
Pasivo
Patrimonio
Ingresos
Gastos

Resultado del gjercicio

2024

58,649.14

64.99

58,584.15

2,116.34

462.34

1,654.00

Al 31 de diciembre de 2025, el portafolio de inversiones del Fondo de inversion Cerrado Renta Fija I,
estaba integrado de la siguiente manera:

Tipo de mercado

Bonos Publico
Bonos Publico
Bonos Publico
Bonos Publico
Bonos Publico
Bonos Publico
Bonos Publico
Bonos Publico
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion

Valores de Titularizacion

Emisor

Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora

Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora

25

Clase de titulo

SV052028
SV07030
SV072030
SV072031
SV072031
SV072031
SV(72031
SV072031
VTHFOV04
VTHDOMO1
VTHFOV04
VTHDOMOI1
VTHVAMS06
VTHVDOMOI
VTHVFOV04
VTHVAMS06
VTHVDOMOI

Plazo

N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A

Valor razonable

$ 101,900.92
101,799.37
101,314.70

41,755.50
61,107.46
103,475.06
51,362.03
51,027.73
3, 10329
3,173.27
3,267.99

3,267.99
489.27

1,945.02
1,944.08

496.92
4,444.71



Tipo de mercado Emisor Clase de titulo Plazo Valor razonable
Valores de Titularizacion Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora VTHVFOV04 N/A 4,936.16
Valores de Titularizacion Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora VTHVDOMOI N/A 150.67
Valores de Titularizacion Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora VTHVDOMO1 N/A 100.45
Valores de Titularizacion Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora VTHVFOV04 N/A 2,862.79
Valores de Titularizacion Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora VTHVDOMOI N/A 1,759.46
Valores de Titularizacion Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora VTHVFOV04 N/A 1,758.74
Valores de Titularizacion Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora VTHVFOV04 N/A 905.17
Valores de Titularizacion Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora VTHVDOMOI N/A 906.21
Valores de Titularizacion Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora VTHVFOV04 N/A 1,506.75
Valores de Titularizacion Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora VTHVDOMOI N/A 1,508.52
Valores de Titularizacion Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora VTHFOV04 N/A 1,005.25
Valores de Titularizacion Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora VTHFOV04 N/A 1.507.88
Valores de Titularizacion Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora VTHVCPAO3 N/A 926.09
Valores de Titularizacion Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora VTHFOV04 N/A 588.63
Valores de Titularizacion Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora VTHDOMO1 N/A 1,013.82
Valores de Titularizacion Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora VTHFOV04 N/A 415.34
Valores de Titularizacion Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora VTHFOV04 N/A 1,727.65
Valores de Titularizacion Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora VTHDOMO1 N/A 1,709.34
Valores de Titularizacion Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora VTHFOV04 N/A 1,002.49
Valores de Titularizacion Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora VTHDOMOI N/A 1,002.49
Valores de Titularizacion Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora VTHVFOV(4 N/A 1,755.24
Valores de Titularizacion Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora VTHVDOMO1 N/A 1,785.26
Valores de Titularizacion Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora VTHVCMUOI N/A 2,013.45
Valores de Titularizacion Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora VTHVCMUOI N/A 2,014.27

Fondos de inversion DO g img];:;ig;ﬁl;;;rto Hencorp FIAHO N/A 1.123.13
Total $ 671,930.54

Al 31 de diciembre de 2025, un resumen de la situacion financiera v resultados del Fondo de

inversion Cerrado Renta Fija I, se detalla a continuacion:

2025
Activo $ 673,403.08
Pasivo 275.44
Patrimonio 673,127.65
Ingresos 59,807.88
Gastos 3,950.52
Resultado del gjercicio $ 5,857.36

A 31 de diciembre de 2024, el portafolio de inversiones del Fondo de inversion Cerrado Renta Fija I,

estaba integrado de la siguiente manera:
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Tipo de mercado

Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacién
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion

Valores de Titularizacion
Bonos Piblicos

Bonos Publicos
Bonos Publicos
Bonos Publicos
Bonos Publicos
Bonos Pablicos
Bonos Publicos

Bonos Publicos

Emisor Clase de titulo Plazo Valor razonable

Hencorp Valores, Ltda, Titularizadora VTHVFOV04-12 N/A $ 3,622.00
Hencorp Valores, Ltda, Titularizadora VTHVDOMOI1-8 N/A 3,622.00
Hencorp Valores, Ltda, Titularizadora =~ VTHVFOV04-13 N/A 3,514.23
Hencorp Valores, Ltda, Titularizadora VTHVDOMO01-9 N/A 3,514.23
Hencorp Valores, Ltda, Titularizadora VTHVAMS06-1 N/A 503.29
Hencorp Valores, Ltda, Titularizadora ~ VTHVDOMOI-10 N/A 2,015.08
Hencorp Valores, Ltda, Titularizadora =~ VTHVFOV04-14 N/A 2,015.07
Hencorp Valores, Ltda, Titularizadora VTHVAMS06-5 N/A 502.09
Hencorp Valores, Ltda, Titularizadora ~ VTHVDOMO1-11 N/A 4,523.69
Hencorp Valores, Ltda, Titularizadora =~ VTHVFOV04-17 N/A 5,026.32
Ministerio de Hacienda SV052028-3 N/A 101,900.92
Ministerio de Hacienda SV072030-2 N/A 101,799.37
Ministerio de Hacienda SV072030-5 N/A 101,314.70
Ministerio de Hacienda SV072031-1 N/A 41,755.50
Ministerio de Hacienda SV072031-2 N/A 61,107.45
Ministerio de Hacienda SV072031-3 N/A 103,475.06
Ministerio de Hacienda SV072031-4 N/A 51,374.88
Ministerio de Hacienda SV072031-5 N/A 51.027.73

Total $ 642,613.61

Al 31 de diciembre de 2024, un resumen de la situacion financiera y resultados del Fondo de
inversion Cerrado Renta Fija I, se detalla a continuacion:

Activo
Pasivo
Patrimonio
Ingresos
Gastos

Resultado del ejercicio

2024

$ 644,094.61

255.06

643,839.56

52,756.02

3,219.12

$ 49,536.90

Al 31 de diciembre de 2025, un resumen de la situacion financiera y resultados del Fondo de
Inversion Cerrado Inmobiliario Hencorp Growth, se detalla a continuacion:

Activo

Pasivo

Patrimonio

Ingresos

Gastos

Resultado del ejercicio

2025

$ 26,373.24

102.57

26,270.67

4,727.98

845.93

§ 3,882.04

AT



15.

16.

Al 31 de diciembre de 2024, un resumen de la situacién financiera y resultados del Fondo de
Inversion Cerrado Inmobiliario Hencorp Growth, se detalla a continuacidn:

2024
Activo by 17.557.33
Pasivo 61.89
Patrimonio 17,495.43
Ingresos 1,160.76
Gastos 389.11
Resultado del ejercicio $ 771.64

Al 31 de diciembre de 2025, un resumen de la situacion financiera y resultados del Fondo de
Inversion Cerrado de Desarrollo Inmobiliario Hencorp Vivienda Cero Uno, se detalla a continuacion:

2025
Activo $ 38,578.03
Pasivo 23,134.55
Patrimonio 15,443.48
Ingresos -
Gastos 359.91
Resultado del ejercicio $ (359.90)

Al 31 de diciembre de 2025, un resumen de la situacion financiera y resultados del Fondo de
Inversion Cerrado Inmobiliario Hencorp Blue Whale, se detalla a continuacion:

2025

Activo 4,966.12
Pasivo 43.91
Patrimonio 492221
Ingresos 95.70
Gastos 33.03
Resultado del ejercicio $ 62.67
GARANTIAS OTORGADAS

Al 31 de diciembre de 2025, y para dar cumplimiento a lo establecido en el articulo 22 de la Ley de
Fondos de Inversion, la Gestora cuenta con una fianza por valor de $ 8,820.00 ($ 8,110.00 al 31 de
diciembre de 2024).

INGRESOS POR SERVICIOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2025, la Gestora ha devengado ingresos por los servicios de administracion del
Fondo por § 3,848.97 ($2,801.73 al 31 de diciembre de 2024)
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17. GASTOS POR COMERCIALIZACION DE FONDOS DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2025, la Gestora no presento gastos por comercializacion de fondos de
inversion ($ 0.43 al 31 de diciembre de 2024)

18. GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION Y PERSONAL

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el detalle de gastos generales de administracién y personal se
detallan a continuacion:

2025 2024

Gastos de Personal 8 788.29 § 461.74
Consumo de materiales - 0.22
Servicios publicos e impuestos 11.21 12.42
Mercadeo 115.36 81.53
Seguros y garantias 167.09 127.93
Honorarios profesionales y otros 411.85 325.46

Total $ 1,493.80 $ 1,009.30

19. INTERESES, GANANCIAS Y/O PERDIDAS NETAS EN INVERSIONES FINANCIERAS
PROPIAS

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Gestora devengd los siguientes ingresos por intereses,
Ganancias y/o Pérdidas Netas en Inversiones Financieras Propias:

2025 2024
Ingresos por operaciones de inversion en reportos - $ 0.14
Ingresos por operaciones de inversion en Fondos de inversion $ 29.10 9.55
Otros gastos de inversion (1.40) (0.03)
Total A 27.70 $ 9.66

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Gestora devengd los siguientes ingresos por intereses

bancarios:
2025 2024
Intereses y Dividendos de la Cartera de Inversiones Financieras §$ 95.02 $ 55.50
Por depdsitos en cuentas corrientes 0.63 0.29
Total $ 95.65 $ 55.79

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Gestora devengé otros ingresos Financieros como se detalla a

continuacion:
2025 2024
Otros Ingresos Financieros $ 457.30 $ 1.80
Total $ 457.30 $ 1.80
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20.

21.

22,

23.

24.

Ganancias Netas por Cambios en el Valor Razonable de Activos y Pasivos Financieros

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Gestora obtuvo las siguientes ganancias por cambios en el
valor razonable de inversiones financieras:

2025 2024
Ganancias por cambios en el valor razonable 3 1.75 $ 0.02
Total $ 1.75 5 0.02

INFORMACION SOBRE CUSTODIA DE VALORES Y OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre 2025, la Gestora tiene bajo custodia en La Central de Deposito de Valores de EL
Salvador, S.A. de C.V. valores que componen la cartera de inversiones, por un valor de $ 18.00,
($ 38.00, Al 31 de diciembre de 2024).

LITIGIOS PENDIENTES

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Compaiiia no tiene juicios o litigios pendientes.
SANCIONES

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, 1a Compaiiia no se ha recibido ninguna sancion.
TERCERIZACION DE SERVICIOS

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Gestora mantiene un contrato por prestacion de servicios con
Hencorp, S. A. de C.V. Casa de Corredores de Bolsa, compaiiia salvadoreiia subsidiaria de Hencorp
Inc., del domicilio de Estados Unidos.

Hencorp, S.A. de C.V. Casa de Corredores de Bolsa, brinda a la Gestora los servicios especializados
necesarios para la eficiente operacion de areas como legal, financiera, operativa, tecnologica, gestion
de riesgos, auditoria interna.

HECHOS RELEVANTES

Los hechos relevantes al 31 de diciembre de 2025 y 2024 son los siguientes:

Con fecha 23 de mayo de 2025 el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero
en sesion N° CD-23/2025, autorizd el registro del Fondo de Inversién Cerrado de Inmobiliario
Hencorp Blue Whale, el cual se convierte en el segundo Fondo Inmobiliario que sera administrado
por Hencorp Gestora de Fondos de Inversion. Dicho Fondo inici6é operaciones el 19 de septiembre
del afo 2025.

Con fecha 21 de febrero de 2025 el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero
en sesion N° CD-09/2025, autorizé el registro del Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo
Inmobiliario Hencorp Vivienda Cero Uno, el cual se convierte en el primer Fondo de Desarrollo
Inmobiliario que sera administrado por Hencorp Gestora de Fondos de Inversion. Dicho Fondo inici6
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operaciones el 11 de junio del afio 2025.

La Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada con fecha 17 de enero de 2025, acordd
distribuir dividendos por un total de $1,198.96, con los resultados provenientes de las utilidades netas
del ejercicio 2024.

La Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada con fecha 26 de enero de 2024, acordd
distribuir dividendos por un total de $96.78, y cubrir perdidas de ejercicio anteriores por valor de $
4.79, con los resultados provenientes de las utilidades netas del gjercicio 2023.

Con fecha 21 de julio de 2023 el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en
sesion N° CD-32/2023, autorizé el registro del Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario Hencorp
Growth, el cual se convierte en el primer Fondo Inmobiliario que serd administrado por Hencorp
Gestora de Fondos de Inversién. Dicho Fondo inicio operaciones en el 21 de marzo del afio 2024.

DIFERENCIAS SIGNIFICATIVAS ENTRE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF) Y LAS NORMAS CONTABLES EMITIDAS POR EL
REGULADOR

La Administraciéon de la Gestora ha establecido las siguientes diferencias entre las Normas
Internacionales de Informacién Financiera y las normas contables contenidas en el Manual de
Contabilidad para Gestoras de Fondos de Inversion, emitido por el Banco Central de Reserva de El
Salvador:

La constitucion de la reserva legal, requerida conforme a las disposiciones legales, se presenta
formando parte del estado del resultado integral disminuyendo el resultado neto del periodo, y
conforme a las NIIF, por su naturaleza las reservas no son parte de los resultados integrales de la
Compaiiia.

Los valores adquiridos y vendidos con pacto de recompra (reportos) se registran como incremento o

bajas de Inversiones respectivamente, de acuerdo con las NIIF estos deben registrarse como cuentas
por cobrar y pagar.
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