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ZELAYA RIVAS ASOCIADOS, S.A. DE C.V.

INFORME DE REVISION DE INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA

Auditores y Consultores

29 de julio de 2026

A la Junta Directiva y a los Accionistas de
HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Introduccion

Hemos revisado el balance general intermedio que se acompaia de HENCORP
GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A, al 30 de junio de 2026 y los estados
intermedios de resultados, de cambios en el patrimonio y de fluyjo de efectivo que le son
relativos, por el periodo de seis meses que termind en esa fecha, y un resumen de las
politicas contables importantes y otras notas aclaratorias. L.a administracion es responsable
por la preparacion y presentacion razonable de esta informacion financiera intermedia de
conformidad con Normas Contables contenidas en el Manual de Contabilidad para
Gestoras de Fondos de Inversion emitida por el Banco Central de Reserva de EI
Salvador. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre esa informacion
financiera intermedia con base en nuestra revision.

Alcance de la revisiéon

Nuestra revision fue realizada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410, "Revision de informacion financiera intermedia realizada por el auditor
independiente de la entidad". Una revision de la informacion financiera intermedia
consiste en llevar a cabo investigaciones, principalmente con el personal responsable de
los asuntos financieros contables, asi como en aplicar procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. Una revision es, sustancialmente menor en alcance que una
auditoria realizada de acuerdo con las normas internacionales de auditoria y, por lo tanto,
no permite tener la seguridad de conocer todos los asuntos importantes que pudieran
identificarse en una auditoria. Consecuentemente, no expresamos una opinion de auditoria.

Conclusion

Con base en nuestra revision, no tuvimos conocimiento de situacion alguna que llamara
nuestra atencioén para considerar que la informacion financiera intermedia que se acompaiia
no presente razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A., al 30 de junio de 2026 y los
resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y sus flujos de efectivo por
el periodo de seis meses que terminé en esa fecha, de conformidad con Normas Contables
contenidas en el Manual de Contabilidad para Gestoras de Fondos de Inversion emitida
por el Banco Central de Reserva de El Salvador, descritas en la Nota 2 a los estados
financieros.

3ra. Calle Poniente #3655, Colonia Escalén, San Salvador, El Salvador
Tels. (503) 2298-7178 * 2298-7179 * 2298-7180
www.zelayarivas.com.sv



HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

(Compaiiia Salvadorefia, Subsidiaria de Hencorp G Holding, S. de R.L, del Domicilio de Panama)

BALANCE GENERAL
AL 30 DE JUNIO DE 2026 (NO AUDITADO) Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 (AUDITADO).
(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Nota 2026 2025

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE $ 2739:31 'S 4,211.83
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 5 162.16 46.09
Inversiones Financieras 6 1.900.03 3,627.70
Cuentas por Cobrar Netas 7 497.49 443.04
Otros Activos 8 199.63 95.00
ACTIVO NO CORRIENTE $ 29061 $ 195.79
Activos Fisicos e Intangibles 9 27480 179.98
Inversiones Financieras a Largo Plazo 6 15.81 15.81
TOTAL ACTIVOS $ 304992 § 4.407.62
PASIVO

PASIVO CORRIENTE $ 1,089.48 § 1,587.49
Cuentas por Pagar 10 507.15 72721
Otras cuentas por pagar 12 582.33 860.28
TOTAL PASIVOS 3 1,089.48 § 1,587.49
PATRIMONIO

Capital Social 13 8 650.00 S 650.00
Reservas 130.00 130.00
De Capital : 130.00 130.00
Resultados por aplicar 1,178.69 2,038.38
De Ejercicios Anteriores - -
Del Presente Ejercicio 1,178.69 2.038.38
Patrimonio restringido 1.75 1978
Utilidades no Distribuibles 1.75 1.75
TOTAL PATRIMONIO $ 1,960.44 $ 2,820.13
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $ 3,049.92 § 4,407.62

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.

A .

Roberto dro Valdivieso Aguimre
Représentante Legal

Miguel Alfredo
Contador

CONTADOR
MIGUEL ALFREDQ MORALES MARTINEZ
INSCRIPCION No. 4919

. CVPCPA
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HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

(Compafiia Salvadorefia, Subsidiaria de Hencorp G Holding, S. de R.L, del Domicilio de Panama)

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL PERIODO DEL 01 DE ENERO AL 30 DE JUNIO DE 2026 Y 2025 (NO AUDITADOS).
(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Nota 2026 2025

INGRESOS DE OPERACION 16 8 241375 8§ 1,778.46
Ingresos por Servicios de Administracion 2.413.75 1.778.46
GASTOS DE OPERACION $ (803.57) $ (579.50)
Gastos por Comercializacion de Fondos de Inversion 17 - -
Gastos Generales de Administracion v Personal 18 (792.08) (568.01)
Gastgs por Depreciacién, Amortizaciéon y Deterioro por Operaciones (11.49) (11.49)
Corrientes
RESULTADOS DE OPERACION $ 1,610.18 § 1,198.96
Ingresos por Intereses 19 39.07 30.61
Ganancias Netas en Inversiones Financieras 19 13.86 15.34
Otros Ingresos Financieros 19 20.00 26.31
Gastos por Obligaciones con Instituciones Financieras - -
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y RESERVAS $ 1,683.11 § 1,271.22
Gasto por Impuesto a las Ganancias (504.42) (380.95)
Reserva Legal - -
UTILIDAD DESPUES DE IMPUESTOS Y RESERVAS S 1,178.69 § 890.27
Ganancia por Accion de las operaciones que continlan afribuible a los
accionistas durante el periodo

Basica b 1813 8§ 13.70

Diluida 5 1813 § 13.70

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.

Miguel Alfredo?
Contador

Roberto o Valdivieso Aguirre
Representante Legal




HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

(Compaiila Salvadorefia, Subsidiaria de Hencorp G Holding, S. de R.L, del Domicilio de Panama)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL PERIODO TERMINADO AL 30 DE JUNIO DE 2026 Y 2025 (NO AUDITADOS).
(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Capital Reserva Resultados Utilidades no Patrimonio
SUNCRETOS Hotas Social Legal por Aplicar Distribuibles Total

Balance al 01 de enero de 2025 13 8§ 650.00 $ 130.00 $ 1,198.96 8 246 § 1,981.42
Aumento de Capital Social = - - - -
Dividendos pagados - - (1,198.96) = (1,198.96)
Utilidad del Periodo - - 890.27 - 890.27
Reserva Legal - - - - -
A_]u.stes m.:tos en el Va!or razonable de 19 B } ; 0.98 0.98
las inversiones financieras

Balance al 30 de junio de 2025 13 8§ 650.00 3 130.00 $ 89027 S 344 3§ 1,673.71
Balance al 01 de enero de 2026 13 8 650.00 S 130.00 S 2,03838 $ 1.75 8 2,820.13
Aumento de Capital Social - - - - -
Dividendos pagados - - (2,038.38) 2 (2,038.38)
Utilidad del Periodo - - 1,178.69 = 1,178.69
Reserva Legal - 2 ¥ - -
A_]u.stcs netos en el va.lor razonable de 19 R ) B 0.00 0.00
las inversiones financieras

Balance al 30 de junio de 2026 13 8 650.00 § 130.00 8 1,178.69 § 175 8§ 1,960.44

Las notas que s¢ acompafian son parte integral de estos estados financieros.

ro Valdivieso Aguirre
Representante Legal

Miguel Alfredo Morales
Contador

CONTADOR
MIGUEL ALFREDQ MORALES MARTINEZ

INSCRJPC!ON No. 4919
— CVPcpa

BLicA pg EL SALVADOR




HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

(Compaiiia Salvadorefia, Subsidiaria de Hencorp G Holding, S. de R.L, del Domicilioc de Panama)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO TERMINADO AL 30 DE JUNIO DE 2026 Y 2025 (NO AUDITADO)
(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de Ameérica)

Nota 2026 2025
Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacién:
Cobros por servicios de administracion $ 241375 % 1,778.46
Intereses y dividendos recibidos 39.06 45.96
Pago de Impuestos (609.05) (400.92)
Otros pagos relativos a la actividad (1.342.16) (900.88)
Otros cobros relativos a la actividad 20.00 26.31
Efectivo neto provisto (usado) por actividades de operacion S 52160 § 548.93
Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversion
Venta de Inversiones Financieras 1,727.67 396.99
Adquisicion de Inversiones Financieras (1.00)
Adquisicion de Activos Fisicos e Intangibles (94.82) -
Efectivo neto (usado) provisto por actividades de inversion $ 1,63285 § 395.99
Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento
Aumento del capital social (nuevos aportes, capitalizacion) - -
Pago de Dividendos (2,038.38) (1,198.96 )
Efectivo neto (usado) provisto en actividades de financiamiento $ (2,038.38) $ (1,198.96)
Aumento (Disminucion) Neto en el Efectivo y Equivalentes de Efectivo $ 116.07 § (254.04)
Efectivo y Equivalente de Efectivo al 01 de enero $ 46.09 § 30583
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 30 de junio 5 8 162.16 S 5179

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros.

Miguel Alfredo Morales
Contador

o Valdivieso Aguirre
Représentante Legal

CONTADOR
MIGUEL ALFREDQ MORALES MARTINEZ
INSCRIPCIGN No. 4919

5 CvPCP,
REPUBLICA pE ¥
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HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

{Compafiia Salvadorefa, Subsidiaria de Mencorp G MHolding, S. de R.L, del Bomicilio de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 30 DE JUNIO DE 2026 (NO AUDITADO) Y 31 DE
DICIEMBRE DE 2025(AUDITADO).

{Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América, excepto el valor nominal por
accion)

1.

OPERACIONES

El dieciséis de julio de dos mil veintiuno se constituyd Hencorp Gestora de Fondos de Inversion, S.
A., como una sociedad salvadorefia de naturaleza andnima de capital fijo, v duracién indeterminada,
con domicilio en la ciudad de Antigno Cuscatlan La Libertad, su finalidad social es la administracion
de Fondos de Inversion, sean estos fondos abiertos o fondos cerrados, especialmente con facultades
de recibir aportes de los participes, administrar los fondos, suscribir contratos y otros documentos
necesarios para tal fin, entre ofros actos y operaciones conforme a todas las obligaciones y
responsabilidades que sefiala la Ley de Fondos de Inversién, su Reglamento y las Normas Técnicas
correspondientes. La Gestora fue inscrita en el Centro Nacional de Registro, en el Registro de
Comercio el dia veintiocho de julio de dos mil vemtiuno.

Con fecha 18 de febrero de 2022 ¢l Consejo Directivo de Ja Superintendencia del Sistema Financiero

en sesidn N°® CD-8/2022, autorizo el Inicio de Operaciones de Hencorp Gestora de Fondos de
Inversion S.A.

Asimismo, con fecha 28 de julio de 2022 ¢l Consejo Directivo de la Supenintendencia del Sistema
Financiero en sesion N° CD-36/2022, autorizé el registro del Fondo de Inversion Abierto Hencorp
Opportunity, el cual se convierte en el primer Fondo de Inversion que serd adminisirado por Hencorp
Gestora de Fondos de Inversién, Dicho Fondo se tiene programado inicie operaciones en ¢l primer
trimestre del afio 2023.

Con fecha 18 de septiembre de 2023 el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema
Financierc en sesion N° CD-43/2023, autorizo el registro det Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija
1, el cual se convierte en el segundo Fondo de Inversion que serd administrado por Hencorp Gestora
de Fondos de Inversion. Dicho Fondo inicio operaciones en el 10 de octubre del afio 2023.

Con fecha 21 de julio de 2023 el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en
sesion N° CD-32/2023, autorizd el registro del Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario Hencorp
Growth, el cual se convierte en el primer Fondo Inmobiliario que serd administrado por Hencorp
Gestora de Fondos de Inversion. Dicho Fondo inici6 operaciones el 21 de marzo del afio 2024.

Con fecha 21 de febrero de 2025 el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero
en sesion N° CD-09/2025, autorizd el registro del Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo
Inmobiliario Hencorp Vivienda Cero Uno, el cual se convierte en el primer Fondo de Desarrollo
Inmobiliario que sera admmistrado por Hencorp Gestora de Fondos de lnversion. Dicho Fondo micid
operaciones el 11 de junio del afio 2025

Con fecha 23 de mayo de 2025 ¢l Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero
en sesion N° CD-23/2023, autorizd el registro del Fondo de Inversion Cerrado de Inmobiliario
Hencorp Blue Whale, el cual se convierte en el segundo Fondo Inmobilianio que serd administrado

por Hencorp Gestora de Fondos de Inversion. Dichoe Fondo inicid operaciones el 19 de septiembre
del afio 2023.
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Con fecha 06 de febrero de 2026 el Consgjo Duectivo de 1a Superintendencia del Sistema Financiero
en sesion N° CD-09/2026, autorizd €l registro del Fondo de Inversién Cerrado Inmobiliario Hencorp
Commercial Properties, el cual se convierte en el tercer Fondo Inmobiliario que serd administrado por

Hencorp Gestora de Fondos de inversion. Dicho Fondo inici6 operaciones el 15 de mavo del afio
2026.

Los estados financieros son la representacion estructurada de la situacion v evolucion financiera de Ia
Gestora de Fondos Inversion a una fecha determinada o por un periodo determinado. Los estados
financieros basicos de la Gestora de Fondos de Inversion son:

1. Balance General

ii. Estado del Resultado Integral

it1, Estado de Cambios en el Patrimonio
tv. Estado de Flujo de Efectivo

v. Notas a os estados financieros

Con fecha 24 de julio 2026 en Junta Directiva #102, la Administracién de la Gestora autorizo la
ersion de los estados financieros, Estos estados financieros estardn disponibles para os accionistas
v otros usuarios a partir de la fecha de celebracion de la Junta General de Accionistas.

BASE DE PREPARACION

Bases de Preparacién de los Estados Financieres:

Los Estados Financieros han sido preparados con base a las normas contables contenidas en el
Manual de Contabilidad para Gestoras de Fondos de Inversion, emitido por el Banco Central de
Reserva de El Salvador (en adelante el Banco Central) v las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (En adelante NIIF), que le son aplicables, prevaleciendo la normativa emtida por el
Banco Central de Reserva cnando existe conflicto con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF. La Gestora utilizard las NIIF en su opcién maés conservadora cuando el Banco
Central no se haya manifestado por algunas de las opciones permitidas; en el caso que la transaccion
u operacidn contable no se encuentre regulada deberd contabilizarse ublizando el marco conceptual
de las referidas normas.

Los requerimientos de presentacion de estados financieros y notas, asi como el contenido divulgativo
del mismo, estan establecidos en ¢l Manual de Contabilidad para Gestoras de Fondos de Inversion.

Bases de Medicion:
Los estados financieros han sido preparados sobre Ia base del costo histérico.

Moneda Funcional y de Presentacidn;

Los registros contables de 1a Gestora se mantienen en dolares de los Estados Unidos de América,
moneda de curso legal en la Repuiblica de El Salvador.

Desde el 1 de enero de 2001, esta vigente la Lev de Integracion Monetaria, la cual establecio lo
siguiente: a) que el tipo de cambio entre el Colon y el dolar de los Estados Unidos de América es fijo
¢ inalterable, a razon de ¢8.75 por US$1.00; b) ademds, es desde entonces el dolar, Ia moneda
funcional para las operaciones en El Satvador.

LEY BITCOIN

Mediante reforma del ejercicio 2025, se modifica la Ley Bitcoin promulgada mediante DL 57/2021
Pasando de ser moneda de curso legal obligatorio a su aceptacion Voluntana. Quedando el Estado
excluido de la obligacion de aceptarlo.



LEY DE EMISION de ACTIVOS DIGITALES
La emision, comercializacion y registro de activos digitales en El Salvador estard bajo la supervision
de la Comision Nacional de activos Digitales {CNAD).

LEY DE FOMENTO A LA INNOVACION Y USO DE TECNOLOGIA BLOCKCHAIN
Esta ley otorga incentivos fiscales v exenciones tributarias a empresas innovadoras del sector digital.

Uso de Estimaciones y Criterios:

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia de la Gestora de Fondos realice
ciertas estunaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos v pasivos, la exposicidn de los
pastvos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los ingresos y gastos por los
periodos informados. Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financicros cuando es
probable que futuros beneficios econdmicos fluyan hacia o desde la entidad v que las diferentes
partidas tengan un costo o valor que puede ser confiablemente medido. St en el futuro estas
estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la gerencia a la fecha de los estados
financieros, se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos
originales seran adecuadamente modificados en el periodo en que se produzcan tales cambios.

Cambios en Politicas Contables:
Durante el pericdo al 30 de junio de 2026 v 31 de diciembre de 2023, no se efectuaron cambios en las
politicas contables utihzados para la elaboracion de los estados financieros

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas tratan de los siguientes temas:

Efectivo y equivalentes de efectivo

El disponible en la caja v los depodsitos bancarios a la vista y las inversiones a corto plazo de gran
liquidez que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, son utilizadas para
cumplir compromisos de pago vy Hemen un riesgo insignificante de cambios en su valor. Su
vencimiento es menor o igual a noventa {90) dias calendario desde la fecha de adquisicion.

Los criterios que definen a los equivalentes de efectivo son los siguientes:

a) Las inversiones son de corto plazo

b) Son inversiones de gran liquidez;

¢) Son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo,

d) Estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor;

e) Los instrumentos financieros se manfienen para cumplir con los compromisos de pago a corto
plazo mas que para propositos de inversion.

Instrumentos financieros
Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simultdnecamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra enfidad.

a) Reconocimiento inicial

La Gestora reconocera un activo o un pasivo financieros en su Balance General, solo cuando ella
pase a ser parte de las condiciones contracinales del instrumento.
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L.as compras o ventas convencionales de activos financieros seran reconocidas aplicando el método
de la fecha de contratacion.

b} Método de la Fecha de Contratacion

El método consiste en reconocer o dar de baja un activo financiero en la fecha en que la Gestora
acuerda comprarlo ¢ venderlo,

¢) Valor Razenable

Es ¢l precio que seria recibido al vender un activo o pagado al transferir wn pasivo en una
transaccion ordenada entre los participantes del mercado, individuos bien informados que
participan de forma libre e independiente, en 1a fecha de ta medicidn,

Reconocimiento de ingresos
La Gestora reconoce los ingresos sobre 1a base del devengo.

4.  GESTION DE LOS RIESGOS FINANCIEROS Y OPERACIONALES

Al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025, los riesgos asociados a la gestion operativa v de
mversiones de la Gestora se describen a continuacion:

a. Riesgo de crédito

Se define como la probabilidad de que la Gestora pueda incwrrir en pérdidas originadas por el
incumplimiento en ¢l pago del capital v/o de los rendimientos de un titulo de deuda por parte de su emisor
o bien por el deterioro de la calificacion crediticia del emisor o del titulo en los que la Gestora realice
inversiones.

La gestion del riesgo de crédito comprende politicas v procedimientos para evaluar a los emisores con los

que se tendrdn inversiones, tomando como referencia sus estados financieros v calificacion de riesgo,
entre ofros

1. Activos por clasificacién de riesgos: Para la gestion del riesgo de crédito se diversifica la

cartera de inversiones de la Gestora, con el objeto de reducir el riesgo de impago de un

emisor. La composicion de la cartera de inversiones al 30 de junio de 2026 v 31 de diciembre

de 2025 es la siguiente:
Clase Activo 2026 2025
Inversiones Invertido Clasﬁ'i_c acién de Invertido Clasxfi-c acton
Riesgo de Riesgo
Titalarizaciones
Valores de Titularizacion 5 - N-2 5 - N-2
Subtotal $ - s -

Fondos de Inversion
Fondo de Inversién Abterto .
Hencorp Opportunity $ 53227 AAA $ 816.10 AAA
Fonde de Inversion Cerrado
Renta Fija 1 1.04 AAA 1.04 AAMA
Fondo de Iaversion Cerrado
Inmobitiario Hencorp Growth 1098 A 10.56 A
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Clase Active 2026 2025

Inversiones Invertido Clnsﬁ:;;‘?n de Invertido C:la:igic;;i:n
Subtotal 3 544.29 s 827.70
Otras Inversiones
Entidad Financiera $ 1,355.74 N/A $ 2,806.60 -
Subtotal $ 1,335.74 $ 2,800.00
Renta Variable
ABVES-D b3 15.81 AAA 5 15.81 AAA
Total g 1,915.84 8 3,643.31

. Activos financieros deteriorados: Al 30 junio de 2026 v 31 de diciembre de 2025, no se
tenian activos financieros deferiorados.

b. Riesgo de Mercado

Se define como la probabilidad de que la Gestora pueda incurrir en pérdidas por efecto de
cambios en el precio de mercado de los activos que conforman el portafolio de inversiones.

La Gestora tiene dentro de sus politicas una adecuada gestidn de los requisitos que deben
tener los emisores con los que se realizaran operaciones,

Riesgo de tipo de cambio - El niesgo de tipo de cambio es la pérdida potencial como consecuencia
de las variaciones de tipo de cambio. A la fecha de los estados financieros, la Gestora no tenia
inversiones en moneda diferente a ddlares de Estados Unidos de América.

Riesgo de tasa de interés - El riesgo de tasa de interés surge de los efectos de fluctuaciones en los
niveles vigentes de tasas de interés del mercado sobre el valor razonable de activos y pasivos
financieros y flujo de efectivo futuro.

Periodo Valor en Riesgo ;Cumple Limite?
jul-23 21.07 Si
ago-25 21.16 Si
sept-25 21.43 Si
oct-25 21.60 Si
nov-25 21.71 Si
dic-25 34.10 Si
gne-26 8.73 Si
feb-26 13.09 Si
mar-26 26.00 Si
abr-26 2196 Si
may-26 22.14 Si
jun-26 22.31 Si
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¢. Riesgo de Liquidez

Se entendera por riesgo de liquidez a la posibilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de los
recursos suficienies para cumplir con las obligaciones asumidas.

La Gestora gestiona el riesgo de liquidez de la siguiente forma: se define un modelo interno que
muestra las necesidades de liquidez con las cuales la Gestora debe operar, ¢l resto del disponible se
invierte a corto plazo de acuerdo con Ia politica.

d. Valor razonable de activeos y pasivos financieros
1. Jerarquia del valor razonabie

La clasificacion de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la
importancia de fos msumos utilizados para la medicion, se establece de acuerdo con los siguientes
niveles:
e Nivel 1. precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para aclivos O pasivos
idénticos.
e Nivel 2: insumos de precios cotizados no incluidos dentro del nivel 1 que son observables
para el activo o pasivo, sea directamente (precio) o indirectamente (derivados de precios).
e Nivel 3: eniradas para el activo o pasivo que no estdn basados en datos de mercado
observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica 1a medicion de valor razonable
efectuada es determinado en su totalidad en base al insumo o dato del nivel mds bajo que es
significativo para la medicidn. Para este proposito, la relevancia de un dato es evaluada en relacion
con la medicion del valor razonable en su conjunio, Si una medicién del valor razonable utiliza datos
observables de mercado que requieren ajustes significativos en base a datos no observables, esa
medicién es clasificada como de nivel 3. La evaluacion de 1a relevancia de un dato particular respecto
de la medicidn del valor razonable en su conjunio requicre de juicio, considerando los factores
especificos para el activo o pasivo.

La determinacidn de que se constituye el téomino “observable” requiere de criterio significativo de
parte de Ia administracion de la Gestora. Es asi como, se considera que los datos observables son
aquellos datos de mercado que se pueden conseguir facilmente, se distribuyen o actualizan en forma
regular, son confiables y verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son proporcionados por
fuentes independientes que participan activamente en ¢l mercado pertinente.

1. Activos y pasivos financieros medides al valor razonable

El siguiente cuadro muestra dentro de la jerarquia del valor razonable los activos financieros de la
Gestora medidos al valor razonable al 30 de junio de 2026 v 31 de diciembre de 2025:

Activos financieros a valoer razonable 2020
con cfecto en resultados Nivel § Nivel 2 Total
Fondos de Inversion 5 54429 % - 8 54429
Total, Activos $ 54429 % - 8 544.29
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Activos financieros a valor razonable 2025

con efecto en resultados Nivel 1 Nivel 2 Total
Fondos de Inversion $ 82770 5 - 8 827.70
Total, Actives $ 82776 3 - 8 827.70

Al 30 de junio de 2026 v 31 de diciembre de 2025, la Gestora no posee pasivos financieros medidos
al valor razonable.

. Transferencia de activos y pasivos financieros entre los niveles 1 v 2 de Ia jerarquia del
valor razonable

Al 30 de junio de 2026 v 31 de diciembre de 2023, no se reportan reclasificaciones entre los niveles
superiores o inferiores en la jerarquia de valor razonable.

e. Riesgo operativo

Se entiende por riesgo operacional, que incluye el legal, como la posibilidad de incurrir en pérdidas
por deficiencias, fallas o madecuaciones, en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, la
mfraestructura o por la ocurrencia de acontecimientos externos, asi como cambios en la normatividad
externa e interna que afecten directamente el valor del portafolio de la Gestora,

La Gestora cuenta con las politicas v procedimientos necesarios para asegurar una adecuada
identificacion, medicién y soporte en la toma de decisiones frente a los riesgos relevantes que se
deriven de la admmistracion del Fondo de Inversion. Con este fin, se realiza un analisis de los
procesos de la Gestora para identificar riesgos potenciales, asi como un registro histérico de los
eventos de riesgo operacional ocurridos estableciendo una medicion de estos. La mitigacidn del
riesgo operacional s¢ realiza a través de la implementacion y mejora de controles. Al 30 de junio de
2026 v 31 de diciembre de 20235, 1a gestora no ha presentado ningin evento de riesgo operativo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025, La Gestora posee los siguientes depdsitos en
efectivo.

Deseripeion 2026 2028
Caja
Caja Chica 3 020 § 0.060
Sub-total 0.20 0.00
Cuentas Corrientes
Baneco de América Central, S.A. $ 16090 % 44 86
Banco Agricola, S.A. 0. 48 0.48
Banco Davivienda S.A. 0.58 0.75
Sub-total 161.96 46.09
Total , $ 162.16 8 46.09

El saldo de las cuentas corrientes esta disponible y no existe restriceion alguna que limite su uso.
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6. INVERSIONES FINANCIERAS

Al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025, las Inversiones Financieras de la Gestora estd
compuesto por Inversiones en Fondos de Inversién, como se detalla a continnacion:

Tipo de mercado Emisor lelse de Plazo 2026 2025
titulo

Inversiones en Fondo  Fondo de Inversion Abierto —
de Inversion Hencorp Opportunity NiA NA 8 33227 8 816.10
Inversmn‘eps enFondo  Fondo de Invers_l_on Cerrado FICRF N/A 104 204
de Inversion Renta Fija 1
Inversiones en Fondo  Fondo de Inversion Cerrado
de Inversién Hencorp Growth FICHG NA 1098 9.36
Inversiones en Fondo Hencorp Valores VIHVDBO 1,355.74 2.800.00
de Titularizacion 1

Total 3 1,960.03 § 3,627.70

Inversiones Financieras A Largo Plazo

Al 30 de junio de 2026 vy 31 de diciembre de 2025, las Inversiones Financieras a Largo Plazo de la
Gestora estan compuestas por acciones medidas a valor razonable con cambios en otra utilidad
integral, como se detalla a continuacion:

Valor Valor
Tipo de mercade Emisor Clase de titulo razonable razonable
2026 2025
Mercado Secundario Bolsa dg Valoresde El  Acciones ABVES-D s 1581 S 15.81
alvador
Total $ 1581 by 15.81

7. CUENTAS POR COBRAR NETAS

Al 30 de junio de 2026 v 31 de diciembre de 2025 la Gestora tiene comisiones por administracion
pendiente de cobrar como se detalla a continuacion.

2026 2025

Fondo de Inversién Abierto Hencorp Opportunity 8 17583 % 121.15
Fondo de Inversidén Cerrado Renta Fija I 256.65 261.40
Fondo de Inversién Cerrado Hencorp Growth 26.52 26.06
Fondo de Inversién Cerrado de Desarrolio Inmobiliarie Hencorp .07 6.70
Vivienda Cero uno ) ‘
Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario Hencorp Blue Whale 9338 9.75
Fondo de Inversion Cerrado Inmobihiario Hencorp Commercial 0.64 i
Properties ’
Partes Relacionadas 573 573
Otras Cuentas por Cobrar 14.67 12.25

Total 5 49749 § 443.04

La Gestora recibe de los Fondos 1a comision por administracion equivalente hasta un 2.00% anual en
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¢l Fondo de Inversion Abierto Hencorp Opportunity, hasta un 0.4520% anual en El Fondo de
Inversion Cerrado Renta Fiya I y hasta un 2.00% anual en El Fondo de Inversion Cerrado
Inmobiliario Hencorp Growth, hasta un 0.5085% anual en El Fondo de Inversion Cerrado de
Desarrollo Inmobiliarioc Hencorp Vivienda Cero Uno, hasta un 2.26% anual en El Fondo de
Inversion Cerrado de Desarrollo Inmobiliario Hencorp Blue Whale, hasta un 2.26% anual en El
Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario Hencorp Commercial properties que se caleula aplicando
dicho porcentaje sobre el valor del patrimonio del Fondo y con base afio calendario. La comision se
provisiona de forma diaria y se cobra mensualmente.

OTROS ACTIVOS

Al 30 de junio de 2026 v 31 de diciembre de 2025, el valor de los Otros Activos se detalla a
continuacion:

2026 2025
IMPUESTOS
Remanente de crédito fiscal - -
Pago a cuenta 4537 -
Impuestos retenidos 137 2.04
Subtotal $ 4764 S 2.04
OTROS ACTIVOS
Primas por fianzas $ 9860  § 92.96
Otros gastos por servicios Pagados Anticipadamente 53.39 -
Total s 19963 § 93,00

ACTIVOS FISICOS E INTANGIBLE

Al 30 de junio de 2026 v 31 de diciembre de 2025, ¢l valor de los Activos Intangibles se detalla a
continuacion:

2026 2025
PROPIEDAD Y EQUIPOS DEPRECIABLES
Instalaciones $ 70.56 .
Owos Equipos 35.75 -
Sub Total 8 106.31 .
PROGRAMAS INFORMATICOS
Programas Informaticos* $ 17981 202.52
Amortizacion Acumulada (11.35) (22.71)
Sub Total $ 16846 S 179.81
SITIOS WEB
Costo desarrollo pagina web 0.16 0.44
Amortizacion acumulada (0.13) (0.27)
Sub Total $ 003 $ 0.17
Total $ 27480 179.98

*Sisiema Tecnolégico especializado en la administracién de fondos de inversion bajo la modalidad en la nube.
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10. CUENTAS POR PAGAR

1.

12.

13.

Al 30 de junio de 2026 v al 31 de diciembre de 2025, La Gestora posee cuentas por pagar por un

monto de $507.15,y § 727.21 respectivamente

PRESTAMOS POR PAGAR

Al 30 de junio de 2026 y al 31 de diciembre de 2025 La Gestora no posee préstamos por pagar

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025, El saldo de las Otras Cuentas por Pagar estd

integrado como sigue:

2026 2025

Honorarios Profesionales $ 682 % 8.26
Retenciones 8.56 314
Aporlaciones Patronales 6.74 0.40
Iva Por Pagar 4788 44.35
Otras Retenciones - 0.29
Pago a cuenta por pagar 7.90 6.89
Impuesto Sobre las Ganancias del Ejercicio 504.43 796.95

Total 3 58233 0§ 860.28
PATRIMONIO

Capital accionario

Al 30 de junio de 2026 v 31 de diciembre de 2025, el capital social de Ia Gestora es de $6350.00,
representado por 65 mil acciones comunes a un valor nominal de $10.00 dolares cada una, totalmente

suscritas v pagadas.

Composicion accionaria

Para el periodo que termind el 30 de junio de 2026 v 31 de diciembre de 2023, el mimero de acciones

y participacion en la Gestora es el signiente:

% de Nimero de
participacion acciones (*) Capital social
Acciones ordinarias
Eduardo Artaro Alfaro Barillas 0.002% 1 0.0t
Hencorp G Holding, S. deR.L. 99.998% 64,999 649,99
Total 100.00% 65,000 S 650.00

*Corresponden al niimere de acciones en poder de cada accionista

Reserva legal

Con base en lo establecido en los articulos 123 y 295 del Codigo de Comercio de la Republica de El
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14,

Salvador, la Gestora debe destinar anualmente, para formar la reserva legal, el siete por ciento (7%)

de las utilidades netas; siendo el limite minimo legal requerido de dicha reserva el veinte por ciento
{20%) del capital social.

El saldo de 1a Reserva Legal al 30 de junio de 2026 v 31 de diciembre de 2025 es de $130.00
respectivamente.

Utilidad Distribuible

Al 30 de junio de 2026 y 2025, los valores que determinan el monto de Ia utilidad distribuible se
muestran a continuacion:

2026 2025
Utilidad integral del ejercicio $ [,17869 § 1,020.27
Menos:
Reserva legal - (130.00)
Utilidad distribuible $ 1,1786%9 § 890.27

Ganancia por accién
Al 30 de junio de 2026 y 2025, la ganancia por accion s¢ detalla a continuacion:

2026 2025

Ganancia por accidn $ 1813 % 13.70

El valor antertor ha sido calculado considerando la utilidad después de impuestos v reservas mostrada

en el estado de resultados integral y el promedio de acciones en circulacién es de 65,000 al 30 de
junio de 2026 y 2025,

FONDOS DE INVERSION ADMINISTRADOS

Al 30 de junio de 2026, la Gestora administraba el Fondo de Inversion Abierto Hencorp Opportunity,
con un monto de activo total de $ 218,905.74, El Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija I, con un
monto de activo total de § 681,694.91, El Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario Hencorp Growth
con un monto de activo de § 27,424.17, El Fondo de Inversidon Cerrado de Desarrollio Inmgbiliario
Hencorp Vivienda Cerc Uno con un monto de aclivo de $ 48,067.58, El Fondo de Inversion Cerrado
Inmobiliario Hencorp Blue Whale con un monio de activo de § 4.950.16, El Fondo de Inversion
Cerrado Inmobiliario Hencorp Commercial Properties con un monto de activo de $ 13,179.64.

Al 31 de diciembre de 2025, la Gestora administraba el Fondo de Inversion Abierto Hencorp
Opportunity, cor un monto de activo total de $ 153.718.50, El Fondo de Inversién Cerrado Renta Fija
L, con un monto de activo total de $ 673,403.08, El Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario Hencorp
Growth con un monto de activo de $ 26,373.24, El Fondo de Inversién Cerrado de Desarrolio
Inmobihiario Hencorp Vivienda Cero Uno con un monto de activo de $ 38,578.03, El Fondo de
Inversion Cerrado Inmobiliario Hencorp Blue Whale con un monto de activo de $ 4,966.12.

Al 30 de nmio de 2026 el portafolio de inversiones del Fondo de inversion Abierto Hencorp
Opportunity estaba integrado de la siguiente manera:
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Tipo de mercado

Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Refrovenia
Operaciones con pacte
de Refroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones cor pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones ¢on pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacio
de Retroventa
Operaciones con pacic
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Relroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Refroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retfroventa

Emisor

Estado de 1z Republica de El Salvador
Estado de la Republica de El Salvador
Hencerp Valores, Ltda., Titularizadora
Estado de [a Republica de El Salvador
Estado de la Republica de El Salvador
Estado de la Republica de El Salvador
Hencorp Valores, Ltda., Trelanzadora

Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora

Sociedad de ahorro credito optima, S.A.

Pentagono, S.A. de C.V.
Heneorp Valores, Ltda,, Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora

Pentagono, S.A. de C.V.
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora

Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
CrediQQ, S.A de C.V.

Estado de la Republica de El Sabvador
Estado de la Republica de El Salvador
Hencorp Valores, Ltda., Tifularizadora
Hencorp Vatores, Lida., Titulanzadora
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Hencorp Valores, Lida., Titulanzadora
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Hencorp Valores, Lida., Titularizadora

Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
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Clase de titulo

NOTASV2052
NOTASV2052
VIFVFOV04
NOTASVZ52
NOTASV2052
NOTASV2052
VTHVDOMO1
VIHVDOMPY
PROPTIMA3
PRPENTA02
VIFVFOVD4
VTHVDOMO1
VTHVDOMO1
VIFVFOV04
VIFVFOV04
PRPENTA0Z
VTEVFOVO4
LETE2025
LETE 2026
PRCREDIQ3
NOTASV2054
NOTASV2054
VIFVFOVO4
VTHVDOMO1
VTHVDOMO1
VIFVFOV04
VTHVDOMO1
VTHVDOMO1
VFHVDOMO1

VTHVDOMO1

Plazo

44

45

45

45

44

44

45

34

34

30

Valor razonable

$

491.27
131.88
838.40
276.60

703.15

4,102.47
330.33
2017
119.49

100.33

250.87
185.25
108.65
174.43
602.98
289,73
236.95
402.05
5671.39
848.8]
203.47
83.30
120.61
241.60
788.43
81.54

702.69



Tipo de mercado

Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacte
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con paclo
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa

Emisor

Hencorp Valores, Lida., Titularizadora
Hencorp Valores, Lida.. Trtularizadora
Hencorp Valores, Ltda., Titulanizadora
Hencorp Valores, Litda., Titularizadora
Estado de la Republica de Ei Salvador
Estado de la Republica de El Salvador
Hencorp Valores, Ltda., Titulanizadora
Hencorp Valores, Ltda., Tiulanzadora
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Fstado de la Republica de El Salvador
Heneorp Valores, Ltda., Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Estado de la Republica de El Salvador
Estado de la Republica de El Saivador
Estado de la Republica de Bl Salvador
Estado de 1a Republica de Ei Salvador
Estado de la Republica de El Salvador
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Estado de [a Republica de El Salvador
Estado de [a Republica de El Salvador
Hencorp Valores, Ltda.. Titularizadora
Hstado de la Republica de El Salvador
Estado de la Republica de El Salvador
Estado de la Republica de El Salvador
Hencorp Valores, Ltda.. Titularizadora
Estado de Ia Republica de El Salvador
Fstado de la Republica de El Salvador
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Hencorp Valores, Lida., Titularizadora

Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
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Clase de titulo

VTHVDOMO1
VTHVDOMO1
VTHVDOMO]
VTHVDOMO1
NOTASV2454
NOTASV2052
VTHVDOMO1
VTHVAPCD

VTHVAPCO!

NOTASV2030
VTHVDOMGI
VTHVAPCO1

NOTASV2054
EUROSV2035
NOTASV2052
NOTASV2052
NOTASVZ041
VTHVDOMOL
EURCSV23S
NOTASV2052
VTEVFOV04

EUROSV2033
NOTASV2025
EUROSV2032
VTHVDOMO1
NOTASV2054
NOTASV2052
VTHVDOMO1
VTHVDOMO L

VTHVDOMO1

29

14

15

31

15

28

28

28

Valor razonable

167.63
635.53
78.68
15227
383928
10,701.97
552,99
39727
1,558.42
3,155.62
365.28
82417
137.37
60.16
401.56
604.23
301.78
22258
353.60
397.34
419.08
381
8.9%
25.16
39395
300.39
163.56
38.7%
298.18

612.89



Tipo de mercado

Operaciones con pacto

de Retroventa

Operaciones con pacto

de Retroventa

Operaciones con pacto

de Retroventa
Pape] Bursatil

Papel Bursatil
Papel Bursatil
Papel Bursatil

Papel Bursatil
Pape] Bursatil
Papel Bursitil
Papel Bursatil

Certificados de Inversion

Bonos Publicos

Valores de
Titularizacion
Valores de
Titulanzacion
Valores de
Titularizacion
Valores de
Titularizacion
Valores de
Titularizacion
Valores de
Titulapizacion
Valores de
Titularizacion
Valores de
Titularizacion
Valores de
Titularizacion
Valores de
Titulanzacion
Valores de
Titularizacion
Valores de
Titularizacion
Valores de
Tiularizacton
Valores de
Titularizacion
Valores de
Titularizacion
Valores de
Titularizacion
Valores de
Titularizacion
Valores de
Titularizacion
Valores de
Trtularizacion

Emisor

Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda.. Titularizadora

Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Banco Indusinial Bl Salvador, S.A.
Inversiones Bolivar, S.A. de C.V.

Multi Inversiones Banco Cooperativo de

los Trabajadores, S.C. de RL.de C.V.

Inversiones Bolivar, S A de C.V.
PSQ Capital El Salvador, S.A. de C.V.
Banco Industrial El Salvador, S.A.
Banco Industrial E} Salvador, S.A,
PSQ Capital Bl Salvador, S.A. de C V.
Banco Davivienda Salvadorefio S.A.

Ministerio de Hacienda
Ricorp Titularizadora, S.A.
Hencorp Valores, Lida., Titidanzadora
Hencorp Valores, Lida., Titularizadora
Hencorp Valores, Lida., Titularizadora
Hencorp Valores, Lida,, Titwlarizadora
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Hencorp Velores, Lida., Titulanzadora
Hencorp Valores, Lida,, Titularizadora
Henecorp Valores, Ltda., Titularizadora
Hencorp Valores, Lida,, Tiulanzadora
Hencorp Valores, Ltda., Titulanizadora
Hencorp Valores, Ltda,, Titularizadora
Hencorp Valores, Lida., Titularzadora
Hencorp Valores, Lida., Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Hencorp Valores, Lida., Titulanzadora
Hencorp Valores, Ltda., Tiulanzadora

Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
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Clase de titulo

VTHVAPCOL
VTEFVFOV(4

VTHVIXOMO1
PBBIESI-T2

PEBOLIVARI1
PBMIBANCO1

PBBOLIVAR1
PBPS(1-10
PBBIES]
PRBIES]
PRPSQI-10
CIBDAVO3-7
SV022028

VTRTCCZO02
VTHVAMS0S
VTHVFOVO4
VTHVFOVO4
VTHVFOV4
VTHVFOV04
VTHVFOV04
VTHVCMUO1
VTHVCMU01
VTHVCMU01
VITHVGEQO1
VIHVDGEOOI
VTHVDOMO1
VTHVDOMOL
VTHVDOMOL
VTHVGECDI
VTHVPHOI
VTHVDOMO1

VTHVDOMO1

Plazo

45

30

28
N/A
N/A
N/A
NiA
N/A
N/A
N/A
1A
N/A
N/A

N/A
N/A
N/A
N/A
N/
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
NiA
N/A
Nia
N/A

A
N/A
N/A
N/A

N

Valor razonable

100.56
126.86

153.31
101173

1,000,625.88
2.009.243.61

2,051,794.777
502.02
5.022.05
3017.86
1,006.30
100.0%
3,112.03

352

h

23936
1,930.90
1.001.71
1,000.45
2.006.46
1.503.67
1392.49
334557

992 81
4657.59
3335346
301976
2,006.18
2,008.96
487273

491.40
300446

3033.66



Tipo de mercado Emisor Clase de titulo Plazo Valor razonable
Fondos de Inversion FIAHO FIAHO N/A 45 656.24
Totales by 156,191.20

Al 30 de junio 2026, un resumen de la situacion financiera v resultados del Fondo de inversion abierto
Hencorp Opportunity se detalla a continuacion:

2026
Activo 3 218.905.74
Pasivo 22836
Patnmonio 218,677.37
Ingresos 5,305.69
(Gastos 1,061 97
Resultado del gjercicio $ 4243 71

Al 31 de diciembre de 2025 el portafolio de inversiones del Fondo de inversion Abierto Hencorp
Opportunity esiaba integrado de Ia siguienie manera;

Tipo de mercado

Operaciones con pacto
de Retroventa
Cperaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacta
de Retroventa
Operaciones con pacio
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operactones con pacto
de Reifroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventia
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retrovenia
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa

Operaciones con pacto

Emisor
Hstado de la Republica de El Salvador
Estado de ta Republica de El Salvador
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Hencorp Valores, Lida., Titulanzadora
Hencerp Valores, Lida., Tituwlarizadora
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Henecorp Valores, Ltda., Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda., Titulanizadora
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Servicios Financieros Enlace, S.A. de C.V.
Ministerio de Hacienda
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora

PSQ Capital El Salvador, S.A. de C.V.

Ministerio de Hacienda

2.

Clase de titulo
EUROSV2035
EUROSV2035
VTHVFOV04
VTHVEOV04
VTHVDOMO1
VTHVDOMO1
VTHVDOMO1
VTHVDOMO1
VTHVDOMOT
VTHVDOMO1
VTHVDOMO!1
VTHVIOMO1
PBENLACEO]
8V022026
VTHVEOV(4

PBPSQL
LETE 2025

Plazo

45

45

35

32

35

35

35

35

35

35

35

35

45

45

32

32
43

Valor razonable

10.39

10.83

42.99

136.99

171.52

1.170.61

684.96

402.12

219.43

764.92

253.15

25.09

75.26

12634

38.63
50241



Tipo de mercado
de Retroventa

Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operagiones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Refroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Refroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa

Emisor

Hencorp Valores, Lida., Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda., Titularzadora
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Estado de la Republica de El Salvador
Estado de la Republica de Bl Satvador
Hencorp Valores, Lida., Titulanizadora
Estado de fa Republica de Fl Salvador
Estado de la Republica de El Salvador
Estado de Ia Republica de El Salvador
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Hencorp Valores, Lida.. Titularzadora
Hencorp Valores, Ltda., Titulanzadora
Hencorp Valores, Ltda., Titulasizadora
Hencorp Valores, Lida., Titularizadora
Estado de la Republica de Bl Salvador
Estado de la Republica de El Salvador
Hencorp Valores, Ltda., Titulanzadora
Hencorp Valores, Ltda., Titutarizadora
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Hencerp Valores, Lida., Titulanizadora
Estado de Ja Republica de El Salvador
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora

Hencorp Valores, Ltda., Titvlarnzadora

Alutech, Sociedad Anonima de Capital
Variable

Alutech, Sociedad Anonima de Capital
Variable

Estado de la Republica de El Salvador
Hencorp Valores, Ltda., Titulanzadora

Hencorp Valores, Ltda., Tinlanzadora

=73

Clase de fitulo

VTHVDOMBL
VTHVDOMO}
VTHVDOMOI
VTHVEOV(4
NOTAS2054
NOTAS2054
VTHVEFOVO4
NOTAS2630
NOTAS2030
NOTAS2052
VTHVFOV04
VTHVFOV04
VTHVDOMO1
VTHVFOV04
VTHVDOMO1
NOTAS2050
EUROS2035
VTHVDOMO1
VTHVDOMOL
VTHVEOV04
VIHVEOV(4
EUROS2054
VIHVFOV04
VTHVFOVO4
CIALUTECH]1
CIALUTECH]
NOTAS2052
VTHVFOV(4

VTHVDOMOG1

Plazo

32

31

28

28

28

28

32

28

28

45

30

30

30

30

34

29

28

25

28

28

28

21

28

8

28

a4

21

Fal

Valor razenable

255.63
167.95
60239
830.71
5.155.53
1.908.19
43.57
1,500.19
1,908.36
1,973.14
26.17
261.37
8402
.54
176.70
58.84
157.41
682.94
841.14
848.47
3.6%
6T.66
170.75
871
32.08
8.02
25.07
436.02

42.37



Tipe de mercado

Operaciones con pacto
de Refroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacte
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Refroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa
Operaciones con pacto
de Retroventa

Papel Bursatil
Papel Bursatil
Papel Bursatil
Papel BDursatil
Papel Bursatil
Papel Bursitil
Papel Bursatil
Certificados de Inversion

Certificados de Inversion

Certificados de Inversion

Bonos Publicos

Valores de Titulanzacion

Emisor
Estado de la Republica de El Salvador
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Ministerio de Haciends
Estade de la Republica de Bl Salvador
Estado de la Republica de El Salvador
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda.. Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Estado de la Republica de El Salvador
Hencorp Valores, Ltda,, Titulagzadora
Hencorp Valores, Ltda., Titulanzadora
Hencorp Valores, Lida., Titulanzadora
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Estado de la Republica de El Salvador
Estado de la Republica de El Salvador
Estado de la Republica de El Salvador

Estado ds 1a Republica de El Salvador

La Hipotecaria, S.A. de C.V.

Banco Industrial EI Salvador, S.A.

Mulg Inversiones Banco Cooperativo de
los Trabajadores, S.C. de R.L. de C.V.
Multi Inversiones Banco Cooperativo de
los Trabajadores, S.C. de R.L. de C. V.

Banco Industrial El Salvador, §.A.
Inversiones Bolivar, S A. de C V.

Multi Inversiones Banco Cooperativo de
los Trabajadores, S.C. de R.L. de C.V.

Banco Davivienda Salvadorefio S.A.

Alutech, Sociedad Andnima de Capital
Variable

Banco de América Central, S.A.

Ministerio de Hactenda
Ricorp Titularizadora, S.A.

224

Clase de titulo
EUROS2035
VTHVDOMO!1
LETE2025
NOTAS2052
NOTAS2032
VTHVEFOV04
VTHVFOV04
VTHVDOMO1
VTHVAPCO1
EUROS2034
VTHVAPCO1
VTHVAPCO1
VTHVAPCOL
VTHVDOMO1
VITHVDOMOL
VTHVDOMOL
NOTAS2052
NOTAS2052
NOTAS2050

NOTAS2052

PRLHIPO4-36
PBBIES1-58

PBMIBANCQOOI-

45
PBMIBANCO1-
47

PBBIES1-72

PBBOLIVAR
PBMIBANCOL1-

53

CIBDAVG3-7
CIALUTECHI-T

CIMATIC13-28

LETE 2025
VIRTCCZ02

Plazo
28
28
28
7
27
34
34
36
17
28
17
17
17
14
35

9
23
23

3

23
N/A
NfA
N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A
N/A
N/A

N/A
N/A

Valor razenable

8.04
32531
3.35
467.56
51.65
338.89
228.21
328.87
520,05
1,772.76
469.74
374.12
495.01

[02.83

5.02
40.02
400.11

25.067
25.06
1.610.88

1,004,983.38

1,001,695.42
£,012.30
1.001.44

2,003,693.66
S9.94

1,192,306.28

1,008,472.62
2,024.70
42.55



Tipo de mercado Emisor Clase de titulo Plazo Yalor razonable
Valores de Titalarizacion Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora VTHVAMS06 N/A 37753
Valores de Titularizacion Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora VTHVAHO1 N/A 1,095.53
Valores de Titularizacion Hencorp Valores, Lida., Titulanzadora VTHVEOV04 N/A 2.000.95
Valores de Titularizacion Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora VTHVEOVD4 N/A 1.001.98
Valores de Titularizacion Hencorp Valores, Ltda., Titularizadera VIBVFOVHM N/A 1,000.74
Valores de Titularizacion Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora VTHVEOVD4 N/A 2 306.99
Valores de Titularizacion Heneorp Valores, Ltda., Titulanizadera VTHVFOVD4 N/A 1.504.11
Valores de Titularizacion Hencorp Valores, Lida., Titulanzadora VIHVCMUG1 N/A 2011.91
Valores de Titularizacion Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora VTHVCMUOL N/A 3.571.46
Valores de Titularizacion Hencorp Valores, Lida., Titularizadora VTHVCMUD N/A 1.006.33
Fondos de Inversion FIEPSMA X1t FIEPSMA XII NA 31,418.79

Totales $8,419.40

Al 31 de diciembre de 2025, un resumen de la situacion financiera v resultados del Fondo de inversion
abierto Hencorp Opporiunity se detalla a continuacién:

2025
Activo $ 153,718.50
Pasivo 156.28
Patrimonio 153.362.22
Ingresos 6,114.68
Gastos 1,226.08
Resultado del gjercicio $ 4,888.60

Al 30 de junio de 2026, el portafolio de inversiones del Fondo de inversion Cerrado Renta Fija I,
eslaba integrado de la siguiente manera:

Bonos Publicos Ministerio de Hacienda SV052028 N/A $ 10190092
Bonos Publicos Ministerio de Hacienda $VOT030 N/A 101,799.37
Bonos Publicos Ministerio de Hacienda SV072030 LA 101,314.70
Beonos Publicos Ministerio de Hacienda SV072031 N/A 41,755.50
Bonos Publicos Ministerio de Hacienda SV072031 N/A 61,107.46
Bornos Publicos Ministerio de Hacienda SV072031 NA 103.475.06
Bonos Publicos Ministerio de Hacienda SV072031 N/A 51,362.03
Bonos Publicos Ministerio de Hacienda $V072031 N/A SLO27.73
Valores de Titulasizacion Ministerio de Hacienda VTHFOV04 N/A 2,76732
Valores de Titularizacion Ministerio de Hacienda VTHDOMO1 N/A 2,767.32
Valores de Titularizacion Ministerio de Hacienda VIHFOVO4 NA 2,882.40
Valores de Titularizacion Ministeric de Hacienda VTHDOMO1 N/A 2,882.83
Valores de Titularizacion Ministerio de Hacienda VIHVAMS06 WA 432.05
Vajores de Titularizacion Ministerio de Hacienda VIHVDOMO1 — N/A 1,727.48

-25-



Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titulanzacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titulanizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Trtularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titulanzacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacton
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titulanizacion
Valores de Titulanizacion
Valores de Titulanizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion

Valores de Titularizacion
Fondos de Inversion

Totales

Ministerio de Hacienda
Ministenio de Haciends
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministenio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Mintsterio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hactenda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministeno de Hacienda
Ministeric de Hacienda
Ministeno de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministenio de Hacienda
Ministerio de Facienda
Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Fondos de Inversion Abierto Hencorp

Gportunity

VTHVFOVO4
VTHVAMS06
VIHVDOMS1
VTHVFOV(4
VTHVDOMO1
VTHVDOMO1
VTHVECOV04
VTHVDOMO1
VTHVFOVD4
VTHVECGV04
VTHVDOMOI
VTHVFOV04
VTHVDOMO1
VTHFOV04
VIHFOVO4
VTHVCPAO3
VITHFOV04
VTHDOMO1
VTHFOV04
VTHFOV04
VTHDOMOL
VTHFOV04
VTHDOMO1
VTHVFOV04
VTHVDOMO!
VTHVCMU0]
VTHVCMUDL
VTHVGEOO]

FIAHO

N/A
NA
NFA
N/A
NFA
N/A
NA
/A
N/A
N/A
N/A

/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
NiA
N/A
N/A
N/A
/A
N/A
NA
N/A
NA
N/A
N/A

172721
442775
3.960.00
4,398.97
140.14
9343
2,660.12
1,668.04
1.666.48
873.48
87437
1.480.45
1.482.73
1.004.98
1,507.46
802.72
588.47
1,007.01
41522
1,715.91
1,708.85
1,002.20
1.006.08
1,754.72
1.761.70
2,012.34
2,008.28
7.803.12

545731

Al 30 de junio de 2026, un resumen de la situacion financiera y resultados del Fondo de inversion
Cerrado Renta Fija I, se detalla a continuacion:

Activo
Pasivo
Patnimonio
Ingresos
Gastos

Resultado del gjercicio

-26-

2026

681,694.91

256.65

68143825

30,741.92

1,944.11

28,797 80




Al 31 de diciembre de 2025, el portafolio de inversiones del Fondo de inversiéon Cerrado Renta Fija I,
estaba inlegrado de la siguiente manera:

Tipo de mercado

Bonos Publico

Bonos Publico

Bonos Publico

Bonos Publico

Bonos Publico

Bonos Publico

Bonos Publico

Bonos Pablico

Valores de Titulanzacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titetarizacion
Valores de Tiularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titnlarizacion
Valores de Titularizasion
Valores de Titalarizacion
Valores de Titelarizacion
Valores de Titularizaeion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion
Valores de Titularizacion

Valores de Titularizacion

Emisor

Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hactenda
Ministerio de Hactenda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Hencorp Valores, Lida,, Titnlanzadora
Hencorp Valorss, Lida, Tiularizadora
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Hencorp Valores, Lida., Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda,, Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadera
Hencorp Valores, Ltda., Titelarizadora
Hencorp Valores, Ltda., Titufarizadora
Hencorp Valores, Lida., Titelarizadora
Hencorp Valores, Ltda., Titnlarizadora
Hencorp Valores, Ltda,, Timlarizadora
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Hencorp Valores, Lida., Titalarizadora
Hencorp Valores, Lida,, Titularizadora
Hencorp Valores, Lida., Titularizadora
Hencorp Valores, Lida., Tiularizadora
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Hencorp Valores, Lida., Titulanizadora
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora
Hencorp Valores, Lida,, Titularizadora
Hencorp Valores, Ltda,, Titulanzadora
Hencorp Valores, Lida,, Titularizadora

Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora

07

Clase de titulo

SV052028
SVOT7030
SV072030
SV072031
SVOT2031
SV072031
SV0T72031
SV0T72031
VTHFOV04
VIHDOMO),
VTHFOV04
VTHDORMOL
VTHVAMSO6
VTHVYDOMOL
VTHVFOV04
VTHVAMSOG
VIHVDOMO1
VTHVFOVO4
VIHVDOMO1
VTHVDOMO1
VTHVFOV04
VTHVDOMO1
VTHVFOVG4
VTHVEOV04
VTHVDOMO1
VTHVFGV04
VTHYDOMOL
VTHFOVO4
VTHFCOVO4
VTHVCPAO3
VTHFOVD4
VTHDOMO1
VTHFOV04
VTHFOV04
VIHDOMOL
VTHFOVO4

Piaze

N/A
N/A
NA
N/A
NiA
N/A
NA
N/A
N/A
NiA
NiA

Valor razenable

101,900.92
101,799.37
101.314.70
41,755.50
61,107.46
103 475.06
51.362.03
5102773
317327
317327
3,267.99

3.267.99
489.273.22

1,945,020 .09
1,944,080.61
496,916 81
4,444,704.65
4,936,164.51
150,673.12
100,448.75
2,862,789.49
1,759.464.90
1,758,738.01
905,174.46
906,210.33
1,506,740.69
1.508.519.74
100525
1.507.88
926,09
388.63
1,043,817.82
415,34
1,727.65
1,709,335.41

1,602.49



Tipo de mercado Emisor Clase de titulo Ptaze Valor razenable
Valores de Titularizacion Hencorp Valores, Lida., Titularizadora VIHDOMO1 N/A 1,002,490.02
Valores de Titularizacion Hencorp Valores, Lida., Titularizadora VTHVFOV04 N/A 1,755,238.57
Valores de Titularizacion Hencorp Valores, Lida., Titulanzadora VTHVOOMOT N/A 1,785,264,98
Valores de Titulanzacton Hencorp Valores, Lida,, Titularizadora VTHVCMUO1 N/A 2,013,448.31
Valores de Titularizacion Hencorp Valores, Lida., Titularizadora VTHVCMUG1 N/A 2,014,270.51

. i 16 i Tenco
Fondos de nversion Fondo de inversion Abierto | Ip FIAHO A L
Opportunity 1,123.13
Totales $ 671,930.54

Al 31 de diciembre de 2025, vn resumen de la situacion financiera v resultados del Fondo de
inversion Cerrado Renta Fija I, se detalla a continuacion;

2025
Activo 8 613.403.08
Pasivo 27544
Patrimonio 673,127.65
Ingresos 59,807.88
(rastos 3,950.52
Resuttado del gjercicio 5 5,857.36

Al 30 de junio de 2026, un resumen de la situacién financiera v resultados del Fondo de Inversion
Cerrado Inmobiliario Hencorp Growth, se detalla a continuacion:

2026
Activo $ 2742417
Pasivo 104.62
Patrimonio 27.319.54
Ingresos 1,458.16
Gastos 409,28
Resultado del ejercicio $ 1.048.87

Al 31 de diciembre de 2025, un resumen de la situacion financiera v resultados del Fondo de
Inversién Cerrado Inmobilianio Hencorp Growth, se detalla a continuacion:

2025
Activo $ 26,373.24
Pasivo 102.57
Patrimonio 26,270.67
Ingresos 4.72798
Gastos 845,93
Resuitado del ejercicio $ 3,882.04

28



Al 30 de junio de 2026, un resumen de la situacion financiera v resultados del Fondo de Inversién
Cerrado de Desarrollo Inmobiliario Hencorp Vivienda Cero Uno, se detalla a continuacion:

2026
Activo A 48.067.58
Pastvo 29,370.74
Patrimonio 18,696.83
Ingresos 17,843.57
Gastos 14,590.22
Resultado del gjercicio $ 3,253.35

Al 31 de diciembre de 2025, un resumen de la sitwacion financiera y resultados del Fondo de
Inversion Cerrado de Desarrollo Inmobiliario Hencorp Vivienda Cero Uno, se detalla a continuacion:

2028
Activo $ 38,578.03
Pasivo 23,134 .55
Patrimonio 15,443 48
Ingresos -
Gastos 3359.91
Resultado del ejercicio 3 (359.91)

Al 30 de junio de 2026, un resumen de la situacién financiera y resultados del Fondo de Inversion
Cerrado Inmobiliario Hencorp Blue Whale, se detalla a continuacion:

2026
Activo 3 4.950.16
Pasivo 2683
Patrimonio 4,923 .32
Ingresos 206.16
Gastos 64.62
Resultado del ejercicio $ 141,54

Al 31 de diciembre de 2025, un resumen de la situacion financiera v resultados del Fondo de
Inversion Cerrade Inmobiliario Hencorp Blue Whale, se detalla a continuacion:

2025
Activo 3 4.966.12
Pasivo 4391
Patrimonio 4922721

9.



15.

16.

17.

18.

2025

Ingresos 95.70
Gastos 33.03
Resultado del ejercicio 3 62.67

Al 30 de junio de 2026, un resumen de la situacion financiera v resultados del Fondo de Inversion
Cerrado Inmobiliario Hencorp Propertics, se detalla a continuacidn:

2026

Activo $ 13.179.64
Pasivo 21.31
Patrimonio 13,158.32
Ingresos 239.49
Gastos 3116
Resultado del ejercicio $ 208.32
GARANTIAS OTORGADAS

Al 30 de junio de 2026, y para dar cumplimiento a lo establecido en el articulo 22 de la Ley de
Fondos de Inversion, la Gestora cuenta con una fianza por valor de § 10,700.00 ($ 8,820.00 al 31 de
diciembre de 2023).

INGRESOS POR SERVICIOS DE ADMINISTRACION

Al 30 de yunio de 2026 vy 2025, Ia Gestora ha devengado ingresos por los servicios de administracion
de los Fondos por $ 2,413.75, v $ 1,778.46 respectivamente.

GASTOS POR COMERCIALIZACION DE FONDOS DE INVERSION

Al 30 de junio de 2026 y 2025, la Gestora no presento gastos por comercializacion de fondos de
1nversion.

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION Y PERSONAL

Al 30 de junio de 2026 y 2025, ¢l detalle de gastos generales de administracion v personal se detallan
a continuacion;

2026 2025

Gastos de Personal $ 490.16 % 341.66
Consumo de materiales - 0.17
Servicios publicos ¢ impuestos 52.35 5.12
Mercadeo 11.60 61.77
Seguros v garantias 95.60 76.87
Honorarios profesionales v otros 142.37 82.42

Total 3 792.08 § 568.01
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19. INTERESES, GANANCIAS Y/O PERDIDAS NETAS EN INVERSIONES FINANCIERAS
PROPIAS

Al 30 de jumio de 2026 y 2025, Ia Gestora devengé los siguientes ingresos por intereses, Ganancias
y/o Pérdidas Netas en Inversiones Financieras Propias:

2026 2025
Ingresos por operaciones de inversion en reportos - -
Ingresos por operaciones de inversion en Fondos de inversibn $ 13.86 b 15.34
Otros gastos de inversion - 0.00)
Total 3 13.86 8 15.34

Al 30 de junio de 2026 y 2025, Ia Gestora deveng6 los siguientes ingresos por intereses bancarios:

2026 2025
Ir}lcresgs y Dividendos de la Cartera de Inversiones § 1881 g 30.46
Financieras
Por depositos en cuentas cormrientes 0.26 0.13
Total 3 39.07 b 30.631

Al 30 de junio de 2026 y 2025, la Gestora devengo otros ingresos Financieros como se detalla a

continuacién:
2026 2025
Otros Ingresos Financieros % 2000 $ 26.31
Tetal 5 20.06 5 26.31

Ganancias Netas por Cambios en el Valor Razonable de Activos y Pasivos Financieros

Al 30 de jumio de 2026 v 2025, la Gestora obtuvo las siguientes ganancias por cambios en el valor
razonable de mnversiones financieras;

2026 2025

Ganancias por cambios en el valor razonable $ 1.75 $ 1.75
Total 3 L75 h) 1.75

20. INFORMACION SOBRE CUSTODIA DE VALORES Y OTROS ACTIVOS

Al 30 de jumio 2026, la Gestora tiene bajo custodia en La Central de Depdsito de Valores de El
Salvador. S.A. de C.V. valores que componen la cartera de inversiones, por un valor de § 18.00,
($ 18.00, Al 31 de diciembre de 2025).
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21.

22,

23.

24,

LITIGIOS PENDIENTES

Al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025, la Compaiiia no tiene juicios o litigios pendientes.

SANCIONES

Al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025, la Compaiiia no se ha recibido ninguna sancion.
TERCERIZACION DE SERVICIOS

Al 30 de junio de 2026 y 31 diciembre de 2025, la Gestora mantiene un contrato por prestacién de
servicios con Hencorp, S. A. de C.V. Casa de Comedores de Bolsa, compaiiia salvadorefia subsidiaria
de Hencorp Inc., del domicitio de Estados Unidos.

Hencorp, 8.A. de C.V. Casa de Corredores de Bolsa, brinda a la Gestora los servicios especializados
necesarios para la eficiente operacion de dreas como legal, financiera, operativa, tecnologica, gestion
de riesgos, auditoria interna.

HECHOS RELEVANTES
Los hechos relevantes al 30 de junio de 2026y 2023 son los siguientes:

Con fecha 06 de febrero de 2026 ¢l Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero
en sesion N° CD-09/2026, autorizo el registro del Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario Hencorp
Commercial Properties, el cual se convierte en el tercer Fondo Inmobiliario que serd administrado por

Hencorp Gestora de Fondos de Inversién. Dicho Fondo inicié operaciones el 15 de mayo del afio
2026.

La Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada con fecha 22 de enero de 2026, acordéd

distribuir dividendos por un total de $2,038.38, con los resultados provenientes de las utilidades netas
del ejercicio 2025

Con fecha 23 de mayo de 2025 el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero
en sesidn N° CD-23/2025, autorizé el registro del Fondo de Inversién Cerrado de Inmobiliario
Hencorp Blue Whale, ¢l cual se convierte en el segundo Fondo Inmobiliario que serd adminisirade

por Hencorp Gestora de Fondos de Inversion. Dicho Fondo inicié operaciones ¢l 19 de septiembre
del afio 2023.

Con fecha 21 de febrero de 2025 el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero
en sesion N° CD-09/2025, autorizd el registro del Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo
Inmobihario Hencorp Vivienda Cerc Uno, el cual se convierte en el primer Fondo de Desarrollo
Inmobiliario que sera administrado por Hencorp Gestora de Fondos de Inversion. Dicho Fondo inicié
operaciones el 11 de junio del afio 2023.

La Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada con fecha 17 de enero de 2025, acordd
distribuir dividendos por un total de $1,198.95, con los resultados provenientes de las utilidades netas
del ejercicio 2024.
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25. DIFERENCIAS SIGNIFICATIVAS ENTRE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIF) Y LAS NORMAS CONTABLES EMITIDAS POR EL
REGULADOR

La Administracién de la Gestora ha establecido las signientes diferencias entre las Normas
Internacionales de Informacién Financiera y las normas contables contenidas en el Manual de
Contabilidad para Gestoras de Fondos de Inversion, emitido por el Banco Central de Reserva de El
Salvador:

La constitucién de la reserva legal, requerida conforme a las disposiciones legales, se presenta
formando parte del estado del resultado integral disminuyendo el resultado neio del periodo, y
conforme a las NIIF, por su naturaleza las reservas no son parte de los resultados integrales de la
Compaitia.

Los valores adquiridos v vendidos con pacto de recompra {reportos) se registran como incremento o

bajas de Inversiones respectivamente, de acuerdo con las NIIF estos deben registrarse como cuentas
por cobrar y pagar.
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