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Racionalidad

Perfil del Fondo M: Estos fondos de inversion estan dirigidos a los
inversionistas que tienen un perfil de inversion caracterizado por asumir
un riesgo moderado, obteniendo una rentabilidad mayor con una
probabilidad baja de pérdidas inesperadas o con bajos niveles de
severidad.

Riesgo Integral 2: Dentro de su perfil, corresponde a fondos de inversién
con una moderada vulnerabilidad a sufrir pérdidas en el valor.

Riesgo Fundamental AA: Los factores de proteccién, que se desprenden
de la evaluacion de la calidad y diversificacion de los activos del portafolio
son altos. En esta categoria se incluiran aquellos Fondos de inversion que
se caractericen por invertir de manera consistente y mayoritariamente en
valores, bienes y demas activos de alta calidad crediticia. El perfil de la
cartera debera caracterizarse por mantener valores bien diversificados y
con prudente liquidez.

Riesgo de Mercado 2: Dentro de su perfil, corresponde a fondos de
inversion con una moderada volatilidad ante variaciones en las
condiciones de mercado.

Riesgo Fiduciario AA: La administracion del fondo cuenta con capacidad
para llevar a cabo una muy buena gestion de los recursos a su cargo. El
riesgo fiduciario es considerablemente bajo como resultado de al menos
la concurrencia de la capacidad profesional de los administradores, el muy
buen disefio organizacional y de procesos, la efectiva ejecucion de dichos
procesos, asi como por el uso de sistemas de informacién de muy alta
calidad.

A las categorias descritas se pueden asignar los signos méas (+) o menos (-)
para indicar su posicién relativa dentro de la respectiva categoria.

Riesgo Integral sv2f sv2f 11 de mayo de 2026
Riesgo Fundamental sAAF sAH 11 de mayo de 2026
Riesgo de Mercado w2 sv2- 11 de mayo de 2026
Riesgo Fiduciario sAAf sAAf 11 de mayo de 2026

Perspectiva Estable Estable

“La informacién empleada en la presente calificacion proviene de fuentes
oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la
misma, por lo que no nos hacemos responsables por algtin error u omisién por
el uso de dicha informacién. Las calificaciones de la Calificadora de Riesgos
PACIFIC CREDIT RATING S. A. constituyen una evaluacién sobre el riesgo
involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y, la misma no implica
recomendacion para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de
pago del mismo; ni estabilidad de su precio.”

En Comité de Clasificacion de Riesgo, Pacific Credit Rating (PCR) decidié mantener las
calificaciones de SV2f al Riesgo Integral y SVAAf al Riesgo Fiduciario; asimismo, aumentar
la calificacién del Riesgo Fundamental de svA+f a svAAf y la del Riesgo de Mercado de
sv2- a sv2 para el Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Hencorp Value, con
perspectiva “Estable”, con cifras auditadas al 31 de diciembre de 2025.

La clasificacion se fundamenta en el perfil moderado del fondo, que concentrara sus
inversiones en valores que no cotizan en bolsa local, considerando los criterios aplicados
por la gestora para seleccionar a las sociedades objeto de inversion. Asimismo, se considera
un riesgo de mercado acotado por la aplicacion de politicas adecuadas. Finalmente se toma
en cuenta la experiencia y capacidad de gestion de la gestora, asi como el
posicionamiento en el mercado.

Resumen Ejecutivo

Perfil de riesgo del inversionista moderado-alto. El Fondo estd orientado
particularmente a personas naturales o juridicas que buscan rentabilizar sus recursos
de mediano a largo plazo y por lo tanto no requieran liquidez inmediata. El perfil del
inversionista es moderado, es decir, inversionista con tolerancia media — alta al riesgo,
dispuesto a asumir pérdidas y con previo conocimiento o experiencia en el Mercado de
Valores.

Eficaz estructura de gobierno corporativo. La agencia considera que Hencorp
Gestora de Fondos de Inversiéon cuenta con una estructura de gobierno corporativo
sélida, respaldada por profesionales con experiencia relevante que aseguran la
eficiencia en la gestiéon de los fondos. La gestora forma parte de Hencorp G Holding, S.
de R.L., tenedora de acciones con sede en Panama. A diciembre de 2025, administra el
46.1% del patrimonio de fondos salvadorefios, posicionandose como la primera en
gestion total y segunda en fondos inmobiliarios, con una participacién de mercado de
39.3 %.

Politica de inversion en linea con los objetivos del fondo. PCR considera que el
portafolio proyectado es consistente con la politica de inversion y los objetivos del fondo,
lo que refleja una estructura esperada alineada con su estrategia. Adicionalmente, la
existencia de limites de inversién, controles de riesgo y medidas correctivas ante
eventuales excesos fortalece la disciplina en la gestién del portafolio.

Controles y supervision del riesgo de mercado adecuados. PCR califica el riesgo
de mercado del fondo como moderado, en linea con su perfil. La gestora cuenta con
politicas para mitigar el riesgo de mercado y ocupara medidas estadisticas como el Valor
en Riesgo (VaR), que le servira para estimar la pérdida potencial maxima por los
movimientos de mercado en el valor de los instrumentos financieros. Adicionalmente, su
politica de liquidez dicta que el fondo debera de mantener un minimo de cincuenta mil
dolares en caja.
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Factores Clave

Factores que de manera individual o en conjunto podrian mejorar la calificacion:
Implementacion consistente de la politica de inversion, diversificacion efectiva del portafolio en instrumentos con buena calidad y liquidez, fortalecimiento de los
mecanismos de control de riesgos y estabilidad en los indicadores de rentabilidad del fondo.

Factores que de manera individual o en conjunto podrian desmejorar la calificacion:
Pérdida de valor de los activos del portafolio, volatilidad de mercado, deficiencias en la gestion y control de riesgos, incumplimiento de la politica de inversion o resultados
operativos inferiores a los proyectados.

Metodologia utilizada

La informacion contenida en el informe se ha basado en la aplicacion de la Metodologia de clasificacion de riesgo de fondos de inversion (PCR-SV-ANA-MET-NR-080)
vigente desde el 30 de octubre de 2025 y normalizada bajo los lineamientos del Art.9 de “NORMAS TECNICAS SOBRE OBLIGACIONES DE LAS SOCIEDADES
CLASIFICADORAS DE RIESGO” (NRP-07), emitidas por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador.

Informaciodn utilizada para la clasificacion

PCR us6 los estados financieros auditados de la gestora de diciembre 2021 a 2025. Adicionalmente, se usé informacion del portafolio de inversiones para la evaluacion
del riesgo fundamental, politicas y controles utilizados por la gestora para mitigar el riesgo de mercado e informacién de la sociedad administradora, personal a cargo
del fondo, custodio y politicas de gobierno corporativo.

Limitaciones para la clasificaciéon

Limitaciones encontradas:
Ala fecha de analisis no se han encontrado elementos que se consideren como limitantes para la clasificacién.

Limitaciones potenciales:
El deterioro en la calidad de los instrumentos adquiridos por el fondo, asi como un incremento en su volatilidad derivado de movimientos en los mercados, podrian
afectar negativamente la calificacion asignada.

Hechos de importancia

Ala fecha de analisis no se encontraron hechos relevantes de consideracion para el informe de clasificacion.

Panorama internacional

El panorama econémico internacional en 2025 estuvo marcado por tensiones comerciales y geopoliticas que moldearon el crecimiento econémico hasta alcanzar un 2.7 %,
segun datos del Banco Mundial. Este nivel de crecimiento estuvo ligeramente por encima de las estimaciones (2.4 %). Para 2026 se proyecta un crecimiento econémico
mundial de 2.6 %, similar al reportado en los ultimos afios, explicado por un panorama mixto entre efectos adversos por politicas arancelarias e incertidumbre geopolitica
versus un contexto de condiciones de financiamiento favorables, en linea con la politica monetaria mas flexible.

Para América Latina, el Banco Mundial estima un crecimiento de 2.3 %, limitado en buena medida por restricciones comerciales aun significativas y con economias con
demandas internas aun bajas que pueden llegar a contrarrestar el efecto positivo de una politica monetaria mas flexible y un acceso a financiamiento favorable. Otro riesgo
previsible en el ambito social es un endurecimiento de las politicas migratorias que frenen el flujo de remesas hacia paises con dependencia mediana y alta de estos
ingresos, en conjunto con efectos del cambio climatico, que podrian afectar los niveles de produccion principalmente en productos agropecuarios.

En el contexto de tasas de interés, tras la aplicacion de una politica monetaria prudente por parte de la Reserva Federal durante 2025, se prevé que en 2026 continle una

trayectoria moderada a la baja, hasta situarse en un rango de entre 3.0% y 3.25% hacia finales del afio, condicionada a la evolucion de la inflacion en Estados Unidos y al
desempefio del mercado laboral.

Desempeio Econémico

La economia de El Salvador registré un desempefio favorable en 2025 con un crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) del 3.9 %, segun datos del Banco Central de
Reserva de El Salvador (BCR). Desde el enfoque de la produccion, la mayoria de las actividades econdémicas (15/19) registraron un crecimiento anual, sobresaliendo
Construccion (24.4 %), Minas y canteras (8.7 %), Transporte (6.1 %) y Actividades financieras y de seguros (4.5 %). El crecimiento se fundamenté en la ejecucion de
proyectos de construccion, tanto del sector publico como privado, aumento de la demanda de servicios de transporte de carga y de pasajeros, la buena dinamica del
sistema financiero y del turismo que registré cifras récord que ademas promovieron la demanda de otros servicios complementarios.

En el panorama del sistema financiero y monetario se evidencia que la liquidez fue favorecida ante el aumento significativo de remesas y de depdsitos. Las Reservas
Internacionales Netas (RIN) registraron un crecimiento de 28.8 %; mientras que las reservas de liquidez de los bancos se reforzaron al pasar de representar el 11.8 % de
los depdsitos en noviembre de 2024 a 14.1 % al cierre de noviembre de 2025. Por otra parte, la Inflacién se mantuvo en niveles controlados durante 2025, donde la
variacién en el indice de Precios al Consumidor (IPC) reflejé un comportamiento mixto con variaciones negativas durante 5 meses del afio y cerrando con un crecimiento
moderado de 0.91 % en diciembre como resultado principalmente de los rubros de restaurantes y hoteles, bebidas alcohdlicas y tabaco, salud y alimentos y bebidas no
alcohdlicas. Los niveles inflacionarios se alinearon con las expectativas iniciales del Fondo Monetario Internacional (FMI), entidad que proyecta para 2026 una inflacion
cercana al 1.8%, consistente con una mayor dinamica de crecimiento econémico.

En materia fiscal se materializan algunas mejoras y se mantienen perspectivas optimistas. De acuerdo con el marco de politica fiscal acordado entre El Salvador y el FMI
se proyecta una trayectoria de consolidacion fiscal gradual en el mediano plazo. En este escenario base, el déficit fiscal se ubicaria alrededor de 3.0% del PIB en 2025, se
reduciria adicionalmente en 2026 hasta un rango aproximado de 2.5%—-2.8% del PIB, y continuaria disminuyendo en 2027 hacia niveles cercanos a 2.0%—2.3%. Esta
senda refleja la implementacion progresiva de medidas de ajuste fiscal, fortalecimiento de la recaudacion y reformas estructurales, orientadas a mejorar la sostenibilidad
de las finanzas publicas y colocar la deuda publica en una trayectoria descendente.

En el sector externo el pais sigue enfrentando una balanza comercial deficitaria marcada por un crecimiento mas acelerado de las importaciones (12.9 %) con respecto a
las exportaciones (1.9 %). Por otra parte, las remesas representan un flujo significativo de divisas, dado que en 2025 marcaron un récord al presentar un crecimiento del
17.8 % interanual, favoreciendo el consumo interno y representando aproximadamente el 24 % del PIB.

Por otra parte, al cierre de 2025, el EMBI de EIl Salvador se ubicé en alrededor de 329 puntos basicos, lo que representéd una reduccion relevante frente al nivel observado
al cierre de 2024, cercano a 388 puntos basicos. Esta disminucion refleja una mejora en la percepcion de riesgo soberano por parte de los inversionistas, asociada a una
mayor estabilidad macroeconémica y a avances en la gestion fiscal y financiera del pais. No obstante, pese a la compresion del spread, El Salvador continu6 registrando
el EMBI mas elevado de Centroamérica, evidenciando la persistencia de riesgos estructurales.
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Sector Fondos de Inversion

Al cierre de 2025, el sector de fondos de inversiéon en El Salvador registré un crecimiento interanual del patrimonio administrado de 32.96 %, evidenciando una fase de
expansion relevante dentro de un mercado aln en proceso de consolidacion. Este dinamismo refleja una mayor utilizacion de estos vehiculos como alternativa de inversion
dentro del sistema financiero local; no obstante, la magnitud del crecimiento observado también exige evaluar su sostenibilidad en funcién de los flujos efectivos, la
concentracién del mercado y el entorno macrofinanciero.

La estructura del sector continta caracterizandose por un nivel relevante de concentracion por gestora. Hencorp concentra el 46.12 % del patrimonio administrado y
Atlantida el 36.63 %, mientras que Banagricola y SGB participan con 10.49 % y 6.76 %, respectivamente. En conjunto, las dos principales gestoras representan el 82.75
% del mercado, lo que refleja una etapa de desarrollo en la que el crecimiento ha sido liderado por actores con mayor escala. Si bien esta configuracion es consistente con
mercados en proceso de consolidacion, también implica que la dinamica del sector esta estrechamente vinculada al desempefio de un nimero reducido de administradoras,
constituyendo un elemento a monitorear en términos de diversificacion y profundidad competitiva.

En cuanto a la composicion por tipo de fondo, aproximadamente el 70.83 % del patrimonio administrado corresponde a fondos cerrados, mientras que los fondos abiertos
representan el 29.17 %. El predominio de fondos cerrados sugiere una orientacién hacia horizontes de inversién de mediano y largo plazo, lo que mitiga parcialmente el
riesgo de retiros masivos en escenarios de estrés de liquidez. No obstante, el crecimiento reciente se reflejo principalmente en los fondos abiertos, lo cual introduce mayor
sensibilidad a cambios en tasas de interés y condiciones de liquidez del sistema financiero, especialmente si esta tendencia se mantiene en el tiempo.

Por categoria de activos, los fondos inmobiliarios representan el 6.35 % del patrimonio total, evidenciando una diversificacién ain moderada hacia vehiculos especializados.
Desde la perspectiva del destino econémico, se observa una concentracion en servicios del gobierno (34.90 %) y en el sector bancario (20.43 %), seguidos por
telecomunicaciones (14.43 %) y el sector financiero (14.17 %), mientras que el sector inmobiliario mantiene una participacion de 5.71 %. Esta composicion refleja una
exposicion relevante a emisores vinculados al sector publico y al sistema financiero, lo que concentra el riesgo en dichos segmentos y condiciona el desempefio del
portafolio ante cambios en las condiciones macrofinancieras y en la calidad crediticia de estos emisores, limitando a su vez el grado de diversificacion efectiva del sector.

El crecimiento interanual de 32.96 % constituye una tasa elevada para el tamafio actual del mercado; no obstante, su sostenibilidad dependera de factores como la
estabilidad de aportes netos, la evolucion del entorno macroeconémico y la trayectoria de las tasas de interés. En un escenario de normalizacion o reduccién de tasas,
podrian observarse presiones sobre los rendimientos de los fondos de renta fija y, consecuentemente, ajustes en el apetito de los inversionistas. Asimismo, si parte del
crecimiento responde a condiciones coyunturales de liquidez en el sistema financiero, el ritmo de expansion podria moderarse en periodos posteriores.

En sintesis, el sector de fondos de inversion en El Salvador presenta una dinamica de crecimiento significativa y sefiales de mayor consolidacion; sin embargo, mantiene
desafios estructurales asociados a su elevada concentracion y sensibilidad al entorno macrofinanciero. El fortalecimiento sostenible del sector requerirda una mayor
diversificacion de gestoras y productos, ampliacion de la base de inversionistas y una expansién menos dependiente de factores transitorios de liquidez.

Riesgo Fiduciario

En opinién de la calificadora, la administradora evidencia una solida capacidad técnica para la gestion eficiente de los recursos bajo su administracion. Hencorp Gestora
de Fondos de Inversion, S.A., constituida en 2020 y respaldada por la estructura regional de Hencorp G Holding (Panama), opera bajo un régimen de capital fijo y plazo
indefinido, lo que garantiza la continuidad institucional en la administracion de fondos abiertos y cerrados.

La entidad consolida una posicién de liderazgo sistémico en el mercado salvadorefio, ostentando la mayor cuota de participacion con un 46.1% del patrimonio total
gestionado. Asimismo, su posicionamiento como el segundo actor mas relevante en el segmento inmobiliario (39.3%) fortalece su especializacion sectorial y diversifica su
base de activos administrados. La robusta estructura de gobierno corporativo y la trayectoria de su equipo directivo minimizan el riesgo de gestion, asegurando una
ejecucion técnica alineada con los objetivos de largo plazo de la sociedad.

El desempefio de la Administradora confirma una adecuada capacidad de generacion interna de capital, fortaleciendo la solvencia y la resiliencia del patrimonio. La
estructura de balance, orientada hacia posiciones liquidas, garantiza flexibilidad operativa frente a las obligaciones del giro. Pese al incremento en los costos
administrativos, los margenes de rentabilidad mitigan el riesgo de ejecucion y aseguran la sostenibilidad del modelo de negocio. Estos resultados consolidan su posicion
competitiva y respaldan la estabilidad operativa en el horizonte de la calificacion.

A diciembre de 2025, los activos totales de la gestora alcanzaron los USD 4.8 millones, un crecimiento del 49.4%, impulsados por el aumento en inversiones financieras
(USD 3.6 millones), las cuales representan el 82.3% del balance. Este crecimiento en la posicién de activos liquidos fortalece la solvencia de la entidad. Los pasivos
ascendieron a USD 1.6 millones, concentrados en un 54.2% en otras cuentas por pagar. Por su parte, el patrimonio neto se ubicé en USD 2.8 millones (+42.3%), resultado
del fortalecimiento de la capacidad de generacion interna de capital.

La utilidad neta del periodo fue de USD 2.0 millones (+7%), sustentada en la expansion de los ingresos operativos y financieros. A pesar del incremento del 46.9% en los
gastos administrativos, la gestora mantuvo una adecuada absorcién de costos operativos, reflejada en un margen bruto del 165%.

En términos de rentabilidad, la gestora conservo indicadores robustos con un ROA del 46.2% y un ROE del 72.3%, superando los niveles de diciembre de 2024. Estos
resultados mitigan el riesgo de descapitalizacion y aseguran una gestion financiera sostenible. La tendencia histérica y el crecimiento de los ingresos operativos permiten
prever que los indicadores de rentabilidad se mantendran en niveles altos en el horizonte de la calificacion, asegurando el respaldo patrimonial ante el crecimiento del
negocio.

Resena, Descripcion y Analisis del Fondo

El FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE, tiene como objeto la inversién en acciones y valores de deuda emitidos por
sociedades que no cotizan en bolsa local. Dichas sociedades son indistintas de giro, sector, afios de operacién y tamafo. Se busca financiar proyectos empresariales de
mediano a largo plazo de cualquier rubro. Adicionalmente, podra invertir en instrumentos financieros de Renta Fija, Renta Variable, valores emitidos o garantizados por
estados extranjeros, bancos centrales o entidades bancarias extranjeras e Instrumentos de manejo de liquidez, como Fondos de Inversion Abiertos que cumplan con las
condiciones minimas establecidas en el Reglamento de Inversién y se encuentren autorizados para ser transados en el mercado bursatil salvadorefio, asi como en
productos bancarios de alta liquidez. De acuerdo con su politica de inversion es un Fondo de Inversiéon de mediano a largo plazo.

El Fondo esta orientado particularmente a personas naturales o juridicas que buscan rentabilizar sus recursos de mediano a largo plazo y por lo tanto no requieran
liquidez inmediata. El perfil del inversionista es moderado, es decir, inversionista con tolerancia media — alta al riesgo, dispuesto a asumir pérdidas y con previo
conocimiento o experiencia en el Mercado de Valores.
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DATOS BASICOS DEL FONDO DE INVERSION

Tipo de fondo
Denominacién del fondo
Denominacién de la emision
Sociedad Administradora

Objeto del Fondo:

Tipo de Inversionista:

Naturaleza y Clase de Valor:

Monto de la Emision:
Numero de Cuotas de Participacion:

Valor Minimo
Contratacién:

y Multiplos de

Valor Nominal:
Vigencia de Valor Cuota:

Variacion del Valor Nominal:

Moneda

Garantia:

Forma de pago de la Suscripcion de
Cuotas de Participacion:

Forma de Representacion:
Transferencia de los Valores:

Politica de Redencion Anticipada de
Cuotas de Participacion

Procedimiento de pago de redencion

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo

Fondo De Inversion Cerrado De Capital De Riesgo Value
FICCRHV

Hencorp Gestora de Fondos de Inversion, S.A.

El FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE, tiene como objeto la inversion en
acciones y valores de deuda emitidos por sociedades que no cotizan en bolsa local. Dichas sociedades son indistintas de
giro, sector, afos de operacion y tamafio. Se busca financiar proyectos empresariales de mediano a largo plazo de cualquier
rubro. Adicionalmente, podra invertir en instrumentos financieros de Renta Fija, Renta Variable e Instrumentos de manejo
de liquidez, como Fondos de Inversion Abiertos que cumplan con las condiciones minimas establecidas en el Reglamento
de Inversion y se encuentren autorizados para ser transados en el mercado bursatil salvadorefio, asi como en productos
bancarios de alta liquidez. De acuerdo con su politica de inversién es un Fondo de Inversiéon de mediano a largo plazo.

El Fondo esta orientado particularmente a personas naturales o juridicas que buscan rentabilizar sus recursos de mediano
a largo plazo y por lo tanto no requieran liquidez inmediata. El perfil del inversionista es moderado, es decir, inversionista
con tolerancia media — alta al riesgo, dispuesto a asumir pérdidas y con previo conocimiento o experiencia en el Mercado
de Valores.

El Fondo de Inversion contara con una unica clase de Cuotas de Participacion, la cual se denominara serie “A” Dicha clase
confieren iguales derechos y obligaciones a los participes, y estaran sujetas a las mismas comisiones y gastos.

Hasta quinientos millones de Dolares de los Estados Unidos de América: (USD 500,000,000.00)
Quinientos mil participaciones (500,000).

Para la constitucion de cada cuenta de inversion en el Fondo, el monto minimo inicial de suscripcion sera de mil doélares de
los Estados Unidos de América (USD 1,000.00) y multiplos de mil dolares de los Estados unidos de América (USD 1,000.00).

Mil délares de los Estados unidos de América (USD 1,000.00).
Veinticuatro horas una vez realizado el cierre diario.

Valor nominal inicial de mil délares de los Estados Unidos de América (USD 1,000.00), el cual variara de forma diaria de
acuerdo con el desempefio del Fondo.

Délares Estadounidenses (USD)

De conformidad con lo establecido en el articulo 22 de la Ley de Fondos de Inversion, la Gestora mantendra vigente en todo
momento una garantia en funcién del patrimonio de los Fondos de Inversién que administra, en beneficio de los participes
de éstos, para garantizar el cumplimiento de todas las obligaciones a las que esta sujeta la Gestora en la administracion de
los Fondos de Inversién; siempre y cuando el incumplimiento de dichas obligaciones haya causado perjuicio econémico a
los participes de dichos Fondos de Inversion, y que el participe haya agotado previamente la gestion administrativa de
atencion y respuesta al reclamo por parte de la Gestora.

La garantia asegurara: a) El fiel cumplimiento de las disposiciones establecidas tanto en el Reglamento Interno de cada
Fondo de Inversién, el Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion y el Contrato de Suscripciéon de Cuotas de
Participacion; b) La ejecucion de las Politicas de Inversion de cada Fondo, y la adecuada mitigacion de los limites y excesos
de las Inversiones; y c) Cualquier otro incumplimiento de la Gestora, que haya causado perjuicio econémico comprobable
a los participes de los Fondos bajo su administracion. De acuerdo con lo establecido en el articulo 23 de la Ley de Fondos
de Inversion, la Gestora emitira dicha garantia a favor de la Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V. en su calidad de
Representante de los Beneficiarios de la Garantia.

Las formas de pago para la suscripcion de cuotas de participacion pueden ser mediante cheques, transferencias bancarias
o notas de abono a las cuentas del Fondo; y podran ser notificadas por el Participe y/o inversionista a través de medios
fisicos o electronicos. En el caso de pago mediante cheque, la suscripcion de cuotas de participacion se hara efectiva hasta
cuando se tenga la confirmacion del Banco de que los fondos estan en firme. Sera responsabilidad del Participe notificar a
la Entidad Comercializadora, a través de cualquiera de los canales establecidos, cuando haya realizado una suscripcién a
fin de que se garantice el ingreso de los fondos en forma integra y oportuna. La recepcién de las suscripciones y aplicacion
del valor cuota se realizara de forma cronolégica.

Anotaciones electrénicas de valores en cuenta
Los traspasos de los valores representados por anotaciones en cuenta se efectuaran por medio de transferencia contable.

Las cuotas de Participaciéon podran ser redimidas anticipadamente a opcion de la Junta Directiva de Hencorp Gestora de
Fondos de Inversion, S.A. Esta redencion podra ser total o parcial de uno o mas tramos de la emisién con un preaviso
minimo de tres dias de anticipacion el cual sera comunicado a la Superintendencia del Sistema Financiero, a la Bolsa de
Valores de El Salvador y a Cedeval. En cada tramo se debera establecer la facultad de redencion anticipada. El precio de
la redencién de cuotas sera definido como el Valor Cuota en el dia previo a la redencion.

La Gestora, actuando en su calidad de administradora del Fondo, hara efectivo el pago seguln los términos y condiciones
de las cuotas emitidas, debiendo realizarse por medio de Cedeval. Luego de la fecha de redencion anticipada de los valores,
ya sea parcial o totalmente y si hubiese cuotas de participacion redimidos que los participes del fondo no hayan hecho
efectivo su pago, la Gestora mantendra hasta por ciento ochenta dias mas el monto pendiente de pago de las cuotas de
participacion redimidos, el cual estara depositado en una cuenta del Fondo. Vencido dicho plazo, lo pondra a disposicion
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de los participes mediante el pago por consignacién a favor de la persona que acredite titularidad legitima mediante
certificacion emitida por Cedeval.

El Fondo tendra un plazo de hasta noventa y nueve (99) afios a partir de la primera colocacién de Cuotas de Participacion.

Las Cuotas de Participacion podran ser colocadas en ventanilla por parte de la Gestora, o en mercado primario de la Bolsa
de Valores por intermediacion de las Casas Corredoras de Bolsa, en las sesiones de negociacion que se realicen en ella.
La fecha de negociacién serd comunicada a la Superintendencia del Sistema Financiero y Bolsa de Valores mediante
notificacion por escrito del Administrador de Inversiones del Fondo, con firma debidamente legalizada por notario.

Diaria

Durante el periodo de suscripcion de cuotas, el Fondo invertira en instrumentos Financieros que coticen o no en bolsa,
siguiendo las politicas de inversién del Fondo.

Segun el articulo 70 de la Ley de Fondos de Inversion, cualquier modificacién que se realice al Reglamento Interno de un
Fondo Cerrado, al prospecto de colocacién, al modelo de contrato de suscripcion de cuotas de participacion y a la emision,
requerira de la autorizacién previa del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero, a solicitud de la
Gestora. Dicha resolucion sera notificada dentro de los siguientes quince dias de acordada y posteriormente se debera
modificar el asiento del Fondo en el Registro y de su emisién, si fuere el caso. Sin perjuicio de lo anterior, las modificaciones
al Reglamento Interno deberan, en forma previa a su presentacién a la Superintendencia, haber sido aprobadas en
Asamblea Extraordinaria de participes, de conformidad a la Ley de Fondos de Inversion. Las modificaciones a estos
documentos, entrara en vigencia quince dias después de notificada la autorizacién del Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero, plazo dentro del cual deberan ser informadas directamente a los participes por
los medios que permitan corroborar fehacientemente esta gestion. Dicha informacién debera especificar el contenido de
cada uno de los cambios realizados. Todas las modificaciones al Reglamento se divulgaran a través del sitio Web de la
Gestora (www.hencorpgestora.com).

Los valores adquiridos por el Fondo de Inversion estaran en una cuenta de custodia en la Central de Depésitos de Valores
(CEDEVAL) en una subcuenta del Fondo de Inversion.

Politica de Inversion en Instrumentos Financieros. El Fondo podra invertir en lo siguiente: Por grado de liquidez: Alta
Liquidez: Reportos, Certificados de depositos a plazo fijo (entidades locales), cuentas de ahorro y corrientes. Minimo: Cero
Punto Cero Uno Por Ciento (0.01%). Maximo: Cuarenta Por Ciento (40.00%) de los activos del Fondo de Inversion. Titulos
financieros (Locales): Valores de titularizacion. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Cuarenta Por Ciento (40.00%)
de los Activos del Fondo de Titularizacién. Cuotas de participacion de Fondos Abiertos. Minimo: Cero por Ciento (0.00%).
Maximo: Cuarenta Por Ciento (40.00%). de las cuotas colocadas por otro Fondo. Cuotas de participacion de Fondos
Cerrados. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Cuarenta Por Ciento (40.00%) de las cuotas colocadas por otro Fondo.
Certificados de Inversion. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Cuarenta Por Ciento (40.00%) de los Activos del Fondo
de Inversion. Papel Bursatil. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Cuarenta Por Ciento (40.00%) de los activos del
fondo de inversion. Otros Instrumentos de Renta Fija segun lo establecido en el Articulo Cuatro de la NDMC-07. Minimo:
Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Cuarenta Por Ciento (40.00%) de los Activos del Fondo de Inversion. Titulos financieros
(Extranjeros): Cuotas de Participacion de Fondos Extranjeros asentados en el Registro Publico Bursatil de la
Superintendencia del Sistema Financiero. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Cuarenta Por Ciento (40.00%) de los
activos del fondo de inversion. Clasificacion de riesgo (Escala Local): Corto plazo Desde N-3. Minimo: Cero por Ciento
(0.00%). Maximo: Cuarenta Por Ciento (40.00%) de los Activos del Fondo de Inversion. Mediano Plazo Desde BBB-. Minimo:
Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Cuarenta Por Ciento (40.00%) de los Activos del Fondo de Inversion. Sector Econdmico.
Servicios. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Cuarenta Por Ciento (40.00%) de los Activos del Fondo de Inversion.
Comercio. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Cuarenta Por Ciento (40.00%) de los Activos del Fondo de Inversion.
Finanzas. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Cuarenta Por Ciento (40.00%) de los Activos del Fondo de Inversion.
Industrial. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Méximo: Cuarenta Por Ciento (40.00%) de los Activos del Fondo de Inversion.
Otros (Tecnologia y telecomunicaciones, energia y sostenibilidad, agroindustria, salud, educacién, turismo y recreacion,
logistica y trasporte, construcciéon y materiales, cultura y deporte, cualquier sector econémico emergente que surja como
resultado de avances tecnoldgicos, cambios sociales o nuevas tendencias de mercado que sean compatibles con los
objetivos del Fondo). Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Cuarenta Por Ciento (40.00%) de los Activos del Fondo de
Inversién. Origen de Instrumentos. Cualquier otro instrumento Local. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Cuarenta
Por Ciento (40.00%) de los Activos del Fondo de Inversién. Internacional. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo:
Cuarenta Por Ciento (40.00%) de los Activos del Fondo de Inversion.”

Politica de Inversion para valores que no cotizan en bolsa/oferta privada. El Fondo podra invertir en lo siguiente: Por tamafio
de sociedades. Microempresa. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Noventa y Nueve Punto Noventa y Nueve por
Ciento (99.99%) de los Activos del Fondo de Inversién. Pequefia empresa. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo:
Noventa y Nueve Punto Noventa y Nueve por Ciento (99.99%) de los Activos del Fondo de Inversién. Mediana empresa.
Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Noventa y Nueve Punto Noventa y Nueve por Ciento (99.99%) de los Activos
del Fondo de Inversién. Gran empresa. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Noventa y Nueve Punto Noventa y Nueve
por Ciento (99.99%) de los Activos del Fondo de Inversion. Por giro empresarial. Industria basica. Minimo: Cero por Ciento
(0.00%). Maximo: Noventa y Nueve Punto Noventa y Nueve por Ciento (99.99%) de los Activos del Fondo de Inversion.
Entidades financieras. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Noventa y Nueve Punto Noventa y Nueve por Ciento
(99.99%) de los Activos del Fondo de Inversion. Otros giros empresariales definidos por el Ministerio de Economia. Minimo:
Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Noventa y Nueve Punto Noventa y Nueve por Ciento (99.99%) de los Activos del Fondo
de Inversion. Por afios de operacion de la sociedad objeto de inversiéon. Cero afios de funcionamiento. Minimo: Cero por
Ciento (0.00%). Maximo: Noventa y Nueve Punto Noventa y Nueve por Ciento (99.99%) de los Activos del Fondo de
Inversion. De 1 a 5 afios de funcionamiento. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Noventa y Nueve Punto Noventa y
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Nueve por Ciento (99.99%) de los Activos del Fondo de Inversion. Mas de 5 afios de funcionamiento. Minimo: Cero por
Ciento (0.00%). Maximo: Noventa y Nueve Punto Noventa y Nueve por Ciento (99.99%) de los Activos del Fondo de
Inversién. Por concentracién. En una sola sociedad objeto de inversion. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Noventa
y Nueve Punto Noventa y Nueve por Ciento (99.99%) de los Activos del Fondo de Inversion. Por zona geogréficas de la
sociedad objeto de inversién. Zona Occidental (Santa Ana, Sonsonate, Ahuachapan). Minimo: Cero por Ciento (0.00%).
Maximo: Noventa y Nueve Punto Noventa y Nueve por Ciento (99.99%) de los Activos del Fondo de Inversion. Zona Central
(San Salvador, La Libertad, Cuscatlan, Chalatenango, La Paz, Cabafias). Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo:
Noventa y Nueve Punto Noventa y Nueve por Ciento (99.99%) de los Activos del Fondo de Inversién. Zona Oriental (San
Miguel, La Unién, Morazan, Usulutan). Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Noventa y Nueve Punto Noventa y Nueve
por Ciento (99.99%) de los Activos del Fondo de Inversién. Por tipo de proyecto empresarial. Inversiones financieras.
Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Noventa y Nueve Punto Noventa y Nueve por Ciento (99.99%) de los Activos
del Fondo de Inversién. Energia. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Noventa y Nueve Punto Noventa y Nueve por
Ciento (99.99%) de los Activos del Fondo de Inversion. Software. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Noventa y
Nueve Punto Noventa y Nueve por Ciento (99.99%) de los Activos del Fondo de Inversién. Desarrollo de productos. Minimo:
Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Noventa y Nueve Punto Noventa y Nueve por Ciento (99.99%) de los Activos del Fondo
de Inversion. Otro tipo de proyecto. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Noventa y Nueve Punto Noventa y Nueve
por Ciento (99.99%) de los Activos del Fondo de Inversion. Por concentraciéon de grupo empresarial o conglomerado. Por
grupo empresarial. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Noventa y Nueve Punto Noventa y Nueve por Ciento
(99.99%) de los Activos del Fondo de Inversién. Por conglomerado. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Noventa y
Nueve Punto Noventa y Nueve por Ciento (99.99%) de los Activos del Fondo de Inversion. Por sectores econémicos.
Servicios. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Noventa y Nueve Punto Noventa y Nueve por Ciento (99.99%) de los
Activos del Fondo de Inversién. Finanzas. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Noventa y Nueve Punto Noventa y
Nueve por Ciento (99.99%) de los Activos del Fondo de Inversion. Comercio. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo:
Noventa y Nueve Punto Noventa y Nueve por Ciento (99.99%) de los Activos del Fondo de Inversién. Industrial. Minimo:
Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Noventa y Nueve Punto Noventa y Nueve por Ciento (99.99%) de los Activos del Fondo
de Inversion. Otros. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Noventa y Nueve Punto Noventa y Nueve por Ciento
(99.99%) de los Activos del Fondo de Inversion. Por plazo de desarrollo del proyecto empresarial. De 1 a 5 afios de
desarrollo. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Noventa y Nueve Punto Noventa y Nueve por Ciento (99.99%) de los
Activos del Fondo de Inversion. Mas de 5 afios de desarrollo. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Noventa y Nueve
Punto Noventa y Nueve por Ciento (99.99%) de los Activos del Fondo de Inversion. Otros. Titulos participativos de deuda
privada. Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Noventa y Nueve Punto Noventa y Nueve por Ciento (99.99%) de los Activos
del Fondo de Inversion.

Instrumentos Financieros: Por su naturaleza, el FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP
VALUE debera mantener una liquidez minima de CINCUENTA MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(US$ 50,000.00), se entendera como liquidez sus recursos en caja, depositos bancarios y en valores de alta liquidez y bajo
riesgo. Para estos efectos, se entendera que los valores de alta liquidez y bajo riesgo son los que cumplen con los siguientes
requisitos:

a)  Que los valores tengan plazo al vencimiento menor a 365 dias

b)  Que puedan ser recibidos como garantia en operaciones pasivas

c)  Que su precio de mercado pueda ser obtenido a través de una o varias fuentes proveedoras de precio, un sistema de
informacién Bursatil o financiero internacional reconocido por la Superintendencia, o que en su defecto pueda ser
obtenido de una metodologia previamente establecida u otra fuente confiable de precios; y

d) Que los valores extranjeros deberan ser grado de inversion y que los instrumentos de deuda local tengan una
clasificacion de riesgo de largo plazo no menor a la categoria BBB y N-2 para instrumentos de corto plazo; y

e)  Cumplir con los requisitos establecidos en el Art. nueve de las Normas Técnicas para las Inversiones del Fondo de
Inversion (NDMC-07)

Adicionalmente, podra mantener estos recursos invertidos en cuotas de participaciéon de Fondos de Inversion Abiertos
autorizados por la Superintendencia del Sistema Financiero.

De existir excesos (limites de inversion o de deuda) sefialados en las politicas mencionadas en la seccion 9.1 del
Reglamento de Inversion, la Gestora debe avisar e informar su plan para disminuir el exceso a la Superintendencia, en los
tres dias habiles siguientes de ocurrido el evento. Siendo necesario indicar:

a) Causa(s) del exceso
b)  Efecto(s) para los Participes o inversionistas
c) Plan de accién para reducir el exceso.

La Gestora tendra un plazo de hasta noventa dias, contado desde la fecha en que se produjo el exceso, para regularizarlo
a los porcentajes establecidos. La Gestora no podra efectuar nuevas adquisiciones de instrumentos de las entidades o
instrumentos involucrados en el exceso para el Fondo, hasta que se regularice su situacion.

Lo mismo aplica para casos en que las desviaciones sean por omisién o error del administrador de inversiones, sujeto a
sanciones a que hubiese lugar. El plazo podra prorrogarse por causa justificada y cuando asi lo autorice la Superintendencia
(la Gestora presentara a la Superintendencia la solicitud de prérroga al menos con 20 dias de anticipacién al vencimiento
del plazo, quien se pronunciara en un plazo maximo de diez dias de recibida la solicitud, autorizando o denegando el pedido).
La Gestora, podra adquirir para ella los instrumentos en exceso o las inversiones no previstas en la politica de inversiones
del Fondo. La adquisicién de dichos instrumentos debera realizarse al mayor valor registrado en su valorizacién durante la
etapa del exceso o de la inversion no prevista en la politica de inversiones. En todo caso la Gestora debera informar en su
pagina web a los Participes la situacion de exceso de inversion.
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Los excesos de inversién en la politica de inversiones del Fondo se producen por causas no atribuibles a la Gestora, en los
siguientes casos:

a)  Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los limites establecidos, se producen variaciones en los precios,
ocasionando excesos;

b)  Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los limites establecidos, se producen variaciones en los tipos de
cambio de las monedas extranjeras en las cuales estan expresados esos instrumentos o valores en los que estén
invertidos los recursos de los Fondos, ocasionando excesos;

c)  Como consecuencia de cambios en la estructura societaria del emisor en el que ha invertido el Fondo;

d) Enel caso que alguna de las inversiones sefialadas en el Reglamento deje de cumplir alguna de las condiciones para
ser considerada como permitida;

e) Enelcaso que, por causa justificada, el Fondo recibiere en pago valores, activos o derechos cuya inversiéon no cumpla
lo establecido en la Ley de Fondos, las Normas Técnicas o en el Reglamento; y

f) Otros casos en los que la Superintendencia, de acuerdo con la fundamentacién efectuada por la Gestora, determine
que fueron ocasionadas por causas ajenas a su gestion.

El Fondo no podra tener deudas, que sumadas excedan el veinticinco por ciento de su patrimonio, en este limite se incluyen

las operaciones de reporto. Los activos del Fondo sélo podran gravarse para garantizar el pago de sus propias obligaciones,

de acuerdo a lo establecido en el Reglamento de Inversién. Las deudas adquiridas por el Fondo Unicamente podran ser
cobradas contra sus activos. Lo anterior en aras del cumplimiento del articulo 18 de Normas Técnicas para las Inversiones
de los Fondos de Inversion (NDMC-07).

Periodicidad de Distribucién: EI FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE podra
distribuir beneficios al finalizar el plazo del fondo. Sin embargo, tendra la facultad de poder distribuirlos anticipadamente si
se capitalizan algunas o todas las inversiones en instrumentos que no cotizan en bolsa previo al plazo de finalizacién del
fondo. Para los casos en que aplique esa distribucion, se hara de forma anual.

Fecha de Corte: 31 de diciembre de cada afio.
Fecha de pago de Beneficios: Hasta 180 dias calendario posterior a la fecha de corte.

Determinacion de Monto de Distribucién: El Fondo pagara a los Participantes los beneficios netos percibidos durante el
semestre. Se entendera por beneficio neto percibido la cantidad que resulte de restar a la suma de las cantidades
efectivamente percibidas en concepto de utilidades, intereses, beneficios, dividendos y ganancias de capitales, el total de
pérdidas y gastos efectivamente pagados, amortizaciones de costos en el periodo, habiendo sido saldados los gastos
corrientes operativos, financieros y extraordinarios, segun se detalla en el presente documento, asi como acumuladas las
reservas que se constituyan por pérdidas efectivamente generadas. Si el Fondo tuviere pérdidas acumuladas, los beneficios
netos percibidos se destinaran primeramente a absorberlas. Por otra parte, en caso de que hubiere pérdidas en un ejercicio,
éstas seran absorbidas con utilidades retenidas, si las hubiere. Se debera constituir una reserva en las cuentas patrimoniales
del fondo, que corresponda al monto de las pérdidas o ganancias no realizadas derivadas de un cambio en el valor
razonable, netas de impuestos. Esta reserva no puede ser sujeta a distribucién entre los inversionistas, hasta que se haya
realizado la venta o disposiciéon de los instrumentos financieros del Fondo. La creacién de una reserva en las cuentas
patrimoniales del fondo se debe a cualquier pérdida acumulada, perdidas en un ejercicio o ganancias no realizadas
derivadas de un cambio en el valor razonable, netas de impuestos, en caso de existir.

Forma y Lugar de Pago: Los beneficios se pagaran en el transcurso de los 180 dias calendario siguiente, una vez cerrada
la fecha de corte, a través del procedimiento establecido por la CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE C.V.
(CEDEVAL, S.A. de C.V.), consistente en: i) CEDEVAL entregara al emisor con anterioridad a la fecha de cada pago de
beneficios, un “Reporte” en el cual detallara informacion de la emisién a pagar; i) El emisor verificara con anterioridad a la
fecha de pago el monto a pagar y entregara los fondos a CEDEVAL de la siguiente forma: Un dia habil antes del dia de
pago de los beneficios si los fondos son entregados a CEDEVAL mediante cheque con fondos en firme; y el dia establecido
para el pago de capital, a mas tardar a las nueve horas, si los fondos son entregados mediante transferencia bancaria hacia
la o las cuentas que CEDEVAL indique; iii) El emisor queda exonerado de realizar los pagos luego de realizar el pago a
CEDEVAL; iv) Una vez se tiene la verificacion del pago por parte del emisor, CEDEVAL procedera a cancelar a cada
participante directo (Casa de Corredores de Bolsa) la cantidad que le corresponde, en la cuenta bancaria que ha instruido
a CEDEVAL para dicho fin; v) Es el Participante Directo, quien realizara los pagos individuales a cada inversionista, titular
de los valores; vi) El tltimo pago de beneficios del fondo se efectuara al vencimiento del tltimo semestre del plazo del fondo.
vii) Cuando los pagos deban realizarse en dia no habil el pago se realizara el dia habil inmediato anterior; viii) Los beneficios
se pagaran en délares de los Estados Unidos de América; ix) Los pagos que realizara la CENTRAL DE DEPOSITO DE
VALORES, S.A. DE C.V. (CEDEVAL, S.A. DE C.V.), se haran de sus oficinas principales ubicadas en la en Millenium Plaza,
Nivel 9, Paseo Escaldn, distrito municipal de San Salvador, municipio de San Salvador Centro, departamento de San
Salvador; y x) Los pagos que realizaran las Casas de Corredores de Bolsa, se haran en sus oficinas.

Al no contar con los servicios de un Agente Especializado en Valuacién de Valores, Hencorp Gestora de Fondos de Inversién
S.A., utilizard una metodologia propia para la valuacion, la cual de manera general utiliza los siguientes criterios:
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. Las emisiones locales se valoraran, usando el criterio del valor presente. Se utilizara la dltima TIR (Tasa Interna de
retorno) siguiendo criterios de homologacion de los titulos valores, para descontar los flujos futuros a valor presente
generados por las caracteristicas de la emision de interés.

. Las cuotas de los Fondos de Inversidon Abiertos se valoraran obteniendo los valores de las cuotas publicados en la
pagina web respectiva.

. En el caso de los titulos internacionales se usan los precios brindados por Bloomberg o en su defecto un Proveedor
Internacional de Precios, tomando el BID del instrumento (precio limpio) al cierre de la sesi6n en el mercado
internacional y se incorporan los intereses acumulados a la fecha de valoracion correspondiente.

. En el caso de los Fondos de Inversiéon Abiertos Extranjeros, se utilizara el precio brindado por el administrador de
dicho fondo.

Para instrumentos financieros privados que no cotizan en bolsa, se utilizard una metodologia de valoracién propia que
tendra una periodicidad de valoracion de al menos trimestralmente. Al ser autorizado un Agente Especializado en valuacion
de valores por la Superintendencia del Sistema Financiero, la valuacion de inversiones de valores locales sera contratada
a este Agente.

Patrimonio Minimo: De acuerdo con el articulo 61 de la Ley de Fondos de Inversién, los Fondos Cerrados deberan contar
con un patrimonio minimo de Cuatrocientos catorce mil quinientos sesenta y siete délares de los Estados Unidos de América
(USD 414,567.00). Dicho patrimonio se debera encontrar vigente durante el plazo del Fondo, sujeto a actualizaciones
conforme lo establecido por la Ley de Mercado de Valores para los capitales de constituciéon y operacion.

Politica de Aumento de Capital: En un mismo Fondo podra haber mas de una emision. Las emisiones posteriores a la
primera deberan ser acordadas en Asamblea Extraordinaria de participes y deberan observarse, en lo pertinente, los mismos
requisitos legales necesarios para la inscripcion y registro de la primera emision, adicionando la certificacién del acuerdo
correspondiente de la Asamblea de participes.

Para la determinacion del precio de colocacién de las emisiones siguientes a la primera se debera dar a los participes la
informacion amplia y razonada acerca de los elementos de valoracion de las cuotas de participacion, sustentada por lo
menos, en dos informes de expertos independientes conocedores de la materia; los informes deberan estar a disposicion
de los participes con cinco dias de anticipacion a la Asamblea que deba aprobar las caracteristicas de la respectiva emision.
Los honorarios de los expertos seran pagados con cargo al Fondo. Los participes tendran derecho a un periodo de opcion
preferente para suscribir cuotas de participacién de aumento de capital del Fondo, las cuales les deberan ser ofrecidas
como minimo una vez, a prorrata de las cuotas de participacion que posean. Este derecho es esencialmente renunciable y
transferible.

En el caso que la Gestora o sus mandatarias coloquen las emisiones, el precio de colocacién durante el periodo de
suscripcion de las cuotas de participacion se actualizara diariamente en la forma que se establezca en la respectiva emision.
En todo caso, fuera del periodo de opcion preferente, el precio no podra ser inferior al determinado para el periodo de opcién
preferente respectivo, ni al que resulte de dividir el valor diario del patrimonio del Fondo entre el numero de cuotas de
participacion pagadas, correspondientes ambos al dia inmediato anterior al de la fecha de calculo.

Lo indicado en el parrafo anterior respecto al precio de colocacion, no se tendra en cuenta para las colocaciones efectuadas
en Bolsa, en la medida que haya sido establecido en las condiciones de la emision. El acuerdo de la asamblea de los
participes sobre un aumento de capital no podra establecer un plazo superior a tres afios, contando desde la fecha del
acuerdo del mismo para la emision, suscripcion y pago de las cuotas de participacion respectivas. Vencido este plazo sin
que se haya enterado el aumento de capital, éste quedara reducido a la cantidad efectivamente pagada, sin perjuicio de los
establecido en el articulo 61 de la Ley de Fondos.

Politica de Disminucién de Capital: Los Fondos Cerrados podran efectuar disminuciones voluntarias y parciales de su
capital, en la medida que este Reglamento lo contemple, en la forma, condiciones y plazos que alli se sefialen. Ademas,
este Reglamento contiene la informacién minima para optar a la disminucion de capital, fechas de pago y metodologia para
el calculo del valor de devolucion de las cuotas de participacion. Estas disminuciones sélo se podran efectuar para los fines
que se indican a continuacion:

. Para restituir a sus participes durante la vigencia del Fondo la proporcion que les corresponde en la disminucion del
capital; sin perjuicio de ello, éstos podran incrementar equitativamente su derecho a la restituciéon del valor de las
cuotas de participacion, cuando otros no lo ejerzan; y,

. Para restituir a los participes salientes el valor de sus cuotas de participacién, si optaren por retirarse, cuando en
Asamblea de participes se acuerde prorrogar el plazo de duracién del Fondo o se modifiquen o supriman disposiciones
que otorguen ese derecho. En este caso, el Reglamento Interno del Fondo debera contemplar las causas por las
cuales se podra ejercer el derecho a retiro.

La Gestora publicara un aviso en el periddico al que se refiere el Reglamento Interno y remitirda una comunicacion a los
participes por los medios pertinentes que permitan corroborar fehacientemente esta gestion, dentro de los dos dias habiles
siguientes a aquél en el que se tomd el acuerdo en Asamblea Extraordinaria de participes, indicando la disminucion de
capital o el acuerdo que originé el derecho a retiro, el plazo para su ejercicio y la fecha de pago del valor de sus cuotas de
participacion. No obstante, lo dispuesto en el literal a) de esta politica, la Gestora, con el informe previo del Comité de
Vigilancia, debera citar a Asamblea Extraordinaria de participes para adoptar el acuerdo de no llevar a efecto la disminucién
del capital. Sin perjuicio de lo establecido en esta politica, se podra disminuir el capital para absorber pérdidas generadas
en las operaciones del Fondo, previo acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de participes. Para los casos de cambio
en la estructura de capital del Fondo o producto del vencimiento de los instrumentos financieros en los que el Fondo haya
invertido y no exista una expectativa razonable de reinversion, la Gestora podra determinar con una periodicidad mensual
la disminucién de capital de las amortizaciones recibidas.
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Comisiones con Cargo al Fondo

Condiciones en las que se Considera
Fallida una Emision

Procedimiento a Seguir en Caso de
Accioén Judicial contra el Fondo

Procedimiento para la Ejecucion de
Garantia

Razones Literales

Son los gastos concernientes al proceso de administracion del Fondo por parte de Hencorp Gestora de Fondos de Inversion.
La Comision por administracion es la comision que la Gestora cobrara al Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo
por los servicios de gestion que realiza. La Gestora, con cargo al Fondo, cobrara una Comision por Administracion la cual
equivale hasta un DOS PUNTO VEINTISEIS PORCIENTO (2.26%) anual, monto que incluye el Impuesto a la Transferencia
de Bienes Muebles y a la Prestacién de Servicios {IVA), y que se calculara aplicando dicho porcentaje sobre el valor del
Patrimonio del Fondo y con una base afio calendario. La comision se aprovisionara diariamente y se pagara mensualmente.
La Gestora tendra discreciéon sobre esta comision, respetando los limites establecidos en el parrafo anterior, teniendo el
participe como notificacion, de acuerdo con el Art. 70 de la Ley de Fondos de Inversién, la publicacion del respectivo hecho
relevante del Fondo en el sitio web de la Gestora (www.hencorpgestora.com). Para realizar un aumento de la comision en
un monto superior al 2.26% nominal anual, la Gestora debera solicitar autorizacién al Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero para modificar este apartado. Posterior a tener la autorizacion, se debera realizar
la respectiva comunicacion al participe de acuerdo con lo establecido en la Ley de Fondos de Inversion.

Se entendera que una emision se encuentra fallida, siempre que, habiéndose establecido condiciones a cumplirse dentro
de un determinado plazo, éstas no se hubieren cumplido. En caso de que la suscripciéon y pago de cuotas de participacion
de la emisién resultare fallida segun las condiciones de la emisién, la respectiva suscripcion y pago quedaran sin efecto.
Los aportes en dinero que se hubieren efectuado en cuotas de participacién de una emision declarada fallida deberan ser
devueltos a los respectivos participes, valorizandose las cuotas de participacion a un valor no inferior al que resulte de dividir
el patrimonio del Fondo entre el nimero de cuotas de participacion efectivamente pagadas; el plazo de devolucion no podra
extenderse mas alla de diez dias de concluido el periodo de suscripcién de cuotas de participacion.

Durante el plazo de colocacion de las cuotas de participacion y mientras la emision pueda resultar fallida, los aportes en
dinero que se hayan aportado al Fondo sélo podran invertirse en valores de alta liquidez y bajo riesgo o depositarse en
Bancos domiciliados en El Salvador, El Banco Central, mediante normas técnicas, establecera los criterios que debe cumplir
un instrumento para ser considerado de alta liquidez y bajo riesgo. Para emisiones posteriores, se aplicara el articulo 66 de
la Ley de Fondos de Inversion respecto al tratamiento de las emisiones fallidas, excepto lo referente al calculo para la
devolucion de los aportes en dinero.

La sociedad Gestora, el Fondo de Inversion y los participes en caso de conflictos, pueden ejecutar alguna accién judicial y
podran someterse voluntariamente a la jurisdiccion de los tribunales judiciales, en este caso de San Salvador u optar por
arbitraje.

En caso de que la Gestora haya incumplido las obligaciones a las que esta sujeta en la administracion de los Fondos de
Inversion, los participes a los que dicho incumplimiento haya causado perjuicio econémico deberan de acercarse a la
Gestora a presentar su reclamo, a fin de buscar una respuesta al mismo. La Gestora procurara en todo momento la
comunicacion directa con los participes a fin de buscar una solucién a los reclamos que éstos le presenten. Una vez se
agote la gestion administrativa de atencién y respuesta al reclamo de los participes ante la Gestora sin lograrse un arreglo,
los participes a los que el incumplimiento de las obligaciones de la Gestora les haya producido un perjuicio econémico,
podran dirigirse directamente al Representante de los Beneficiarios de la Garantia, en su calidad antes relacionada podra
requerir que esta garantia se haga efectiva al determinarse por resolucion razonada que la Gestora ha incurrido en alguna
de las causales antes detalladas. De acuerdo a lo establecido en el articulo 23 de la Ley de Fondos de Inversion, y sin
perjuicio de la ejecucion definitiva de la Fianza, el Superintendente del Sistema Financiero podra adoptar por medio de
resolucién razonada, la ejecucién provisional de la garantia como medida cautelar, en el evento que los intereses de los
participes asi lo requiriesen.

El prospecto de colocacién del Fondo contendra impresas las siguientes razones literales: “EIl FONDO DE INVERSION
CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE ha sido inscrito en el Registro Publico Bursatil de la
Superintendencia del Sistema Financiero, lo cual no implica que ella recomienda la suscripcién de sus cuotas y opine
favorablemente sobre la rentabilidad o calidad de dichos instrumentos.” “Las cantidades de dinero que se reciben en
concepto de aportes para un Fondo de Inversién son inversiones por cuenta y riesgo de los inversionistas, no son depdsitos
bancarios y no tienen la garantia del Instituto de Garantia de Depdsitos” y sujeto a los demas términos y condiciones
establecidas en los documentos del Fondo de Inversion.

Fuente: Hencorp Gestora de Fondos de Inversion, S.A | Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

Evaluacion de riesgos del fondo de inversién

Los riesgos son situaciones de indole natural que pueden afectar el cumplimiento de los objetivos del Fondo, perturbar el valor de la cartera de
inversiones, generar un rendimiento menor al esperado, o inclusive causarle pérdida en sus inversiones. Se debe tener en cuenta que el riesgo forma
parte de cualquier inversion. La Gestora debera actuar de manera diligente ante los posibles riesgos del Fondo, buscando resguardar los intereses

de los inversionistas y propios.

RIESGO DESCRIPCION

Riesgo de Liquidez

Riesgo de Crédito

En el caso del FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO VALUE este riesgo se relaciona
directamente con la liquidez de los titulos en cartera, es decir, la rapidez con que pueda hacer liquidos sus titulos para
atender los rescates de sus participes, los cuales, si se venden a un precio inferior al de adquisicion, originaria una pérdida
en el valor del Patrimonio del Fondo y en el valor de sus cuotas de participacion. El Riesgo de Liquidez del Fondo, sera
gestionado estableciendo limites prudenciales en instrumentos liquidos, como porcentaje del total de los activos del Fondo,
dando cumplimiento a lo establecido en las Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de Inversion. A
continuacion, se exponen indicadores de alerta temprana para la gestion de riesgo de liquidez:

« indices de concentracién por participe.

* Probabilidad de rescate significativo.

* Indicador de Descalce de activos y pasivos.

* Rentabilidad diaria anualizada de Valor Cuota.

Se considera como la posibilidad de pérdida debido al incumplimiento de las obligaciones contractuales asumidas por el
emisor de un titulo o bien porque la calificacion crediticia del titulo, o en su defecto del emisor, se ha deteriorado. La gestion
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de dicho riesgo considerara cuando aplique los siguientes aspectos establecidos en el art 19 de NRP 11 Normas Técnicas
para la Gestion Integral de Riesgos de las entidades de los mercados bursatiles y de acuerdo con el Manual de Gestion
Integral de Riesgo de Hencorp Gestora de Fondos de Inversion:

« Identificar los factores o variables cuyos movimientos puedan originar un incremento en el riesgo de crédito;

* Establecer los limites o umbrales de concentracion de crédito, a cargo de un emisor o grupo de emisores que deban
considerarse como una sola fuente de riesgo por sus vinculos patrimoniales o de responsabilidad;

+ Disponer de mecanismos para monitorear los factores de riesgo identificados, debiendo realizar un andlisis de
concentracion de su cartera de inversion, asi como estimaciones de las tendencias que presentan, considerando para ello:
exposiciones individuales frente a un mismo emisor, emisores vinculados y grupos relacionados, emisores en un mismo
sector econémico o regién geografica;

« Vigilar y controlar la naturaleza, caracteristicas, diversificaciéon, correlacion y calidad de la exposicién al riesgo,
considerando el tipo de inversién o instrumento relacionado con las operaciones;

* Analizar el valor de recuperacion, asi como los mecanismos de mitigacion y estimar la pérdida esperada en la operacién;
* Establecer medidas para mitigar la exposicion a este riesgo.

Riesgo de Contraparte Es la posibilidad de pérdida que se puede generar debido al incumplimiento de las obligaciones por parte de la contraparte
o entidad con que el Fondo negocia una operacién. Esta pérdida puede darse al momento de la liquidacion de una
operacion debido a situaciones de iliquidez, insolvencia o falta de capacidad operativa; también se puede generar por
actuaciones impropias, ilegales o deshonestas por una de las partes (riesgo moral). La gestién de dicho riesgo considerara
cuando aplique los siguientes aspectos establecidos en el art 20 de NRP 11 Normas Técnicas para la Gestion Integral de
Riesgos de las entidades de los mercados bursatiles y de acuerdo con el Manual de Gestion Integral de Riesgo de Hencorp
Gestora de Fondos de Inversion:

* Identificar y evaluar los factores de riesgo que pueden originar un incremento en el riesgo de contraparte asumido por la
entidad; Establecer los limites o umbrales de concentracion a cargo de una o un grupo de contrapartes, que deban
considerarse como una sola fuente de riesgo por sus vinculos patrimoniales o de responsabilidad;

* Analizar los medios de pagos;

» Analizar las garantias asociadas a las operaciones que realicen con contrapartes, clasificando los activos como
aceptables conforme a sus politicas y perfil de riesgo de la entidad;

« Establecer métodos de valoracion de garantias tomando en consideracion las condiciones existentes en el mercado;

« Establecer medidas para mitigar la exposicion a este riesgo.

Entre algunas de las medidas para la gestion y mitigacion del riesgo de crédito y de contraparte se encuentran:

« Analisis Financieros para indagar capacidad de pago de las partes

* Andlisis de la Industria

» Monitoreo de clasificaciones de riesgo

Riesgo Operacional Se entiende por riesgo operativo, que incluye el legal, la posibilidad de que el Fondo pueda incurrir en pérdidas por
deficiencias, fallas o inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura o por la
ocurrencia de acontecimientos externos, asi como cambios en la normatividad externa e interna que afecten directamente
el valor del portafolio del Fondo de Inversidon. La Gestora cuenta con las politicas y procedimientos necesarios para
asegurar una adecuada identificacién, mediciéon y soporte en la toma de decisiones frente a los riesgos relevantes que se
deriven de la administracion del Fondo de Inversion.

Riesgo de Mercado Se define como la probabilidad de que el Fondo pueda incurrir en pérdidas por efecto de cambios en el precio de mercado
de los activos que conforman el portafolio de inversiones. Estos cambios en el precio de los instrumentos pueden
presentarse como resultado de variaciones en las tasas de interés y tipos de cambio, y otros eventos de la economia.

Este riesgo se gestionara utilizando una medida estadistica llamada VaR (Value at Risk), por sus siglas en inglés), que
estima la pérdida potencial maxima por movimientos de mercado en un determinado periodo con un cierto nivel de
confianza. El VaR es una medida estadistica que con un solo dato resume el valor en riesgo de un portafolio de inversion
o de un determinado valor, de generar pérdidas derivadas de movimientos de mercado.

Riesgo de Concentracion por El riesgo por concentracion por sociedad se refiere al grado de exposicion del fondo hacia una o pocas sociedades objeto
Sociedad de inversion dentro del portafolio de inversiones del Fondo, de modo que el desempefio financiero del mismo pueda estar
condicionado al desempefio de una unica sociedad objeto de inversién.

Este riesgo se gestionara de manera que al momento de concentrar las inversiones en una Unica sociedad objeto de
inversion, la sociedad debera presentar a la Gestora diferentes proyectos de inversion. Lo anterior, permite que el
rendimiento o desempefio financiero de la sociedad no esté concentrado en un Unico proyecto y esté diversificado y por
consiguiente transmita esa diversificacion a sus inversionistas, que en este caso seria el fondo.

Riesgo de Lavado de Dinero El riesgo de lavado de dinero se refiere a la posibilidad de que los recursos administrados por el fondo sean utilizados
directa o indirectamente para legitimar capitales de origen ilicito, financiar actividades terroristas o vincular al fondo, a sus
inversionistas o las sociedades objeto de inversidn con operaciones o estructuras de caracter ilicito.

Este riesgo se gestionara a través de la verificacion y debida diligencia que se le realizara a todos los inversionistas y
proveedores del Fondo; asi como a las sociedades objeto de inversion. Asi mismo, se guiara por lo establecido en el
Manual de Politicas y Procedimientos de Cumplimiento de Hencorp Gestora de Fondos de Inversion.

Fuente: Hencorp Gestora de Fondos de Inversién, S.A | Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

Situacion financiera del fondo

De acuerdo con el modelo financiero, el fondo proyecta iniciar operaciones en 2026 con activos por USD 28.2 millones al finalizar dicho afio, compuestos en su mayoria
por inversiones a valor razonable en un 96.7 % y en menor medida por efectivo y equivalente. Durante su periodo de maduracién, se prevé que sus activos alcancen un
maximo de USD 36.9 millones manteniendo una composicion similar a lo largo de su operacién. En cuanto a su estructura de financiamiento, no se considera la contratacion
de obligaciones financieras, por lo que su patrimonio se consolidard como su unica fuente de fondeo. Dicho patrimonio ascendera a USD 28.19 millones al finalizar su
primer afio de operacion, conformado en un 95.9 % por las cuotas de participacion en el fondo y se complementa con las utilidades presentadas y retenidas.

Respecto a los resultados proyectado para el fondo, se estiman ganancias por USD 1.3 millones, con un comportamiento creciente alcanzando una acumulacion de USD
10.8 millones durante opere la emision. Los gastos proyectados para el primer afio ascienden a USD 0.1 millones derivados de los costos iniciales de estructuracion y
administracion. Se espera los costos representen en promedio un 6.58 % de las ganancias percibidas por el fondo. La evolucién proyectada muestra una utilidad acumulada
de USD 10.0 millones al cierre del horizonte de inversion.
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El fondo contempla una politica de endeudamiento que establece un limite de apalancamiento equivalente al 25% de su patrimonio, incluyendo las operaciones de reporto.
No obstante, de acuerdo con las proyecciones financieras, se estima que el fondo no incurrira en obligaciones, por lo que dicho indicador se cumpliria sin contratiempos.

En relacion con los futuros participes del fondo, la gestora pondra a disposicién de los inversionistas toda la informacién necesaria para un adecuado entendimiento de la
inversion, la cual también estara disponible en su sitio web oficial. Adicionalmente, se establece que el porcentaje maximo de participacion por participe sera del 99.99 %
del total de cuotas del fondo.

Evaluacion de riesgo fundamental del fondo

El fondo contara con la facultad de invertir en activos de alta liquidez, asi como en una amplia gama de instrumentos financieros del mercado local e internacional, tanto
de renta fija como de renta variable. La calidad crediticia de estos activos se regira por escalas especificas: a nivel nacional, los instrumentos de corto plazo deberan contar
con una calificacion minima de “N-3”, y los de mediano plazo, al menos con una “BBB-". Asimismo, la politica de inversiéon contempla la posibilidad de adquirir valores que
no cotizan en bolsa local o de oferta privada. Para estos, se establecen parametros cualitativos y cuantitativos, incluyendo criterios relacionados con el tamafo de las
sociedades, giro empresarial, afios de operacién, nivel de concentracion, ubicacion geografica, tipo de proyecto, pertenencia a grupos empresariales, sector econémico y
plazo de desarrollo, entre otros.

El portafolio proyectado del fondo estara conformado exclusivamente en acciones en sociedades que no cotizan en bolsa local. Esta concentracion refleja tanto el enfoque
estratégico del fondo como su perfil de riesgo moderado. Si bien la politica de inversién otorga una amplia flexibilidad en cuanto a los tipos de sociedades, sectores y zonas
geograficas elegibles, la efectiva diversificacion del portafolio dependera de la implementacion operativa por parte de la gestora. Dada la naturaleza de capital de riesgo
del fondo, esta estructura resulta coherente con el perfil moderado de los inversionistas a los que esta dirigido.

La politica de inversion establece limites maximos de asignacién por tipo de instrumento con el propdsito de promover una adecuada diversificacion del portafolio y
mantener su alineacion con el perfil de riesgo del fondo. Adicionalmente, la agencia dara seguimiento continuo a la evolucién de las inversiones durante el horizonte de
calificacion, con el fin de verificar el cumplimiento de los lineamientos definidos y la sostenibilidad financiera del fondo. Asimismo, se valorara la experiencia técnica de los
accionistas, directores y gerentes en el sector correspondiente, y se estableceran limites al apalancamiento financiero de las sociedades (pasivos totales/activos totales)
como parte de los requisitos de elegibilidad. La gestora también podra considerar otras condiciones tales como capital minimo, ingresos minimos anuales 0 monto minimo
de inversion. El incumplimiento de estos parametros podra constituir causal de desinversion por parte del fondo.

El fondo cuenta con una politica de exceso de inversidon que establece los lineamientos a seguir en caso de que se supere alguno de los limites establecidos. En tal
situacion, la gestora dispondra de un plazo de 90 dias para corregir el exceso, periodo durante el cual no podra realizar nuevas adquisiciones relacionadas con los
instrumentos involucrados. Adicionalmente, la gestora tendra la opcién de adquirir para si misma los instrumentos en exceso, debiendo hacerlo al mayor valor registrado
durante el periodo del exceso y garantizando una comunicacion transparente con los inversionistas.

Riesgo de mercado

PCR considera que el riesgo de mercado al que estara expuesto el fondo sera acotado, en linea con la naturaleza de su portafolio, compuesto exclusivamente en
instrumentos que no cotizan en bolsa local. No obstante, podrian presentarse riesgos residuales derivados de variaciones en el comportamiento del mercado.

Para la gestion del riesgo de mercado, la gestora utilizara herramientas estadisticas como el Valor en Riesgo (VaR), el cual permitira estimar la pérdida maxima potencial
derivada de variaciones en las condiciones del mercado sobre el valor de los instrumentos financieros en los que invierte el fondo.

El fondo debera mantener una liquidez minima de cincuenta mil délares de los estados unidos de américa a cudl podra estar en caja, depdsitos bancarios o valores de alta
liquidez y bajo riesgo, definidos por criterios de plazo, calidad crediticia, disponibilidad de precios y elegibilidad como garantia. Adicionalmente, estos recursos podran
invertirse en cuotas de participacion de fondos abiertos autorizados por la Superintendencia. Con base en las proyecciones, el fondo cumpliria con la politica de liquidez
minima establecida.
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Estados Financieros de Hencorp Gestora de Fondos de Inversion, S.A

Componente

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
INVERSIONES FINANCIERAS
CUENTAS POR COBRAR NETAS
OTROS ACTIVOS

ACTIVOS NO CORRIENTES
ACTIVOS FiSICOS E INTANGIBLES
INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS POR PAGAR

OTAS CUENTAS POR PAGAR
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

RESERVAS DE CAPITAL
RESULTADOS POR APLICAR

DE EJERCICIOS ANTERIORES
DEL PRESENTE EJERCICIO
PATRIMONIO RESTRINGIDO
UTILIDADES

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

527.6
519.5

4.7
3.3
23.7
23.7

551.2

4.7

4.7
4.7

550.0

-3.5

-3.5

546.5
551.2

BALANCE GENERAL (USD MILES
dic-21

dic-22 dic-23 dic-24 dic-25
387.9 591.8 2,731.5 4,211.8
16.3 156.7 305.8 46.1
350.6 98.7 2,011.8 3,627.7
23 275.9 329.9 443.0
18.7 60.5 83.9 95.0
159.6 242.5 219.5 195.8
145.1 226.0 203.0 180.0
14.5 16.5 16.5 15.8
547.6 834.3 2,951.0 4,407.6
1.9 74.9 969.5 1,587.5

- 38.0 464.7 727.2

1.9 36.9 504.8 860.3
1.9 74.9 969.5 1,587.5
550.0 650.0 650.0 650.0
- 10.2 130.0 130.0

-4.4 96.8 1,199.0 2,038.4

-3.5 -4.8 -

-1.3 101.6 1,199.0 2,038.4
0.4 24 25 1.8
0.4 24 25 1.8

545.6 759.4 1,981.4 2,820.1
547.6 834.3 2,951.0 4,407.6

Fuente: Hencorp Gestora de Fondos de Inversién, S.A | Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

ESTADO DE RESULTADOS (USD MILES

Componente

INGRESOS DE OPERACION

INGRESOS POR SERVICIOS DE ADMINISTRACION

GASTOS DE OPERACION

GASTOS POR COMERCIALIZACION DE FONDO DE INVERSION
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION Y PERSONAL
GASTOS POR DEPRECIACION, AMORTIZACION Y DETERIORO
RESULTADOS DE OPERACION

INGRESOS POR INTERESES

GANANCIAS (PERDIDAS) NETAS EN INVERSIONES

OTROS INGRESOS FINANCIEROS

OTROS GASTOS FINANCIEROS

PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS Y RESERVAS

GASTO POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

RESERVA LEGAL

RESULTADOS DESPUES DE IMPUESTOS Y RESERVAS

dic-21 dic-22 dic-23 dic-24 dic-25
- - 263.4 2,801.7 3,849.0

- - 263.4 2,801.7 3,849.0
4.5 19.4 143.2 1,032.7 1,516.8
1.2 0.4 -

4.5 19.3 139.8 1,009.3 1,493.8
- 0.1 2.2 23.0 23.0
-4.5 -19.4 120.3 1,769.0 2,332.2
1.0 1.0 9.7 55.8 95.7
- 17.4 10.7 9.7 27.7
5.0 1.8 457.3

- -0.3 - 14 -
-3.5 -1.3 145.6 1,834.9 2,912.9
- - 33.9 516.2 874.5

- - 10.2 119.8 -
-3.5 -1.3 101.6 1,199.0 2,038.4

Fuente: Hencorp Gestora de Fondos de Inversion, S.A | Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

Nota sobre informaciéon empleada para el analisis

La informacién que emplea PCR proviene directamente del emisor o entidad calificada. Es decir, de fuentes oficiales y con firma de responsabilidad, por lo que la
confiabilidad e integridad de esta le corresponden a quien firma. De igual forma en el caso de la informacién contenida en los informes auditados, la compania de Auditoria

o el Auditor a cargo, son los responsables por su contenido.

Con este antecedente y acorde a lo dispuesto en la normativa vigente, PCR es responsable de la opinién emitida en su calificacién de riesgo, considerando que en dicha
opinién PCR se pronuncia sobre la informacién utilizada para el analisis, indicando si esta es suficiente o no para emitir una opinién de riesgo, asi como también, en el
caso de evidenciarse cualquier accién que contradiga las leyes y regulaciones en donde PCR cuenta con mecanismos para pronunciarse al respecto. PCR, sigue y cumple
en todos los casos, con procesos internos de debida diligencia para la revisién de la informacién recibida.
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