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5. Extracto del Prospecto de Colocación 
 

a) Sociedad Gestora: 

Hencorp Gestora de Fondos de Inversión, S.A. se encuentra autorizada 
para operar como una Gestora de Fondos de Inversión por la 
Superintendencia del Sistema Financiero según acta de sesión de 
Consejo Directivo de la SSF No. CD-08/2022 de fecha 18 de febrero de 
2022 y se encuentra asentada en el Registro Especial de Gestoras de 
Fondos de Inversión bajo el número de asiento GE-0001-2022. 

La Gestora se encuentra domiciliada en el distrito municipal de Antiguo 
Cuscatlán, municipio de La Libertad Este, en el departamento de La 
Libertad. 

b) Denominación del Fondo de Inversión: 
FONDO DE INVERSIÓN CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP 
VALUE 

c) Entidad Comercializadora que realizará 
la colocación en Bolsa: 

Hencorp, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa 

d) Comisiones y gastos:  

Son con cargo al Fondo de Inversión los gastos siguientes:  
a) Auditorías Externas y Fiscal (Mínimo US$ 1,500.00 anuales, 

provisionado diariamente). 
Son los gastos correspondientes a la labor anual de Auditoría 
Externa y Fiscal como consecuencia de la obligación de contar con 
tales auditorías de conformidad a la legislación vigente.  
La Gestora nombrará al Auditor Externo y Fiscal, según 
corresponda, para el FONDO DE INVERSIÓN CERRADO DE CAPITAL 
DE RIESGO HENCORP VALUE, el cual deberá estar registrado en la 
SSF y cumplir con los requerimientos mínimos de auditoría, según 
la Ley del Mercado de Valores.  
 

b) Servicios de Clasificación de Riesgos (Mínimo US$ 3,000.00 
anuales, provisionado diariamente por Clasificación de Riesgo).  
Son los gastos concernientes a la opinión generada por una 
clasificadora de riesgo debidamente autorizada por la 
Superintendencia del Sistema Financiero en relación a la emisión 
de cuotas de participación con cargo al presente Fondo. 
El FONDO DE INVERSIÓN CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO 
HENCORP VALUE con al menos una clasificación que refleje los 
riesgos de los activos de este y de las operaciones que realice, así 
como la calidad de administración de la Gestora. 
 

c) Comisiones de Corretaje Bursátil (En función de las comisiones 
publicadas por las Casas de Corredores de Bolsa y la Bolsa de 
Valores de El Salvador). 
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Son los gastos relativos a las comisiones en que incurre el Fondo 
en el proceso de realización de compra y venta de instrumentos 
financieros y otras operaciones bursátiles de naturaleza análoga. 
Las posibles comisiones pueden ser aquellas generadas por la 
Casa de Corredores de Bolsa y la Bolsa de Valores de El Salvador. 
Las comisiones de la Bolsa de Valores de El Salvador se encuentran 
vigentes en la página web de la Bolsa de Valores.  
https://bolsadevalores.com.sv/index.php/mercados/como-opera-la-
bolsa/comisiones-bolsa, las comisiones vigentes de las casas 
corredoras de bolsa pueden ser consultadas en sus respectivas 
páginas web o por medio telefónico. Estos serán pagados al 
momento de ocurrencia, provisionados diariamente. 

 
d) Costos de Inscripción de la Emisión. (Las Comisiones Vigentes de 

las Casas Corredoras de Bolsa pueden ser consultadas en sus 
respectivas páginas web o por medio telefónico). 
Son los gastos relativos a la inscripción y presentación de la 
emisión que incurre el Fondo en el proceso de realización de 
constitución del Fondo de Inversión Cerrado de Capital de Riesgo. 
las comisiones vigentes de las casas corredoras de bolsa pueden 
ser consultadas en sus respectivas páginas web o por medio 
telefónico. Este será pagadero una vez en la constitución del 
Fondo. 
 

e) Costo de Inscripción del Emisor y Renovación Anual del Emisor 
(De acuerdo con las tarifas vigentes que se encuentran en la página 
web de la Bolsa de Valores) 
Son los gastos relativos a la inscripción y renovación anual del 
emisor en la que incurre el Fondo de Inversión Cerrado de Capital 
de Riesgo. Los costos de inscripción y renovación anual de emisor 
de la Bolsa de Valores de El Salvador se encuentran vigentes en la 
página web de la Bolsa de Valores. Los impuestos, forma de cálculo 
y pago serán definidos por la Bolsa de Valores según lo establecido 
en su tarifario vigente. 
https://bolsadevalores.com.sv/index.php/mercados/como-opera-
la-bolsa/comisiones-bolsa . Este será pagadero de forma anual, 
provisionado diariamente durante el período que cubra la 
inscripción o renovación. 

 
f) Comisiones de la Gestora (Comisión por Administración) 

Son los gastos concernientes al proceso de administración del 
Fondo por parte de Hencorp Gestora de Fondos de Inversión. La 
Comisión por administración es la comisión que la Gestora cobrará 
al FONDO DE INVERSIÓN CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO 
HENCORP VALUE por los servicios de gestión que realiza. 
   

https://bolsadevalores.com.sv/index.php/mercados/como-opera-la-bolsa/comisiones-bolsa
https://bolsadevalores.com.sv/index.php/mercados/como-opera-la-bolsa/comisiones-bolsa
https://bolsadevalores.com.sv/index.php/mercados/como-opera-la-bolsa/comisiones-bolsa
https://bolsadevalores.com.sv/index.php/mercados/como-opera-la-bolsa/comisiones-bolsa
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La Gestora, con cargo al Fondo, cobrará la Comisión por 
Administración la cual equivale hasta un DOS PUNTO VEINTISÉIS  
(2.26%) anual, monto que incluye el Impuesto a la Transferencia de 
Bienes Muebles y a la Prestación de Servicios (IVA), y que se 
calculará aplicando dicho porcentaje sobre el valor del Patrimonio 
del Fondo y con una base año calendario. La comisión se 
aprovisionará diariamente y se pagará, con una frecuencia mínima 
de un año. 
 
La Gestora tendrá discreción sobre esta comisión, respetando los 
límites establecidos en el párrafo anterior, teniendo el partícipe 
como notificación, de acuerdo con el Art. 70 de la Ley de Fondos de 
Inversión, la publicación del respectivo hecho relevante del Fondo 
en el sitio web de la Gestora (www.hencorpgestora.com). 
 
Para realizar un aumento de la comisión en un monto superior al 
2.26% nominal anual, la Gestora deberá solicitar autorización al 
Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero 
para modificar este apartado. Posterior a tener la autorización, se 
deberá realizar la respectiva comunicación al partícipe de acue rdo 
con lo establecido en la Ley de Fondos de Inversión. 
 
 

g) Costos de depósito y custodia de los valores que componen el 
portafolio del Fondo de Inversión (En función del detalle de 
costos publicados CEDEVAL). 
Son los costos y gastos originados por la labor de depósito y 
custodia de valores por parte de un custodio autorizado por la 
Superintendencia del Sistema Financiero.  
Los cargos por servicio de custodio se apegarán a lo establecido 
por la Central de Depósito de Valores, tanto en lo referente al 
porcentaje, volumen en custodia, así como a las entradas y salidas 
de títulos, vencimientos de capital, pago de intereses, 
transferencias y demás servicios asociados a la custodia. Esta 
comisión se pagará sobre el servicio de custodia que se realice de 
acuerdo con las comisiones publicadas por la Central de Depósito 
de Valores de Valores. Las comisiones de CEDEVAL se encuentran 
vigentes en la página web de CEDEVAL. https://www.cedeval.com. 
Estos serán pagados al momento de ocurrencia, provisionados 
diariamente. 
 
 

h) Publicación de Estados Financieros e Información sobre 
Hechos Relevantes (Mínimo US$ 1,500.00 anuales, provisionado 
diariamente). 

http://www.hencorpgestora.com/
https://www.cedeval.com/
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Son los gastos relativos a la impresión en un medio digital o físico 
de los Estados Financieros del Fondo de Inversión de conformidad 
a la normativa vigente con el objeto de brindar transparencia e 
información útil al mercado para la toma de decisiones de 
inversión. 
El Fondo de Inversión asumirá los costos por publicar sus Estados 
Financieros intermedios y anuales, así como toda aquella 
información que de conformidad al Reglamento Interno y su 
Extracto se considere como hecho relevante, con la periodicidad 
indicada en el Art. 5 de la Norma Técnica para la Remisión y 
Divulgación de Información de los Fondos de Inversión, NDMC -13. 
El pago de la publicación de los Estados Financieros se realizará de 
conformidad con los servicios contratados por la Gestora a las 
entidades que brindan esos servicios.  
 

i) Honorarios y gastos en que haya de incurrirse para la defensa 
de los intereses del Fondo (Mínimo US$ 500.00 anuales). 
Son los gastos correspondientes a los casos en que sea necesario 
defender administrativa o judicialmente los intereses del Fondo de 
Inversión o interponer demandas para recuperar o cobrar 
judicialmente las obligaciones a favor del Fondo de Inversión, se 
pueden hacer cargos por la representación legal necesaria para tal 
efecto. Se pagarán en el momento de conformidad a lo convenido 
entre ambas partes. Estos serán pagados al momento de 
ocurrencia, provisionados diariamente. 

 
j) Valoración de Instrumentos Financieros (Mínimo US$5,000 

anuales, provisionado diariamente). 
 
Son los gastos derivados al proceso de valoración del portafolio de 
inversiones del Fondo de Inversión y que de acuerdo a la normativa 
vigente si existiere un proveedor de precios debidamente 
autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero.  
La sociedad que se contratará para que provea el vector precios 
con el cual se valorarán diariamente las inversiones que componen 
el Fondo. Se pagará mensualmente de acuerdo con el contrato que 
la Gestora suscriba con la entidad que brinde este servicio, serán 
provisionados diariamente. 

 
k) Gastos de organización de Asamblea Anual y Asambleas 

Extraordinarias de Partícipes. (Mínimo US$ 3,000.00 anuales) 
Son los gastos originados por la reunión anual de la Asamblea de 
Partícipes y/o aquellas que sean de carácter extraordinario según 
la normativa vigente. Pagados con una periodicidad mínima anual, 
se provisionarán diariamente. 
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l) Gastos Legales. (Mínimo US$ 3,000.00 Anuales) 
Son los gastos originados por las actividades legales en las que 
haya que incurrir por las actividades propias del Fondo de Inversión 
Cerrado de Capital de Riesgo. Lo anterior, incluye los gastos que se 
puedan originar por la compra y venta de acciones e instrumentos 
no inscritos en bolsa. Pagados en el momento de ocurrencia, 
provisionados diariamente. 

 
m) Gasto por intereses y otras comisiones del Fondo (En función de 

los contratos de crédito suscritos con las Instituciones con los que 
se tramite el financiamiento) 
Son los gastos por intereses originados de los préstamos bancarios 
contratados por el Fondo de Inversión, y comisiones bancarias 
producto de los desembolsos del financiamiento otorgado por una 
institución bancaria. Pagados según el Contrato de Financiamiento 
firmado con la Sociedad Acreedora, provisionados diariamente.  
 

n) Otros Gastos en los que se incluyen: Comisiones Bancarias 
(Mínimo US$ 1,000.00 anuales provisionados diariamente).  
Son los gastos y comisiones que pueda cobrar instituciones 
bancarias al realizar transacciones como depósitos a plazo, 
cheques. 
 

o) Remuneración al Comité de Vigilancia (Mínimo de US$ 100.00 
anuales, provisionados diariamente) 
Los miembros del comité de vigilancia podrán ser remunerados, 
con cargo al Fondo. La misma podrá ser modificada mediante 
acuerdo en Asamblea de Partícipes. En la primera Asamblea de 
partícipes se decidirá la remuneración o no de los miembros del 
Comité de Vigilancia y esta se comunicará por medio de hecho 
relevante.  
 

p) Comisión Bursátil por la adquisición o venta de cuotas de 
participación del Fondo de Inversión Cerrado(De acuerdo con las 
tarifas de las Bolsas de Valores y Casas Corredoras de Bolsa 
previamente establecidas)  
Es la comisión, con cargo al participe, por intermediación bursátil 
cobrada por las Casas Corredoras de Bolsa, estás dependerán de 
la negociación que cada participe realizara con su Casa Corredora 
de Bolsa para la compra o venta de Cuotas de Participación. 
 

e) Porcentaje máximo de Participación por 
Partícipe: 

Hasta el 99.99% de cuotas de participación 

f) Causales que originan el derecho del 
retiro del Fondo: 

Al tratarse de un Fondo Cerrado, las participaciones no podrán ser 
redimidas por Hencorp, Gestora de Fondos de Inversión, S.A antes de 
la liquidación del fondo. En caso de que el partícipe desee retirarse del 
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Fondo deberá recurrir al mercado secundario por medio de una Casa 
de Corredores de Bolsa, para la venta de sus títulos de participación, 
haciendo obligatorio que dichos títulos de participación estén inscritos 
en una bolsa valores para su comercialización.  

 

No obstante, lo mencionado en el párrafo anterior, serán causales que 
originen el derecho a retiro del partícipe las siguientes:  

 

a) Cambios en el control de la Gestora o su sustitución. 

b) Fusión entre Gestoras 

c) Traslado de la Administración del Fondo a otra Gestora 

d) Fusión entre Fondos de Inversión 

e) Liquidación anticipada del fondo 

f) Modificaciones a la política de inversión según lo establecido 
en el Reglamento Interno y el Prospecto de Colocación de Cuotas de 
Participación 

g) Modificación del plazo del Fondo 

 

Para los literales c), d), e), f) y g) se requerirá la aprobación en Asamblea 
de Partícipes.  

 

Si el participe necesita de la liquidez de sus cuotas de participación, 
este deberá recurrir a mercado secundario para proceder a la venta 
total o parcial de sus participaciones, acordando un precio con los 
inversionistas disponibles del mercado de valores, esto de 
conformidad con la reglamentación vigente de los mercados 
organizados por la Bolsa de Valores; su registro y traspaso será 
administrado por CEDEVAL en El Salvador.  

 

Cuando se realice la liquidación del fondo, el liquidador deberá 
presentar el balance final de la liquidación que deberá someterse a la 
discusión y aprobación de los partícipes en asamblea extraordinaria.  

g)  Proceso de liquidación del Fondo por 
finalización del plazo de duración 

 
Liquidación 
 
Un Fondo no podrá ser declarado en quiebra, sino que únicamente 
entrará en liquidación, al presentarse cualesquiera de las causas 
siguientes: 

a) Cuando el Fondo no cumpla con lo establecido en los 
artículos 51 y 61 de esta Ley; 

b) Cuando así lo dispusieren los partícipes en un Fondo Cerrado, 
en acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria; y, 

c) Cuando por efecto de la revocatoria de la autorización para 
operar de la Gestora y la consecuente cancelación de su 
asiento en el Registro, no se haya trasladado la 
administración del Fondo a otra Gestora.  
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d) Finalización del Plazo 
 
En el caso del literal b), el Comité de Vigilancia deberá comunicarlo a 
la Superintendencia en los tres días hábiles siguientes a la celebración 
de la Asamblea Extraordinaria de partícipes, adjuntando la 
certificación del acuerdo de liquidación del Fondo y el nombramiento 
del liquidador adoptados en dicha asamblea. La falta de comunicación 
a la Superintendencia acarreará para el Comité de Vigilancia 
responsabilidades por los daños y perjuicios que causaren a los 
partícipes.  
 
Cuando un Fondo entre en liquidación, la Superintendencia deberá 
comunicarlo a la Administración Tributaria, a fin de que ésta de manera 
simultánea a la liquidación del Fondo proceda a la fiscalización del 
mismo, con la finalidad de determinar en forma prioritaria la deuda 
tributaria. 
 
Los gastos de liquidación, incluyendo los honorarios del liquidador del 
Fondo, serán pagados con cargo a los bienes que lo integran. En el caso 
del literal c), los gastos de la liquidación podrán ser reclamados a la 
Gestora por el liquidador del Fondo.  
 
Durante el proceso de liquidación, el Fondo continuará bajo 
supervisión de la Superintendencia.  
 
En los casos que el liquidador no fuere la Gestora, a partir de la fecha 
en que el liquidador tome posesión, la Gestora quedará inhibida de 
toda facultad de administración y de disposición de los activos del 
Fondo.  
 
Los regímenes de administración y custodia continuarán aplicándose 
a los activos del Fondo sujetos a ellos, mientras no sean liquidados. La 
liquidación de un Fondo no implica la terminación automática de los 
correspondientes contratos de administración o de custodia, sin 
perjuicio de la facultad del liquidador para ponerles término.  
 
Liquidación de Fondos Cerrados 
 
La liquidación de los Fondos Cerrados será practicada por un liquidador 
nombrado en Asamblea Extraordinaria de partícipes, pudiendo ser la 
Gestora, siempre y cuando ésta no haya incurrido en alguna de las 
causales de disolución y liquidación reguladas por esta Ley.  
 
En caso que se presenten las causales a que se refiere el artículo 103 de 
esta Ley y no se reciba en la Superintendencia ninguna comunicación 
sobre la liquidación del Fondo, ésta actuará de oficio para salvaguardar los 
intereses de los partícipes, para lo cual el Superintendente deberá 
solicitar con calificativo de urgente a un Juez con competencia en materia 
mercantil el nombramiento de un liquidador, a partir de una terna 
propuesta por el Superintendente.  
 
Cuando corresponda al Juez nombrar al liquidador, deberá nombrarlo 
dentro del plazo improrrogable de dieciséis horas hábiles de recibida la 
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solicitud mientras esto no suceda, el Consejo deberá nombrar a un 
delegado, con el objeto de preservar los activos del Fondo, 
estableciéndole sus funciones y honorarios en el nombramiento 
correspondiente. Estos últimos con cargo al Fondo. 
 
Una vez nombrado el liquidador, el plazo en que deberá practicarse la 
liquidación para un Fondo Cerrado será acordado en Asamblea 
Extraordinaria de partícipes y en ningún caso podrá ser superior a cinco 
años. 
 
Facultades del Liquidador de Fondos Cerrados 
 
El liquidador de un Fondo tendrá las facultades siguientes:  
 

a) Concluir las operaciones que hubieren quedado pendientes 
b) Cobrar lo que se deba al Fondo y pagar sus obligaciones, 

prioritariamente deberá pagar la deuda tributaria 
c) Vender los activos del Fondo  
d) Practicar el balance final de la liquidación, que, en el caso de 

los Fondos Cerrados, deberá someterse a la discusión y 
aprobación de los partícipes en asamblea extraordinaria, 
convocada por éste para tal efecto.  

e) Remitir a la Superintendencia el balance final y hacerlo 
publicar por una sola vez en el periódico de circulación que 
señala el Reglamento Interno del Fondo 

f) Liquidar proporcionalmente a los partícipes sus cuotas de 
participación 

g) Otorgar la escritura de liquidación, remitiendo a la 
Superintendencia copia certificada del testimonio de la 
misma.  

 
En el caso de los Fondos Cerrados, la Asamblea de partícipes podrá 
establecer otras facultades al liquidador, siempre que no contradigan a las 
establecidas en este artículo y que sean necesarias para llevar a cabo la 
liquidación.  
 
El liquidador deberá remitir a la Superintendencia toda la información que 
ésta requiera. Queda terminantemente prohibido al liquidador iniciar 
nuevas operaciones.  
 
Para todos los efectos tributarios, los liquidadores de los Fondos de 
Inversión se considerarán responsables solidarios en calidad de 
representantes de los mismos; y previo a efectuar cualquier tipo de 
actuación deberán acreditar dicha calidad ante la Administración 
Tributaria, mediante el documento en que conste su elección como tal y la 
aceptación expresa del cargo.  
El incumplimiento a lo establecido en este artículo hará incurrir al 
liquidador en las responsabilidades civiles y penales a que hubiere lugar. 

h) Emisiones posteriores 
Según la política de Aumento de Capital, el FONDO DE INVERSIÓN 
CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE podrá realizar más 
de una emisión. Las emisiones posteriores a la primera deberán ser 
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acordadas en Asamblea Extraordinaria de partícipes y deberán 
observarse, en lo pertinente, los mismos requisitos legales necesarios 
para la inscripción y registro de la primera emisión, adicionando la 
certificación del acuerdo correspondiente de la Asamblea de partícipes. 

Política de Inversión 

Política de Inversión en Instrumentos Financieros 
El Fondo de Inversión podrá invertir en lo siguiente: 

 Mínimo Máximo Base 

Por grado de liquidez 

Alta Liquidez: Reportos, Certificados de 
depósitos a plazo fijo (entidades locales), 
cuentas de ahorro y corrientes. 

0.01% 40.00% 
De los Activos del Fondo 

de Inversión 

Títulos financieros (Locales) 

Valores de titularización 0.00% 40.00% 
De los Activos del Fondo 

de Titularización. 

Cuotas de participación de Fondos Abiertos 0.00% 40.00% De las cuotas colocadas 
por otro Fondo. Cuotas de Participación de Fondos Cerrados 0.00% 40.00% 

Certificados de Inversión 0.00% 40.00% 

De los Activos del Fondo 
de Inversión. 

Papel Bursátil 0.00% 40.00% 

Otros Instrumentos de Renta Fija según lo 
establecido en el literal g) del Artículo 4 de la 
NDMC-07 (valores emitidos o garantizados por 
estados extranjeros, bancos centrales o 
entidades bancarias extranjeras e Instrumentos 
de manejo de liquidez) 

0.00% 80.00% 

Títulos Financieros (Extranjeros) 

Cuotas de Participación de Fondos Extranjeros 
asentados en el Registro Público Bursátil de la 
Superintendencia del Sistema Financiero  

0.00% 40.00% 

De los Activos del Fondo 
de Inversión Otros Instrumentos de Renta Fija según lo 

establecido en el literal g) del Artículo 4 de la 
NDMC-07 

0.00% 80.00 

Clasificación de riesgo (Escala Local) 

Corto plazo Desde N-3 0.00% 40.00% De los Activos del Fondo 
de Inversión. Mediano Plazo Desde BBB- 0.00% 40.00% 
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Sector Económico 

Servicios 0.00% 40.00% 

De los Activos del Fondo 
de Inversión. 

Comercio 0.00% 40.00% 

Finanzas 0.00% 40.00% 

Industrial 0.00% 40.00% 

Otros (Tecnología y telecomunicaciones, energía y 
sostenibilidad, agroindustria, salud, educación, 
turismo y recreación, logística y trasporte, 
construcción y materiales, cultura y deporte, 
cualquier sector económico emergente que surja 
como resultado de avances tecnológicos, 
cambios sociales o nuevas tendencias de 
mercado que sean compatibles con los objetivos 
del Fondo.) 

0.00% 40.00% 

Origen de Instrumentos 

Cualquier otro instrumento Local 0.00% 40.00% De los Activos del Fondo 
de Inversión. Internacional 0.00% 40.00% 

 
La gestora, a su vez, debe tener en cuenta los siguientes límites:  

I. Límites con relación a los activos del fondo: 
a. El Fondo no puede ser poseedor de valores representativos de deuda que representen más del ochenta 

por ciento del activo del Fondo 
b. El Fondo no puede ser poseedor de acciones que representen más del cincuenta por ciento del activo 

del Fondo. 
II. Límites con relación a los activos del emisor y mismo emisor:  

a. El Fondo no puede ser poseedor de valores representativos de deuda que representen más del  treinta 
por ciento del activo del emisor con base a los últimos Estados Financieros publicados por el emisor. 
Este porcentaje también es aplicable a la inversión que puede realizar un Fondo en una misma emisión 
de valores. En estos límites se incluyen las operaciones de reporto 

b. El Fondo no deberá poseer directa o indirectamente acciones de una misma sociedad por encima del 
veinte por ciento del activo del emisor. 

III. Límites con relación al grupo empresarial o conglomerado: 
a. El Fondo no deberá poseer más del veinticinco por ciento del total de sus activos, en valores emitidos 

o garantizados por sociedades pertenecientes a un mismo conglomerado financiero o grupo 
empresarial distinto al que pertenezca la Gestora; se incluyen en  este límite los valores emitidos con 
cargo a patrimonios independientes administrados por estas sociedades, así como los depósitos de 
dinero, en el banco del referido conglomerado. También se incluyen los valores que garantizan las 
operaciones de reporto. Se exceptúan de este límite las cuentas corrientes o de ahorro que se utilicen 
para operatividad del Fondo. 

b. El Fondo puede poseer hasta el diez por ciento del total de sus activos en valores de renta fija emitidos 
por una entidad vinculada a la Gestora, siempre y cuando estos instrumentos sean grado de inversión 
en el caso de valores extranjeros y los instrumentos de deuda local tengan una clasificación de riesgo 
de largo plazo no menor a la categoría BBB y N-2 para instrumentos de corto plazo. 
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IV. El Fondo no deberá poseer por encima del cincuenta por ciento del total de las cuotas de participación 
colocadas por otro Fondo de Inversión. Adicionalmente, la sumatoria de las cuotas de participación adquiridas 
por fondos administrados por una Gestora no podrá exceder del cincuenta por ciento de las cuotas de 
participación colocadas por un mismo Fondo de Inversión. En caso que las inversiones en cuotas de 
participación sean de Fondos administrados por la misma Gestora, esto deberá ser comunicado a los 
partícipes 

V. El Fondo puede poseer valores de un mismo Fondo de Titularización hasta un cincuenta por ciento de los 
activos del Fondo de Titularización. La sumatoria de los valores de titularización adquiridos por fondos 
administrados por una Gestora, no podrá exceder el cincuenta por ciento de los valores emitidos por un mismo 
Fondo de Titularización. Este tipo de valores no estarán incluidos dentro de los valores representativos de 
deuda indicados en los numerales I y II descritos anteriormente. 

 
Política de Inversión para valores que no cotizan en Bolsa/oferta privada: 
El Fondo de Inversión podrá invertir en acciones y valores de deuda emitidos por sociedades que no cotizan en bolsa 
de cualquier tamaño, giro, antigüedad o sector; siempre y cuando, los proyectos empresariales estén de acuerdos a 
los límites expresados en la política de inversión del Fondo y se cuide el beneficio económico de los partícipes. Así 
como otros instrumentos de renta fija que no coticen en bolsa y sean mencionados en el art. 4 de la NDMC -07. 
 
El Fondo de Inversión podrá invertir en lo siguiente: 

 Mínimo Máximo Base 

Por tamaño de sociedades: 

Microempresa 0.00% 99.99% 

De los Activos del Fondo 
de Inversión 

Pequeña Empresa 0.00% 99.99% 

Mediana Empresa 0.00% 99.99% 

Gran Empresa 0.00% 99.99% 

Por giro empresarial: 

Industria Básica 0.00% 99.99% 

De los Activos del Fondo 
de Inversión. 

Entidades Financieras 0.00% 99.99% 

Otros Giros Empresariales definidos por el 
Ministerio de Economía 

0.00% 99.99% 

Otros contemplados en el literal g) art. 4 de la  
NDMC-07 

0.00% 80.00% 

Por años de operación de la sociedad objeto de inversión: 

Cero años de funcionamiento 0.00% 99.99% 
De los Activos del Fondo 
de Inversión 

De 1 a 5 años de funcionamiento 0.00% 99.99% 
De los Activos del Fondo 
de Inversión 
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Más de 5 años de funcionamiento 0.00% 99.99% 
De los Activos del Fondo 
de Inversión 

Por concentración: 

En una sola sociedad objeto de inversión 0.00% 99.99% 
De los Activos del Fondo 

de Inversión. 

Por zonas geográficas de la sociedad objeto de inversión:  

Zona Occidental (Santa Ana, Sonsonate, 
Ahuachapán) 

0.00% 99.99% 

De los Activos del Fondo 
de Inversión. 

Zona Central (San Salvador, La Libertad, 
Cuscatlán, Chalatenango, La Paz, Cabañas) 

0.00% 99.99% 

Zona Oriental (San Miguel, La Unión, Morazán, 
Usulután)  

0.00% 99.99% 

Por tipo de proyecto empresarial 

Inversiones Financieras 0.00% 99.99% 

De los Activos del Fondo 
de Inversión. 

Energía 0.00% 99.99% 

Software 0.00% 99.99% 

Desarrollo de Productos 0.00% 99.99% 

Otro tipo de Proyectos empresariales de acuerdo a 
los giros empresariales definidos por el Ministerio 
de Economía 

0.00% 99.99% 

Por concentración de grupo empresarial o conglomerado:  

Por grupo empresarial 0.00% 99.99% De los Activos del Fondo 
de Inversión. Por conglomerado 0.00% 99.99% 

Por sectores económicos: 

Servicios 0.00% 99.99% 

De los Activos del Fondo 
de Inversión. 

Finanzas 0.00% 99.99% 

Comercio 0.00% 99.99% 

Industrial 0.00% 99.99% 

Otros sectores económicos definidos por la 
clasificación de actividades económicas de El 
Salvador 

0.00% 99.99% 

Por plazo de desarrollo del proyecto empresarial  

De 1 a 5 años de desarrollo 0.00% 99.99% 
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Más de 5 años de desarrollo 
0.00% 99.99% De los Activos del Fondo 

de Inversión. 

 
El incumplimiento de las siguientes condiciones son motivos por los cuales el Fondo puede proceder a una desinversión en 
la sociedad objeto de inversión: 
 

• La sociedad debe estar formalmente constituida y cumplir con las leyes mercantiles, tributarias y laborales 
aplicables de El Salvador 

• Que la empresa cuente con estados financieros y en el caso la sociedad cuente con más de un año de constituida, 
presentará los estados financieros auditados al menos de forma anual, cuando los tenga disponibles 

• Contar con un proyecto empresarial especifico de mediano a largo plazo a desarrollar 
• Que la sociedad objeto de inversión esté de acuerdo a la política de inversión definida por la Gestora en su 

Prospecto de Colocación de Cuotas de Participación 
• Experiencia y capacidad técnica de los accionistas, directores y gerentes de la sociedad en el sector o actividad en 

el cual se desarrollará el proyecto de la sociedad 
• Definir con relación a la sociedad objeto de inversión el límite de aceptación de endeudamiento (pasivos 

totales/activos totales), incorporando el porcentaje en los criterios de elegibilidad de la sociedad. 
• Otras consideraciones que la Gestora de acuerdo al objetivo del Fondo establezca como requerimiento a las 

sociedades elegibles para ser objeto de inversión por parte del Fondo de Capital de Riesgo, como son: capital 
mínimo de la sociedad, monto mínimo de inversión que se realizará en la sociedad, ventas o ingresos mínimos 
anuales, entre otros. 

 
Información Adicional: 
La gestora podrá ofrecer servicios de asesoría financiera a la sociedad objeto de inversión siempre y cuando sea 
estipulado en el contrato firmado entre ambas partes. 
 
Por otro lado, el fondo podrá tener control directo o indirecto de la sociedad objeto de inversión. Se entenderá que existe 
control, cuando el Fondo pueda asegurar la mayoría de votos en las juntas generales de accionistas y elegir a la mayoría de 
los Directores tratándose de Sociedades Anónimas, o asegurar la mayoría de votos en las Asambleas y designar a los 
administradores o representantes legales o a la mayoría de ellos, en otro tipo de sociedades o en patrimonios 
independientes. Lo anterior será en función de la cantidad de acciones obtenidas por el Fondo u otro instrumento que 
le confiera control.  
 
Lo mencionado anteriormente se encontrará en el contrato entre la sociedad y la gestora.  
 
Adicionalmente, se evaluará lo anteriormente mencionado para mantenimiento de la inversión. 
 
El proceso de desinversión será el siguiente:  

1. El administrador de inversiones detecta el incumplimiento a las condiciones planteadas en el contrato celebrado 
entre la gestora y la sociedad objeto de inversión y se pone en contacto con la sociedad objeto de inversión. 

2. La sociedad objeto de inversión expone las razones de incumplimiento, dando argumentación sobre las motivos 
que causaron el incumplimiento y las soluciones a un plazo razonable (dependerá del proyecto empresarial) 

3. El administrador de inversiones dará seguimiento al plan de subsanación propuesto y ejecutado por la sociedad 
objeto de inversión y que se cumpla en el plazo acordado entre ambas partes. Si finaliza el plazo y el 
incumplimiento no ha sido subsanado por una causa no justificada, el administrador del fondo podrá realizar la 
desinversión mediante mecanismos de recompra, venta de instrumentos u otro medio, según lo permitido en la 
NDMC-18 y las leyes locales. Para el caso de recompra la gestora estimara el valor razonable de las acciones 
según su metodología de valoración. Una vez definido el precio, se llevará a cabo la transacción y se verá reflejado 
en el contrato celebrado entre ambas partes. 
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Política de Liquidez 

 
Instrumentos Financieros 
Por su naturaleza, el FONDO DE INVERSIÓN CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE deberá mantener una 
liquidez mínima CINCUENTA MIL DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA (US$ 50,000.00) , se entenderá 
como liquidez sus recursos en caja, depósitos bancarios y en valores de alta liquidez y bajo riesgo. Para estos efectos, 
se entenderá que los valores de alta liquidez y bajo riesgo son los que cumplen con los siguientes requisitos:  
a) Que los valores tengan plazo al vencimiento menor a 365 días 
b) Que puedan ser recibidos como garantía en operaciones pasivas 
c) Que su precio de mercado pueda ser obtenido a través de una o varias fuentes proveedoras de precio, un sistema 

de información Bursátil o financiero internacional reconocido por la Superintendencia, o que en su defecto pueda 
ser obtenido de una metodología previamente establecida u otra fuente confiable de precios; y  

d) Que los valores extranjeros deberán ser grado de inversión y que los instrumentos de deuda local tengan una 
clasificación de riesgo de largo plazo no menor a la categoría BBB y N -2 para instrumentos de corto plazo; y 

e) Cumplir con los requisitos establecidos en el Art. nueve de las Normas Técnicas para las Inversiones del Fondo de 
Inversión (NDMC-07) 

 
Adicionalmente, podrá mantener estos recursos invertidos en cuotas de participación de Fondos de Inversión Abiertos 
autorizados por la Superintendencia del Sistema Financiero.  
 
 
Política de Excesos de Inversión 
De existir excesos (límites de inversión o de deuda) señalados en las políticas mencionadas en la sección 9.1 del 
Reglamento de Inversión, la Gestora debe avisar e informar su plan para disminuir el exceso a la Superintendencia, en 
los tres días hábiles siguientes de ocurrido el evento. 
 
Siendo necesario indicar: 
a) Causa(s) del exceso 
b) Efecto(s) para los Partícipes o inversionistas 
c) Plan de acción para reducir el exceso. 
 
La Gestora tendrá un plazo de hasta noventa días, contado desde la fecha en que se produjo el exceso, para 
regularizarlo a los porcentajes establecidos. La Gestora no podrá efectuar nuevas adquisiciones de instrumentos de 
las entidades o instrumentos involucrados en el exceso para el Fondo, hasta que se regularice su situación.  
 
Lo mismo aplica para casos en que las desviaciones sean por omisión o error del administrador de inversiones, sujeto 
a sanciones a que hubiese lugar. El plazo podrá prorrogarse por causa justificada y cuando así lo autorice la 
Superintendencia (la Gestora presentará a la Superintendencia la solicitud de prórroga al menos con 20 días de 
anticipación al vencimiento del plazo, quien se pronunciará en un plazo máximo de diez días de recibida la solicitud, 
autorizando o denegando el pedido). La Gestora, podrá adquirir para ella los instrumentos en exceso o las inversiones 
no previstas en la política de inversiones del Fondo. La adquisición de dichos instrumentos deberá realizarse al mayor 
valor registrado en su valorización durante la etapa del exceso o de la inversión no prevista en la política de inversiones. 
En todo caso la Gestora deberá informar en su página web a los Partícipes la situación de exceso de inversión.  
Los excesos de inversión en la política de inversiones del Fondo se producen por causas no atribuibles a la Gestora, 
en los siguientes casos: 
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a) Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los límites establecidos, se producen variaciones en los 
precios, ocasionando excesos; 

b) Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los límites establecidos, se producen variaciones en los tipos 
de cambio de las monedas extranjeras en las cuales están expresados esos instrumentos o valores en los que 
estén invertidos los recursos de los Fondos, ocasionando excesos; 

c) Como consecuencia de cambios en la estructura societaria del emisor en el que ha invertido el Fondo;  
d) En el caso que alguna de las inversiones señaladas en el Reglamento deje de cumplir alguna de las condiciones 

para ser considerada como permitida; 
e) En el caso que, por causa justificada, el Fondo recibiere en pago valores, activos o derechos cuya inversión no 

cumpla lo establecido en la Ley de Fondos, las Normas Técnicas o en el Reglamento; y  
f) Otros casos en los que la Superintendencia, de acuerdo con la fundamentación efectuada por la Gestora, 

determine que fueron ocasionadas por causas ajenas a su gestión.  
 

Política de Endeudamiento 

 
El Fondo no podrá tener deudas, que sumadas excedan el veinticinco por ciento de su patrimonio, en este límite se 
incluyen las operaciones de reporto. 
 
Los activos del Fondo sólo podrán gravarse para garantizar el pago de sus propias obligaciones, de acuerdo a  lo 
establecido en el Reglamento de Inversión. Las deudas adquiridas por el Fondo únicamente podrán ser cobradas 
contra sus activos. Lo anterior en aras del cumplimiento del artículo 18 de Normas Técnicas para las Inversiones de 
los Fondos de Inversión (NDMC-07). 
 

Potenciales riesgos a los que está expuesto el Fondo  

Los riesgos son situaciones que, en caso de suceder, pueden afectar el cumplimiento de los objetivos del Fondo,  
perturbar el valor de la cartera de inversiones, generar un rendimiento menor al esperado, o inclusive causarle  pérdida 
en sus inversiones. Se debe tener presente que el riesgo forma parte de cualquier inversión; sin embargo,  en la mayoría 
de los casos puede medirse y gestionarse.  

Los principales riesgos a los que se puede ver enfrentado el Fondo son:  

Riesgo de Liquidez 

 
En el caso del FONDO DE INVERSIÓN CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO 
HENCORP VALUE este riesgo se relaciona directamente con la liquidez de 
los títulos en cartera, es decir, la rapidez con que pueda hacer líquidos sus 
títulos para atender los rescates de sus partícipes, los cuales, si se venden 
a un precio inferior al de adquisición, originaría una pérdida en el valor del 
Patrimonio del Fondo y en el valor de sus cuotas de participación.  
 
El Riesgo de Liquidez del Fondo, será gestionado estableciendo límites 
prudenciales en instrumentos líquidos, como porcentaje del total de los 
activos del Fondo, dando cumplimiento a lo establecido en las Normas 
Técnicas para las Inversiones de los Fondos de Inversión.  
 
A continuación, se exponen indicadores de alerta temprana para la gestión 
de riesgo de liquidez:  

• Índices de concentración por partícipe. 
• Probabilidad de rescate significativo. 
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• Indicador de Descalce de activos y pasivos. 
• Rentabilidad diaria anualizada de Valor Cuota. 

 

Riesgo de Crédito 

 
Se considera como la posibilidad de pérdida debido al incumplimiento 
de las obligaciones contractuales asumidas por el emisor de un título 
o bien porque la calificación crediticia del título, o en su defecto del 
emisor, se ha deteriorado. 
 
La gestión de dicho riesgo considerará cuando aplique los siguientes 
aspectos establecidos en el art 19 de NRP 11 Normas Técnicas para la 
Gestión Integral de Riesgos de las entidades de los mercados 
bursátiles: 
 
Identificar los factores o variables cuyos movimientos puedan 
originar un incremento en el riesgo de crédito; 
• Establecer los límites o umbrales de concentración de crédito, a 

cargo de un emisor o grupo de emisores que deban considerarse 
como una sola fuente de riesgo por sus vínculos patrimoniales o de 
responsabilidad; 

• Disponer de mecanismos para monitorear los factores de riesgo 
identificados, debiendo realizar un análisis de concentración de su 
cartera de inversión, así como estimaciones de las tendencias que 
presentan, considerando para ello: exposiciones individuales 
frente a un mismo emisor, emisores vinculados y grupos 
relacionados, emisores en un mismo sector económico o región 
geográfica;  

• Vigilar y controlar la naturaleza, características, diversificación, 
correlación y calidad de la exposición al riesgo, considerando el 
tipo de inversión o instrumento relacionado con las operaciones;  

• Analizar el valor de recuperación, así como los mecanismos de 
mitigación y estimar la pérdida esperada en la operación; y  

• Establecer medidas para mitigar la exposición a este riesgo. 
 

Riesgo de Contraparte 

 
Es la posibilidad de pérdida que se puede generar debido al 
incumplimiento de las obligaciones por parte de la contraparte o 
entidad con que el Fondo negocia una operación. Está pérdida puede 
darse al momento de la liquidación de una operación debido a 
situaciones de iliquidez, insolvencia o falta de capacidad operativa; 
también se puede generar por actuaciones impropias, ilegales o 
deshonestas por una de las partes (riesgo moral). 
 
La gestión de dicho riesgo considerará cuando aplique los siguientes 
aspectos establecidos en el art 20 de la Normas Técnicas para la 
Gestión Integral de Riesgos (NRP-11) de las entidades de los mercados 
bursátiles: 
 
• Identificar y evaluar los factores de riesgo que pueden originar un 

incremento en el riesgo de contraparte asumido por la entidad;  
• Establecer los límites o umbrales de concentración a cargo de una 

o un grupo de contrapartes, que deban considerarse como una sola 
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fuente de riesgo por sus vínculos patrimoniales o de 
responsabilidad; 

• Analizar los medios de pagos;  
• Analizar las garantías asociadas a las operaciones que realicen con 

contrapartes, clasificando los activos como aceptables conforme 
a sus políticas y perfil de riesgo de la entidad;   

• Establecer métodos de valoración de garantías tomando en 
consideración las condiciones existentes en el mercado; y  

• Establecer medidas para mitigar la exposición a este riesgo. 
 
Entre algunas de las medidas para la gestión y mitigación del riesgo  de 
crédito y de contraparte se encuentran: 

• Análisis Financieros para indagar capacidad de pago de las 
partes  

• Análisis de la Industria  
• Monitoreo de clasificaciones de riesgo 

 
Los aspectos señalados, entre otros, serán tomados en cuenta como 
parte del proceso previo a la inversión, la cual se encuentra  detallada 
en la Política de Inversión del Prospecto de Colocación de Cuotas. 

Riesgo de Operativo 

Se entiende por riesgo operativo, que incluye el legal, la posibilidad de 
que el Fondo pueda incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o 
inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, la tecnología, la 
infraestructura o por la ocurrencia de acontecimientos externos, así 
como cambios en la normatividad externa e interna que afecten 
directamente el valor del portafolio del Fondo de Inversión.  
 
La Gestora cuenta con las políticas y procedimientos necesarios para 
asegurar una adecuada identificación, medición y soporte en la toma 
de decisiones frente a los riesgos relevantes que se deriven de la 
administración del Fondo de Inversión. 

Riesgo de Mercado 

Se define como la probabilidad de que el Fondo pueda incurrir en 
pérdidas por efecto de cambios en el precio de mercado de los activos  
que conforman el portafolio de inversiones. Estos cambios en el  precio 
de los instrumentos pueden presentarse como resultado de 
variaciones en las tasas de interés y tipos de cambio, y otros eventos 
de la economía. 
 
Este riesgo se gestionará utilizando una medida estadística llamada 
VaR (Value at Risk), por sus siglas en inglés, que estima la pérdida 
potencial máxima por movimientos de mercado en un determinado 
período con un cierto nivel de confianza. El VaR es una medida 
estadística que con un solo dato resume el valor en riesgo de un 
portafolio de inversión o de un determinado valor, de generar pérdidas 
derivadas de movimientos de mercado. 

 

Factores de riesgo del Fondo asociados a la gestión de activos que no cotizan en bolsa: 

Riesgo de supervisión de la sociedad objeto de inversión Se define como el riesgo asociado a una mala gestión en la 
supervisión de la sociedad objeto de inversión.  
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Una supervisión inadecuada de las sociedades o proyectos 
que integran la cartera del Fondo de Inversión podría 
contravenir disposiciones legales y dar lugar a acciones 
judiciales en su contra. Además, podría comprometer la 
continuidad operativa del fondo, especialmente ante 
incumplimientos prolongados en los pagos, o bien provocar 
una rápida depreciación de sus activos. 

Riesgo por desinversión en sociedad objeto de inversión Se define como el riesgo asociado al incumplimiento con 
los requerimientos mínimos para poder considerar una 
sociedad para invertir en ella. 

Riesgo por la adquisición de activos muy especializados o 
de nicho 

Riesgo asociado a la adquisición de proyectos o activos 
muy especializados donde la Gestora carezca de 
conocimiento técnico y debido a ello no se finalice el 
proyecto o se maneje de manera inadecuada los activos. 

Riesgo por incumplimiento del proyecto o plazo del mismo Se define como el riesgo asociado con la posibilidad de que 
la sociedad/proyecto de inversión no cumpla con los plazos 
para desarrollo del mismo y afecte los ingresos y las 
proyecciones del fondo. 

Riesgo de concentración por sociedad Se define como el riesgo asociado a la inversión 
concentrada en una sociedad o un alto porcentaje de sus 
activos invertido en una sociedad y que debido a eventos 
externos la misma se vea afectada y perjudique el 
rendimiento del fondo. 

 

 

Información a Entregar y Remitir a los Participes 

Información que será entregada al partícipe: 

• Reglamento Interno del Fondo y su extracto; 
• Prospecto de Colocación de Cuotas de Participación del Fondo y su 

extracto; 
• Contrato de Suscripción de Cuotas de Participación; y 
• Estados de Cuenta mensuales generados vía electrónica, física, o a 

través de canales de atención establecidos por las entidades 
comercializadoras del FONDO DE INVERSIÓN CERRADO DE CAPITAL 
DE RIESGO HENCORP VALUE 

Otra información: 

La Gestora pondrá a disposición de los partícipes el sitio web: 
www.hencorpgestora.com, en el cual divulgará información relevante 
del fondo administrado. 

Las oficinas de la Gestora se encuentran ubicadas en Edificio D’CORA 
Anexo 2 Blvd. Orden de malta y Calle El Boquerón Urb. Santa Elena, 
Antiguo Cuscatlán, La Libertad, El Salvador, C.A. 

 

6. Autorizaciones del Fondo 
6.1 Autorización del Reglamento Interno por la Gestora  

En sesión de Junta Directiva de Hencorp Gestora Fondos de Inversión, Sociedad Anónima, celebrada el día 16 de 
septiembre de dos mil veinticinco, en el Acta de sesión número JD 72 /2025 en su punto 3 y sus modificaciones en 

http://www.hencorpgestora/
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