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5. Extracto del Prospecto de Colocacioén

a) Sociedad Gestora:

Hencorp Gestora de Fondos de Inversion, S.A. se encuentra autorizada
para operar como una Gestora de Fondos de Inversién por la
Superintendencia del Sistema Financiero segun acta de sesiéon de
Consejo Directivo de la SSF No. CD-08/2022 de fecha 18 de febrero de
2022 y se encuentra asentada en el Registro Especial de Gestoras de
Fondos de Inversiéon bajo el nimero de asiento GE-0001-2022.

La Gestora se encuentra domiciliada en el distrito municipal de Antiguo
Cuscatlan, municipio de La Libertad Este, en el departamento de La
Libertad.

b) Denominacién del Fondo de Inversion:

FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP
VALUE

c) Entidad Comercializadora que realizara
la colocacion en Bolsa:

Hencorp, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa

d) Comisionesy gastos:

Son con cargo al Fondo de Inversion los gastos siguientes:

a) Auditorias Externas y Fiscal (Minimo US$ 1,500.00 anuales,
provisionado diariamente).
Son los gastos correspondientes a la labor anual de Auditoria
Externay Fiscal como consecuencia de la obligacidon de contar con
tales auditorias de conformidad a la legislacién vigente.
La Gestora nombrara al Auditor Externo y Fiscal, segun
corresponda, parael FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL
DE RIESGO HENCORP VALUE, el cual debera estar registrado en la
SSF y cumplir con los requerimientos minimos de auditoria, segun
la Ley del Mercado de Valores.

b) Servicios de Clasificacion de Riesgos (Minimo US$ 3,000.00

anuales, provisionado diariamente por Clasificacién de Riesgo).
Son los gastos concernientes a la opinién generada por una
clasificadora de riesgo debidamente autorizada por la
Superintendencia del Sistema Financiero en relacién a la emisidon
de cuotas de participacién con cargo al presente Fondo.
EL FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO
HENCORP VALUE con al menos una clasificaciéon que refleje los
riesgos de los activos de este y de las operaciones que realice, asi
como la calidad de administracion de la Gestora.

c) Comisiones de Corretaje Bursatil (En funcién de las comisiones
publicadas por las Casas de Corredores de Bolsa y la Bolsa de
Valores de El Salvador).
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d)

f)

Son los gastos relativos a las comisiones en que incurre el Fondo
en el proceso de realizacion de compra y venta de instrumentos
financieros y otras operaciones bursatiles de naturaleza analoga.
Las posibles comisiones pueden ser aquellas generadas por la
Casa de Corredores de Bolsa y la Bolsa de Valores de El Salvador.
Las comisiones de la Bolsa de Valores de El Salvador se encuentran
vigentes en la pagina web de la Bolsa de Valores.
https://bolsadevalores.com.sv/index.php/mercados/como-opera-la-
bolsa/comisiones-bolsa, las comisiones vigentes de las casas

corredoras de bolsa pueden ser consultadas en sus respectivas
paginas web o por medio telefénico. Estos seran pagados al
momento de ocurrencia, provisionados diariamente.

Costos de Inscripcion de la Emision. (Las Comisiones Vigentes de
las Casas Corredoras de Bolsa pueden ser consultadas en sus
respectivas paginas web o por medio telefdnico).

Son los gastos relativos a la inscripcién y presentacion de la
emision que incurre el Fondo en el proceso de realizacidon de
constitucién del Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo.
las comisiones vigentes de las casas corredoras de bolsa pueden
ser consultadas en sus respectivas paginas web o por medio
telefénico. Este sera pagadero una vez en la constituciéon del
Fondo.

Costo de Inscripcion del Emisor y Renovacion Anual del Emisor
(De acuerdo con las tarifas vigentes que se encuentran en la pagina
web de la Bolsa de Valores)

Son los gastos relativos a la inscripcidon y renovacién anual del
emisor en la que incurre el Fondo de Inversion Cerrado de Capital
de Riesgo. Los costos de inscripcion y renovacién anual de emisor
de la Bolsa de Valores de El Salvador se encuentran vigentes en la
paginaweb de la Bolsade Valores. Losimpuestos, forma de calculo
y pago seran definidos por la Bolsa de Valores segun lo establecido
en su tarifario vigente.
https://bolsadevalores.com.sv/index.php/mercados/como-opera-

la-bolsa/comisiones-bolsa . Este sera pagadero de forma anual,

provisionado diariamente durante el periodo que cubra la
inscripcién o renovacion.

Comisiones de la Gestora (Comision por Administracion)
Son los gastos concernientes al proceso de administracion del
Fondo por parte de Hencorp Gestora de Fondos de Inversién. La
Comisién poradministracién es la comision que la Gestora cobrara
al FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO
HENCORP VALUE por los servicios de gestion que realiza.
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g)

h)

La Gestora, con cargo al Fondo, cobrara la Comisién por
Administracién la cual equivale hasta un DOS PUNTO VEINTISEIS
(2.26%) anual, monto que incluye el Impuesto a la Transferenciade
Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios (IVA), y que se
calculara aplicando dicho porcentaje sobre el valor del Patrimonio
del Fondo y con una base ano calendario. La comisidon se
aprovisionara diariamente y se pagara, con una frecuencia minima
de un afo.

La Gestora tendra discrecion sobre esta comisién, respetando los
limites establecidos en el parrafo anterior, teniendo el participe
como notificacién, de acuerdo con el Art. 70 de la Ley de Fondos de
Inversion, la publicacion del respectivo hecho relevante del Fondo
en el sitio web de la Gestora (www.hencorpgestora.com).

Para realizar un aumento de la comisién en un monto superior al
2.26% nominal anual, la Gestora debera solicitar autorizaciéon al
Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero
para modificar este apartado. Posterior a tener la autorizacién, se
debera realizar la respectiva comunicacion al participe de acuerdo
con lo establecido en la Ley de Fondos de Inversion.

Costos de depdsito y custodia de los valores que componen el
portafolio del Fondo de Inversiéon (En funcién del detalle de
costos publicados CEDEVAL).

Son los costos y gastos originados por la labor de depdsito y
custodia de valores por parte de un custodio autorizado por la
Superintendencia del Sistema Financiero.
Los cargos por servicio de custodio se apegaran a lo establecido
por la Central de Depdsito de Valores, tanto en lo referente al
porcentaje, volumen en custodia, asi como a las entradas y salidas
de titulos, vencimientos de capital, pago de intereses,
transferencias y demas servicios asociados a la custodia. Esta
comision se pagara sobre el servicio de custodia que se realice de
acuerdo con las comisiones publicadas por la Central de Depdsito
de Valores de Valores. Las comisiones de CEDEVAL se encuentran
vigentes en la pagina web de CEDEVAL. https://www.cedeval.com.
Estos seran pagados al momento de ocurrencia, provisionados
diariamente.

Publicacion de Estados Financieros e Informacion sobre
Hechos Relevantes (Minimo US$ 1,500.00 anuales, provisionado
diariamente).
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j)

k)

Son los gastos relativos a la impresion en un medio digital o fisico
de los Estados Financieros del Fondo de Inversion de conformidad
a la normativa vigente con el objeto de brindar transparencia e
informacion atil al mercado para la toma de decisiones de
inversion.

El Fondo de Inversidon asumira los costos por publicar sus Estados
Financieros intermedios y anuales, asi como toda aquella
informaciéon que de conformidad al Reglamento Interno y su
Extracto se considere como hecho relevante, con la periodicidad
indicada en el Art. 5 de la Norma Técnica para la Remision y
Divulgacion de Informacién de los Fondos de Inversion, NDMC-13.
El pago de la publicacién de los Estados Financieros se realizara de
conformidad con los servicios contratados por la Gestora a las
entidades que brindan esos servicios.

Honorarios y gastos en que haya de incurrirse para la defensa
de los intereses del Fondo (Minimo US$ 500.00 anuales).

Son los gastos correspondientes a los casos en que sea necesario
defender administrativa o judicialmente los intereses del Fondo de
Inversion o interponer demandas para recuperar o cobrar
judicialmente las obligaciones a favor del Fondo de Inversién, se
pueden hacer cargos por la representacion legal necesaria para tal
efecto. Se pagaran en el momento de conformidad a lo convenido
entre ambas partes. Estos seran pagados al momento de
ocurrencia, provisionados diariamente.

Valoracién de Instrumentos Financieros (Minimo US$5,000
anuales, provisionado diariamente).

Son los gastos derivados al proceso de valoraciéon del portafolio de
inversiones del Fondo de Inversién y que de acuerdo a la normativa
vigente si existiere un proveedor de precios debidamente
autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero.

La sociedad que se contratard para que provea el vector precios
conelcualsevaloraran diariamente las inversiones que componen
el Fondo. Se pagara mensualmente de acuerdo con el contrato que
la Gestora suscriba con la entidad que brinde este servicio, seran
provisionados diariamente.

Gastos de organizacion de Asamblea Anual y Asambleas
Extraordinarias de Participes. (Minimo US$ 3,000.00 anuales)
Son los gastos originados por la reunién anual de la Asamblea de
Participes y/o aquellas que sean de caracter extraordinario segun
la normativa vigente. Pagados con una periodicidad minima anual,
se provisionaran diariamente.
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l) Gastos Legales. (Minimo US$ 3,000.00 Anuales)
Son los gastos originados por las actividades legales en las que
haya que incurrir por las actividades propias del Fondo de Inversién
Cerrado de Capital de Riesgo. Lo anterior, incluye los gastos que se
puedan originar por la compra y venta de acciones e instrumentos
no inscritos en bolsa. Pagados en el momento de ocurrencia,
provisionados diariamente.

m) Gasto porinteresesy otras comisiones del Fondo (En funcidn de

los contratos de crédito suscritos con las Instituciones con los que
se tramite el financiamiento)
Son los gastos porintereses originados de los préstamos bancarios
contratados por el Fondo de Inversidén, y comisiones bancarias
producto de los desembolsos del financiamiento otorgado por una
institucion bancaria. Pagados segun el Contrato de Financiamiento
firmado con la Sociedad Acreedora, provisionados diariamente.

n) Otros Gastos en los que se incluyen: Comisiones Bancarias
(Minimo US$ 1,000.00 anuales provisionados diariamente).
Son los gastos y comisiones que pueda cobrar instituciones

bancarias al realizar transacciones como depodsitos a plazo,
cheques.

o) Remuneraciéon al Comité de Vigilancia (Minimo de US$ 100.00
anuales, provisionados diariamente)
Los miembros del comité de vigilancia podran ser remunerados,
con cargo al Fondo. La misma podra ser modificada mediante
acuerdo en Asamblea de Participes. En la primera Asamblea de
participes se decidira la remuneracion o no de los miembros del
Comité de Vigilancia y esta se comunicara por medio de hecho
relevante.

p) Comision Bursatil por la adquisicion o venta de cuotas de

participacion del Fondo de Inversion Cerrado(De acuerdo con las
tarifas de las Bolsas de Valores y Casas Corredoras de Bolsa
previamente establecidas)
Es la comisidén, con cargo al participe, por intermediacién bursatil
cobrada por las Casas Corredoras de Bolsa, estas dependeran de
la negociacién que cada participe realizara con su Casa Corredora
de Bolsa para la compra o venta de Cuotas de Participacion.

e) Porcentaje maximo de Participacion por . L
Partici Hasta el 99.99% de cuotas de participacion
articipe:

. Al tratarse de un Fondo Cerrado, las participaciones no podran ser
f) Causales que originan el derecho del o -
. redimidas por Hencorp, Gestora de Fondos de Inversiéon, S.A antes de
retiro del Fondo:

la liguidacion del fondo. En caso de que el participe desee retirarse del
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Fondo debera recurrir al mercado secundario por medio de una Casa
de Corredores de Bolsa, para la venta de sus titulos de participacion,
haciendo obligatorio que dichos titulos de participaciéon estén inscritos
en una bolsa valores para su comercializacién.

No obstante, lo mencionado en el parrafo anterior, seran causales que
originen el derecho a retiro del participe las siguientes:

a) Cambios en el control de la Gestora o su sustitucion.

b) Fusién entre Gestoras

c) Traslado de la Administracién del Fondo a otra Gestora

d) Fusion entre Fondos de Inversién

e) Liquidacion anticipada del fondo

f) Modificaciones a la politica de inversion segun lo establecido

en el Reglamento Interno y el Prospecto de Colocacion de Cuotas de
Participacion

g) Modificacion del plazo del Fondo

Para los literales c), d), e), f) y g) se requerird la aprobaciéon en Asamblea
de Participes.

Si el participe necesita de la liquidez de sus cuotas de participacién,
este debera recurrir a mercado secundario para proceder a la venta
total o parcial de sus participaciones, acordando un precio con los
inversionistas disponibles del mercado de valores, esto de
conformidad con la reglamentacion vigente de los mercados
organizados por la Bolsa de Valores; su registro y traspaso sera
administrado por CEDEVAL en El Salvador.

Cuando se realice la liquidacién del fondo, el liquidador debera
presentar el balance final de la liquidacién que deberd someterse a la
discusiony aprobacidon de los participes en asamblea extraordinaria.

g)

Proceso de liquidaciéon del Fondo por
finalizacion del plazo de duracién

Liquidacién

Un Fondo no podra ser declarado en quiebra, sino que Unicamente
entrara en liquidacién, al presentarse cualesquiera de las causas
siguientes:

a) Cuando el Fondo no cumpla con lo establecido en los
articulos 51y 61 de esta Ley;

b) Cuando asilo dispusieren los participes en un Fondo Cerrado,
en acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria; vy,

c) Cuando por efecto de la revocatoria de la autorizacién para
operar de la Gestora y la consecuente cancelacién de su
asiento en el Registro, no se haya trasladado la
administracién del Fondo a otra Gestora
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d) Finalizacién del Plazo

En el caso del literal b), el Comité de Vigilancia debera comunicarlo a
la Superintendencia en los tres dias habiles siguientes a la celebracién
de la Asamblea Extraordinaria de participes, adjuntando la
certificacion del acuerdo de liquidacion del Fondo y el nombramiento
delliquidador adoptados en dicha asamblea. La falta de comunicacién
a la Superintendencia acarrearda para el Comité de Vigilancia
responsabilidades por los dafios y perjuicios que causaren a los
participes.

Cuando un Fondo entre en liquidacion, la Superintendencia debera
comunicarlo ala Administracién Tributaria, afin de que ésta de manera
simultanea a la liquidacién del Fondo proceda a la fiscalizacién del
mismo, con la finalidad de determinar en forma prioritaria la deuda
tributaria.

Los gastos de liquidacidn, incluyendo los honorarios del liquidador del
Fondo, seran pagados con cargo a los bienes que lo integran. Enelcaso
del literal c), los gastos de la liqguidacidon podran ser reclamados a la
Gestora por el liquidador del Fondo.

Durante el proceso de liquidacién, el Fondo continuard bajo
supervision de la Superintendencia.

En los casos que el liquidador no fuere la Gestora, a partir de la fecha
en que el liquidador tome posesién, la Gestora quedard inhibida de
toda facultad de administracion y de disposicion de los activos del
Fondo.

Los regimenes de administracion y custodia continuaran aplicandose
a los activos del Fondo sujetos a ellos, mientras no sean liquidados. La
liquidacién de un Fondo no implica la terminacion automatica de los
correspondientes contratos de administracion o de custodia, sin
perjuicio de la facultad del liquidador para ponerles término.

Liquidaciéon de Fondos Cerrados

La liquidacién de los Fondos Cerrados sera practicada por un liquidador
nombrado en Asamblea Extraordinaria de participes, pudiendo ser la
Gestora, siempre y cuando ésta no haya incurrido en alguna de las
causales de disolucidn y liquidacién reguladas por esta Ley.

En caso que se presenten las causales a que se refiere el articulo 103 de
esta Ley y no se reciba en la Superintendencia ninguna comunicacién
sobre laliquidacion del Fondo, ésta actuara de oficio para salvaguardar los
intereses de los participes, para lo cual el Superintendente debera
solicitar con calificativo de urgente a un Juez con competencia en materia
mercantil el nombramiento de un liquidador, a partir de una terna
propuesta por el Superintendente.

Cuando corresponda al Juez nombrar al liquidador, deberd nombrarlo
dentro del plazo improrrogable de dieciséis horas habiles de recibida la
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solicitud mientras esto no suceda, el Consejo deberd nombrar a un
delegado, con el objeto de preservar los activos del Fondo,
estableciéndole sus funciones y honorarios en el nombramiento
correspondiente. Estos ultimos con cargo al Fondo.

Una vez nombrado el liquidador, el plazo en que deberd practicarse la
liguidacién para un Fondo Cerrado sera acordado en Asamblea
Extraordinaria de participes y en ningun caso podra ser superior a cinco
afos.

Facultades del Liquidador de Fondos Cerrados

El liquidador de un Fondo tendra las facultades siguientes:

a) Concluir las operaciones que hubieren quedado pendientes

b) Cobrar lo que se deba al Fondo y pagar sus obligaciones,
prioritariamente deberd pagar la deuda tributaria

c) Vender los activos del Fondo

d) Practicar el balance final de la liquidacion, que, en el caso de
los Fondos Cerrados, debera someterse a la discusiéon y
aprobacion de los participes en asamblea extraordinaria,
convocada por éste para tal efecto.

e) Remitir a la Superintendencia el balance final y hacerlo
publicar por una sola vez en el periédico de circulacion que
sefala el Reglamento Interno del Fondo

f) Liquidar proporcionalmente a los participes sus cuotas de
participacion

g) Otorgar la escritura de liquidacion, remitiendo a la
Superintendencia copia certificada del testimonio de la
misma.

En el caso de los Fondos Cerrados, la Asamblea de participes podra
establecer otras facultades alliquidador, siempre que no contradigan alas
establecidas en este articulo y que sean necesarias para llevar a cabo la
liquidacion.

Elliqguidador debera remitir a la Superintendencia toda la informacién que
ésta requiera. Queda terminantemente prohibido al liquidador iniciar
nuevas operaciones.

Para todos los efectos tributarios, los liquidadores de los Fondos de
Inversion se consideraran responsables solidarios en calidad de
representantes de los mismos; y previo a efectuar cualquier tipo de
actuacion deberan acreditar dicha calidad ante la Administracion
Tributaria, mediante el documento en que conste su eleccién como taly la
aceptacion expresa del cargo.

El incumplimiento a lo establecido en este articulo hara incurrir al
liquidador en las responsabilidades civiles y penales a que hubiere lugar.

h) Emisiones posteriores

Seglin la politica de Aumento de Capital, el FONDO DE INVERSION
CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE podra realizar mas
de una emisién. Las emisiones posteriores a la primera deberan ser
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acordadas en Asamblea Extraordinaria de participes y deberan
observarse, en lo pertinente, los mismos requisitos legales necesarios
para la inscripcidon y registro de la primera emisiéon, adicionando la
certificaciéon del acuerdo correspondiente de la Asamblea de participes.

Politica de Inversion

Politica de Inversion en Instrumentos Financieros
El Fondo de Inversidon podra invertir en lo siguiente:

Por grado de liquidez

Alta Liquidez: Reportos, Certificados de

De los Activos del Fondo

depdsitos a plazo fijo (entidades locales), 0.01% 40.00% L
. de Inversién
cuentas de ahorro y corrientes.
Titulos financieros (Locales)
. N De los Activos del Fondo
Valores de titularizacién 0.00% 40.00% . . .
de Titularizacién.
Cuotas de participacion de Fondos Abiertos 0.00% 40.00% De las cuotas colocadas
Cuotas de Participacion de Fondos Cerrados 0.00% 40.00% por otro Fondo.
Certificados de Inversién 0.00% 40.00%
Papel Bursatil 0.00% 40.00%
Otros Ins}rumentgs de Renta Fualsegun lo De los Activos del Fondo
establecido en el literal g) del Articulo 4 de la L.
o ) de Inversién.
NDMC-07 (valores emitidos o garantizados por
. 0.00% 80.00%
estados extranjeros, bancos centrales o
entidades bancarias extranjeras e Instrumentos
de manejo de liquidez)
Titulos Financieros (Extranjeros)
Cuotas de Participacion de Fondos Extranjeros
asentados en el Registro Publico Bursatil de la 0.00% 40.00%
Superintendencia del Sistema Financiero De los Activos del Fondo
Otros Instrumentos de Renta Fija segun lo de Inversion
establecido en el literal g) del Articulo 4 de la 0.00% 80.00
NDMC-07
Clasificacion de riesgo (Escala Local)
- 0, 0,
Corto plazo Desde N-3 0.00% 40.00% De los Activos del Fondo
Mediano Plazo Desde BBB- 0.00% 40.00% de Inversion.
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Sector Econémico
Servicios 0.00% 40.00%
Comercio 0.00% 40.00%
Finanzas 0.00% 40.00%
Industrial 0.00% 40.00%
Otros (Tecnologia y telecomunicaciones, energiay
sostenibilidad, agroindustria, salud, educacion, De los Activos del Fondo
turismo y recreacion, logistica y trasporte, de Inversion.

construcciéon y materiales, cultura y deporte,
cualquier sector econdmico emergente que surja 0.00% 40.00%
como resultado de avances tecnoldgicos,
cambios sociales o0 nuevas tendencias de
mercado que sean compatibles con los objetivos
del Fondo.)

Origen de Instrumentos

. . 0 0
Cualquier otro instrumento Local 0.00% 40.00% De los Activos del Fondo

Internacional 0.00% 40.00% de Inversién.

La gestora, a su vez, debe tener en cuenta los siguientes limites:
l. Limites con relacidn a los activos del fondo:

a. ElFondo no puede serposeedor de valores representativos de deuda que representen mas del ochenta
por ciento del activo del Fondo

b. ElFondo no puede ser poseedor de acciones que representen mas del cincuenta por ciento del activo
del Fondo.

1. Limites con relacién a los activos del emisor y mismo emisor:

a. ElFondo no puede ser poseedor de valores representativos de deuda que representen mas del treinta
por ciento del activo del emisor con base a los ultimos Estados Financieros publicados por el emisor.
Este porcentaje también es aplicable a la inversién que puede realizar un Fondo en una misma emision
de valores. En estos limites se incluyen las operaciones de reporto

b. ElFondo no debera poseer directa o indirectamente acciones de una misma sociedad por encima del
veinte por ciento del activo del emisor.

1. Limites con relacién al grupo empresarial o conglomerado:

a. ElFondo no deberd poseer mas del veinticinco por ciento del total de sus activos, en valores emitidos
o0 garantizados por sociedades pertenecientes a un mismo conglomerado financiero o grupo
empresarial distinto al que pertenezca la Gestora; se incluyen en este limite los valores emitidos con
cargo a patrimonios independientes administrados por estas sociedades, asi como los depositos de
dinero, en el banco del referido conglomerado. También se incluyen los valores que garantizan las
operaciones de reporto. Se exceptlan de este limite las cuentas corrientes o de ahorro que se utilicen
para operatividad del Fondo.

b. ElFondo puede poseer hasta el diez por ciento del total de sus activos en valores de renta fija emitidos
por una entidad vinculada a la Gestora, siempre y cuando estos instrumentos sean grado de inversion
en el caso de valores extranjeros y los instrumentos de deuda local tengan una clasificacion de riesgo

de largo plazo no menor a la categoria BBB y N-2 para instrumentos de corto plazo.
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V. El Fondo no debera poseer por encima del cincuenta por ciento del total de las cuotas de participacién
colocadas por otro Fondo de Inversion. Adicionalmente, la sumatoria de las cuotas de participacion adquiridas
por fondos administrados por una Gestora no podra exceder del cincuenta por ciento de las cuotas de
participacion colocadas por un mismo Fondo de Inversién. En caso que las inversiones en cuotas de
participacion sean de Fondos administrados por la misma Gestora, esto deberd ser comunicado a los
participes

V. El Fondo puede poseer valores de un mismo Fondo de Titularizacién hasta un cincuenta por ciento de los
activos del Fondo de Titularizacién. La sumatoria de los valores de titularizacién adquiridos por fondos
administrados por una Gestora, no podra exceder el cincuenta por ciento de los valores emitidos por un mismo
Fondo de Titularizacién. Este tipo de valores no estaran incluidos dentro de los valores representativos de
deudaindicados en los numerales | y Il descritos anteriormente.

Politica de Inversion para valores que no cotizan en Bolsa/oferta privada:

El Fondo de Inversién podra invertir en acciones y valores de deuda emitidos por sociedades que no cotizan en bolsa
de cualquier tamaiio, giro, antigliedad o sector; siempre y cuando, los proyectos empresariales estén de acuerdos a
los limites expresados en la politica de inversion del Fondo y se cuide el beneficio econdmico de los participes. Asi
como otros instrumentos de renta fija que no coticen en bolsay sean mencionados en el art. 4 de la NDMC -07.

El Fondo de Inversion podra invertir en lo siguiente:

Minimo Maximo

Por tamano de sociedades:

Microempresa 0.00% 99.99%
Pequefa Empresa 0.00% 99.99% .
De los Activos del Fondo
. de Inversion
Mediana Empresa 0.00% 99.99%
Gran Empresa 0.00% 99.99%

Por giro empresarial:

Industria Basica 0.00% 99.99%
Entidades Financieras 0.00% 99.99% .
De los Activos del Fondo
Otros Giros Empresariales definidos por el i4
p p 0.00% 99.99% de Inversion.

Ministerio de Economia

Otros contemplados en el literal g) art. 4 de la
NDMC-07

0.00% 80.00%

Por afios de operacion de la sociedad objeto de inversion:

~ . . De los Activos del Fondo
Cero anos de funcionamiento 0.00% 99.99% o
de Inversion

~ . . De los Activos del Fondo
De 1 a5 afos de funcionamiento 0.00% 99.99% »
de Inversion
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. - . . De los Activos del Fondo
Mas de 5 afios de funcionamiento 0.00% 99.99% L
de Inversion

Por concentracion:

. . . - De los Activos del Fondo
En una sola sociedad objeto de inversién 0.00% 99.99% L
de Inversion.

Por zonas geograficas de la sociedad objeto de inversion:

Zona Occidental (Santa Ana, Sonsonate,

j 0.00% 99.99%
Ahuachapan)
Zona Central (San Salvador, La Libertad, De los Activos del Fondo
) - 0.00% 99.99% L
Cuscatlan, Chalatenango, La Paz, Cabanas) de Inversion.
Zona Oriental (San Miguel, La Unién, Morazan,
) 0.00% 99.99%
Usulutan)
Por tipo de proyecto empresarial
Inversiones Financieras 0.00% 99.99%
Energia 0.00% 99.99%
Software 0.00% 99.99% .
De los Activos del Fondo
Desarrollo de Productos 0.00% 99.99% de Inversion.
Otro tipo de Proyectos empresariales de acuerdo a
los giros empresariales definidos por el Ministerio 0.00% 99.99%

de Economia

Por concentracion de grupo empresarial o conglomerado:

o 0, 0,
Por grupo empresarial 0.00% 99.99% De los Activos del Fondo

0.00% 99.99% de Inversion.

Por conglomerado

Por sectores econémicos:

Servicios 0.00% 99.99%
Finanzas 0.00% 99.99%

; 0.00% 99.99%
Comercio ° ° De los Activos del Fondo
industrial 0.00% 99.99% de Inversién.
Otros sectores econdémicos definidos por la 0.00% 99.99%
clasificacion de actividades econémicas de El
Salvador
Por plazo de desarrollo del proyecto empresarial

0.00% 99.99%

De 1 a5 anos de desarrollo
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0.00% 99.99% De los Activos del Fondo

Mas de 5 afios de desarrollo L
de Inversion.

Elincumplimiento de las siguientes condiciones son motivos por los cuales el Fondo puede proceder a una desinversion en
la sociedad objeto de inversioén:

e Lasociedad debe estar formalmente constituiday cumplir con las leyes mercantiles, tributarias y laborales
aplicables de El Salvador

e Que laempresa cuente con estados financieros y en el caso la sociedad cuente con mas de un afio de constituida,
presentara los estados financieros auditados al menos de forma anual, cuando los tenga disponibles

e Contar con un proyecto empresarial especifico de mediano a largo plazo a desarrollar

e Que lasociedad objeto de inversion esté de acuerdo a la politica de inversidn definida por la Gestora en su
Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion

e Experienciay capacidad técnica de los accionistas, directores y gerentes de la sociedad en el sector o actividad en
el cual se desarrollara el proyecto de la sociedad

e Definir conrelacién ala sociedad objeto de inversidn el limite de aceptacién de endeudamiento (pasivos
totales/activos totales), incorporando el porcentaje en los criterios de elegibilidad de la sociedad.

e Otras consideraciones que la Gestora de acuerdo al objetivo del Fondo establezca como requerimiento a las
sociedades elegibles para ser objeto de inversion por parte del Fondo de Capital de Riesgo, como son: capital
minimo de la sociedad, monto minimo de inversidn que se realizara en la sociedad, ventas o ingresos minimos
anuales, entre otros.

Informaciéon Adicional:
La gestora podra ofrecer servicios de asesoria financiera a la sociedad objeto de inversidon siempre y cuando sea
estipulado en el contrato firmado entre ambas partes.

Por otro lado, el fondo podra tener control directo o indirecto de la sociedad objeto de inversion. Se entendera que existe
control, cuando el Fondo pueda asegurar la mayoria de votos en las juntas generales de accionistasy elegir a la mayoria de
los Directores tratdndose de Sociedades Andnimas, o asegurar la mayoria de votos en las Asambleasy designar a los
administradores o representantes legales o a la mayoria de ellos, en otro tipo de sociedades o en patrimonios
independientes. Lo anterior sera en funcidon de la cantidad de acciones obtenidas por el Fondo u otro instrumento que

le confiera control.

Lo mencionado anteriormente se encontrara en el contrato entre la sociedad y la gestora.
Adicionalmente, se evaluara lo anteriormente mencionado para mantenimiento de la inversion.

El proceso de desinversion sera el siguiente:

1. Eladministrador de inversiones detecta el incumplimiento a las condiciones planteadas en el contrato celebrado
entre la gestora y la sociedad objeto de inversidn y se pone en contacto con la sociedad objeto de inversién.

2. Lasociedad objeto de inversién expone las razones de incumplimiento, dando argumentacién sobre las motivos
gue causaron el incumplimiento y las soluciones a un plazo razonable (dependera del proyecto empresarial)

3. Eladministrador de inversiones dara seguimiento al plan de subsanacién propuesto y ejecutado por la sociedad
objeto de inversidény que se cumpla en el plazo acordado entre ambas partes. Si finaliza el plazoy el
incumplimiento no ha sido subsanado por una causa no justificada, el administrador del fondo podra realizar la
desinversion mediante mecanismos de recompra, venta de instrumentos u otro medio, segun lo permitido en la
NDMC-18Yy las leyes locales. Para el caso de recompra la gestora estimara el valor razonable de las acciones
segun su metodologia de valoraciéon. Una vez definido el precio, se llevard a cabo la transaccidn y se vera reflejado
en el contrato celebrado entre ambas partes.
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Politica de Liquidez

Instrumentos Financieros

Por su naturaleza, el FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE deberd mantener una

liqguidez minima CINCUENTA MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$ 50,000.00), se entendera

como liquidez sus recursos en caja, depdsitos bancarios y en valores de alta liquidez y bajo riesgo. Para estos efectos,

se entendera que los valores de alta liquidez y bajo riesgo son los que cumplen con los siguientes requisitos:

a) Que losvalores tengan plazo al vencimiento menor a 365 dias

b) Que puedan serrecibidos como garantia en operaciones pasivas

c) Que supreciode mercado pueda ser obtenido a través de una o varias fuentes proveedoras de precio, un sistema
de informacién Bursatil o financiero internacional reconocido por la Superintendencia, o que en su defecto pueda
ser obtenido de una metodologia previamente establecida u otra fuente confiable de precios;y

d) Que los valores extranjeros deberan ser grado de inversién y que los instrumentos de deuda local tengan una
clasificacion de riesgo de largo plazo no menor a la categoria BBBy N-2 para instrumentos de corto plazo;y

e) Cumplir con losrequisitos establecidos en el Art. nueve de las Normas Técnicas para las Inversiones del Fondo de
Inversion (NDMC-07)

Adicionalmente, podra mantener estos recursos invertidos en cuotas de participacién de Fondos de Inversién Abiertos
autorizados por la Superintendencia del Sistema Financiero.

Politica de Excesos de Inversion

De existir excesos (limites de inversién o de deuda) sefialados en las politicas mencionadas en la seccién 9.1 del
Reglamento de Inversion, la Gestora debe avisar e informar su plan para disminuir el exceso a la Superintendencia, en
los tres dias habiles siguientes de ocurrido el evento.

Siendo necesario indicar:

a) Causa(s) del exceso

b) Efecto(s) para los Participes o inversionistas
c) Plan de accion parareducir el exceso.

La Gestora tendra un plazo de hasta noventa dias, contado desde la fecha en que se produjo el exceso, para
regularizarlo a los porcentajes establecidos. La Gestora no podra efectuar nuevas adquisiciones de instrumentos de
las entidades o instrumentos involucrados en el exceso para el Fondo, hasta que se regularice su situacion.

Lo mismo aplica para casos en que las desviaciones sean por omisién o error del administrador de inversiones, sujeto
a sanciones a que hubiese lugar. El plazo podra prorrogarse por causa justificada y cuando asi lo autorice la
Superintendencia (la Gestora presentara a la Superintendencia la solicitud de prérroga al menos con 20 dias de
anticipacion al vencimiento del plazo, quien se pronunciara en un plazo maximo de diez dias de recibida la solicitud,
autorizando o denegando el pedido). La Gestora, podra adquirir para ella los instrumentos en exceso o las inversiones
no previstas en la politica de inversiones del Fondo. La adquisicidon de dichos instrumentos debera realizarse al mayor
valor registrado en suvalorizacion durante la etapa del exceso o de lainversion no prevista en la politica de inversiones.
En todo caso la Gestora debera informar en su pagina web a los Participes la situacidon de exceso de inversion.

Los excesos de inversién en la politica de inversiones del Fondo se producen por causas no atribuibles a la Gestora,

en los siguientes casos:
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a) Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los limites establecidos, se producen variaciones en los
precios, ocasionando excesos;

b) Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los limites establecidos, se producen variaciones en los tipos
de cambio de las monedas extranjeras en las cuales estan expresados esos instrumentos o valores en los que
estén invertidos los recursos de los Fondos, ocasionando excesos;

c) Como consecuencia de cambios en la estructura societaria del emisor en el que ha invertido el Fondo;

d) En el caso que alguna de las inversiones sefaladas en el Reglamento deje de cumplir alguna de las condiciones
para ser considerada como permitida;

e) En el caso que, por causa justificada, el Fondo recibiere en pago valores, activos o derechos cuya inversiéon no
cumpla lo establecido en la Ley de Fondos, las Normas Técnicas o en el Reglamento; y

f) Otros casos en los que la Superintendencia, de acuerdo con la fundamentacion efectuada por la Gestora,
determine que fueron ocasionadas por causas ajenas a su gestion.

Politica de Endeudamiento

El Fondo no podra tener deudas, que sumadas excedan el veinticinco por ciento de su patrimonio, en este limite se
incluyen las operaciones de reporto.

Los activos del Fondo sélo podran gravarse para garantizar el pago de sus propias obligaciones, de acuerdo a lo
establecido en el Reglamento de Inversiéon. Las deudas adquiridas por el Fondo unicamente podran ser cobradas
contra sus activos. Lo anterior en aras del cumplimiento del articulo 18 de Normas Técnicas para las Inversiones de
los Fondos de Inversién (NDMC-07).

Potenciales riesgos a los que esta expuesto el Fondo

Los riesgos son situaciones que, en caso de suceder, pueden afectar el cumplimiento de los objetivos del Fondo,
perturbar el valor de la cartera de inversiones, generar un rendimiento menor al esperado, o inclusive causarle pérdida
en sus inversiones. Se debe tener presente que el riesgo forma parte de cualquier inversién; sin embargo, en la mayoria
de los casos puede medirse y gestionarse.

Los principales riesgos a los que se puede ver enfrentado el Fondo son:

En el caso del FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO
HENCORP VALUE este riesgo se relaciona directamente con la liquidez de
los titulos en cartera, es decir, la rapidez con que pueda hacer liquidos sus
titulos para atender los rescates de sus participes, los cuales, si se venden
a un precio inferior al de adquisicion, originaria una pérdida en el valor del
Patrimonio del Fondo y en el valor de sus cuotas de participacion.

Riesgo de Liquidez El Riesgo de Liquidez del Fondo, serd gestionado estableciendo limites
prudenciales en instrumentos liquidos, como porcentaje del total de los
activos del Fondo, dando cumplimiento a lo establecido en las Normas
Técnicas para las Inversiones de los Fondos de Inversion.

Acontinuacidn, se exponen indicadores de alerta temprana para la gestion
de riesgo de liquidez:

e indices de concentracion por participe.

e Probabilidad de rescate significativo.
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e Indicador de Descalce de activos y pasivos.
e Rentabilidad diaria anualizada de Valor Cuota.

Riesgo de Crédito

Se considera como la posibilidad de pérdida debido al incumplimiento
de las obligaciones contractuales asumidas por el emisor de un titulo
o bien porque la calificacién crediticia del titulo, o en su defecto del
emisor, se ha deteriorado.

La gestidon de dicho riesgo considerara cuando aplique los siguientes
aspectos establecidos en el art 19 de NRP 11 Normas Técnicas para la
Gestidon Integral de Riesgos de las entidades de los mercados
bursatiles:

Identificar los factores o variables cuyos movimientos puedan

originar un incremento en el riesgo de crédito;

e Establecer los limites o umbrales de concentracion de crédito, a
cargo de un emisor o grupo de emisores que deban considerarse
como una sola fuente de riesgo por sus vinculos patrimoniales o de
responsabilidad;

e Disponer de mecanismos para monitorear los factores de riesgo
identificados, debiendo realizar un anélisis de concentracién de su
cartera de inversién, asi como estimaciones de las tendencias que
presentan, considerando para ello: exposiciones individuales
frente a un mismo emisor, emisores vinculados y grupos
relacionados, emisores en un mismo sector econémico o regién
geografica;

e Vigilar y controlar la naturaleza, caracteristicas, diversificacion,
correlacion y calidad de la exposicién al riesgo, considerando el
tipo de inversion o instrumento relacionado con las operaciones;

e Analizar el valor de recuperacion, asi como los mecanismos de
mitigacion y estimar la pérdida esperada en la operacidn;y

e Establecer medidas para mitigar la exposicidon a este riesgo.

Riesgo de Contraparte

Es la posibilidad de pérdida que se puede generar debido al
incumplimiento de las obligaciones por parte de la contraparte o
entidad con que el Fondo negocia una operacioén. Esta pérdida puede
darse al momento de la liquidacion de una operacion debido a
situaciones de iliquidez, insolvencia o falta de capacidad operativa;
también se puede generar por actuaciones impropias, ilegales o
deshonestas por una de las partes (riesgo moral).

La gestidon de dicho riesgo considerara cuando aplique los siguientes
aspectos establecidos en el art 20 de la Normas Técnicas para la
Gestion Integral de Riesgos (NRP-11) de las entidades de los mercados
bursatiles:

e Identificar y evaluar los factores de riesgo que pueden originar un
incremento en el riesgo de contraparte asumido por la entidad;

e Establecerlos limites o umbrales de concentracién a cargo de una
o un grupo de contrapartes, que deban considerarse como unasola
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fuente de riesgo por sus vinculos patrimoniales o de
responsabilidad;

e Analizar los medios de pagos;

e Analizarlas garantias asociadas a las operaciones que realicen con
contrapartes, clasificando los activos como aceptables conforme
a sus politicas y perfil de riesgo de la entidad;

e Establecer métodos de valoracion de garantias tomando en
consideracién las condiciones existentes en el mercado;y

e Establecer medidas para mitigar la exposicidon a este riesgo.

Entre algunas de las medidas para la gestion y mitigacién del riesgo de
crédito y de contraparte se encuentran:
e Andlisis Financieros para indagar capacidad de pago de las
partes
e Analisis de la Industria
e Monitoreo de clasificaciones de riesgo

Los aspectos sefalados, entre otros, seran tomados en cuenta como
parte del proceso previo a la inversion, la cual se encuentra detallada
en la Politica de Inversién del Prospecto de Colocaciéon de Cuotas.

Riesgo de Operativo

Se entiende por riesgo operativo, que incluye el legal, la posibilidad de
que el Fondo pueda incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o
inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, la
infraestructura o por la ocurrencia de acontecimientos externos, asi
como cambios en la normatividad externa e interna que afecten
directamente el valor del portafolio del Fondo de Inversidn.

La Gestora cuenta con las politicas y procedimientos necesarios para
asegurar una adecuada identificacién, medicién y soporte en la toma
de decisiones frente a los riesgos relevantes que se deriven de la
administracion del Fondo de Inversion.

Riesgo de Mercado

Se define como la probabilidad de que el Fondo pueda incurrir en
pérdidas por efecto de cambios en el precio de mercado de los activos
que conforman el portafolio de inversiones. Estos cambios en el precio
de los instrumentos pueden presentarse como resultado de
variaciones en las tasas de interés y tipos de cambio, y otros eventos
de la economia.

Este riesgo se gestionara utilizando una medida estadistica llamada
VaR (Value at Risk), por sus siglas en inglés, que estima la pérdida
potencial maxima por movimientos de mercado en un determinado
periodo con un cierto nivel de confianza. El VaR es una medida
estadistica que con un solo dato resume el valor en riesgo de un
portafolio de inversién o de un determinado valor, de generar pérdidas
derivadas de movimientos de mercado.

Factores de riesgo del Fondo asociados a la gestion de activos que no cotizan en bolsa:

Riesgo de supervision de la sociedad objeto de inversion Se define como el riesgo asociado a una mala gestion en la

supervision de la sociedad objeto de inversion.
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Una supervision inadecuada de las sociedades o proyectos
que integran la cartera del Fondo de Inversién podria
contravenir disposiciones legales y dar lugar a acciones
judiciales en su contra. Ademas, podria comprometer la
continuidad operativa del fondo, especialmente ante
incumplimientos prolongados en los pagos, o bien provocar
una rapida depreciacion de sus activos.

Riesgo por desinversiéon en sociedad objeto de inversion Se define como el riesgo asociado al incumplimiento con
los requerimientos minimos para poder considerar una
sociedad para invertir en ella.

Riesgo por la adquisicién de activos muy especializados o Riesgo asociado a la adquisicién de proyectos o activos

de nicho muy especializados donde la Gestora carezca de
conocimiento técnico y debido a ello no se finalice el
proyecto o se maneje de manera inadecuada los activos.
Riesgo por incumplimiento del proyecto o plazo del mismo Se define como el riesgo asociado con la posibilidad de que
la sociedad/proyecto de inversidon no cumpla con los plazos
para desarrollo del mismo y afecte los ingresos y las
proyecciones del fondo.

Riesgo de concentracidn por sociedad Se define como el riesgo asociado a la inversion
concentrada en una sociedad o un alto porcentaje de sus
activos invertido en una sociedad y que debido a eventos
externos la misma se vea afectaday perjudique el
rendimiento del fondo.

Informacion a Entregar y Remitir a los Participes

e Reglamento Interno del Fondo y su extracto;
e Prospecto de Colocacién de Cuotas de Participacion del Fondoy su
extracto;

L. . . e Contrato de Suscripciéon de Cuotas de Participacion;y
Informacion que sera entregada al participe: ) T o
® Estados de Cuenta mensuales generados via electrénica, fisica, o a

través de canales de atencion establecidos por las entidades
comercializadoras del FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL
DE RIESGO HENCORP VALUE

La Gestora pondrd a disposicién de los participes el sitio web:

www.hencorpgestora.com, en el cual divulgara informacidén relevante
del fondo administrado.

Otra informacion:
Las oficinas de la Gestora se encuentran ubicadas en Edificio D’CORA

Anexo 2 Blvd. Orden de malta y Calle El Boquerdén Urb. Santa Elena,
Antiguo Cuscatlan, La Libertad, El Salvador, C.A.

6. Autorizaciones del Fondo
6.1 Autorizacion del Reglamento Interno por la Gestora

En sesién de Junta Directiva de Hencorp Gestora Fondos de Inversién, Sociedad Anénima, celebrada el dia 16 de
septiembre de dos mil veinticinco, en el Acta de sesién numero JD 72 /2025 en su punto 3 y sus modificaciones en
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