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PROSPECTO DE COLOCACION DE CUOTAS DE PARTICIPACION DEL FONDO DE INVERSION CERRADO DE
CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE

Datos Generales de la Administradora del Fondo

Nombre de la Gestora Administradora del Fondo: Hencorp Gestora de Fondos de Inversion S.A.
Pagina Web: www.hencorpgestora.com

Teléfono: (503) 2500 — 6900

Denominacién del Fondo
FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE

Objeto del Fondo

EL FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE, tiene como objeto la inversién en acciones y valores de deuda emitidos por sociedades
que no cotizan en bolsa. Dichas sociedades son indistintas de giro, sector, aflos de operacién y tamafo. Se busca financiar proyectos empresariales de mediano a largo
plazo de cualquier rubro. Adicionalmente, podrd invertir en instrumentos financieros de Renta Fija, Renta Variable, valores e mitidos o garantizados por estados
extranjeros, bancos centrales o entidades bancarias extranjeras e Instrumentos de manejo de liquidez, como Fondos de Inversion Abiertos que cumplan con las
condiciones minimas establecidas en el Reglamento de Inversién y se encuentren autorizados para ser transados en el mercado bursatil salvadorefio, asi como en
productos bancarios de alta liquidez. De acuerdo con su politica de inversién es un Fondo de Inversiéon de mediano a largo plazo.

Tipo de Fondo
Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo

Tipo de Inversionista

ElFondo estd orientado particularmente a personas naturales o juridicas que buscan rentabilizar sus recursos de mediano a largo plazoy por lo tanto no requieran liquidez
inmediata. El perfil delinversionista es agresivo, es decir, inversionista con tolerancia alta al riesgo, dispuesto a asumir pérdidas y con previo conocimiento o experiencia
en el Mercado de Valores.

Caracteristicas Principales

Las principales caracteristicas del Fondo de Inversién son: 1) Valor cuota inicial de USD$1,000.00 el cual es valido el primer dia de operacion del Fondo. 2) Para la
constitucién de cada cuenta de inversién en el Fondo, el monto minimo inicial de suscripcion sera de mil délares de los Estad os Unidos de América (US$1,000.00) y
multiplos de mil d6lares de los Estados unidos de América (US$ 1,000.00). 3) EL monto méximo de la emisién sera por US$ 500,000,000.00 y contard con un maximo de
500,000 cuotas emitidas. 4) El Fondo podra distribuir beneficios al finalizar el plazo del fondo. Sin embargo, tendra la facultad de poder distribuirlos anticipadamente si
se capitalizan algunas o todas las inversiones en instrumentos que no cotizan en bolsa previo al plazo de finalizacién del fondo.

Casa Corredora designada para colocaciones en Bolsa

La Casa Corredora designada por la Gestora para realizar colocaciones en Bolsa es Hencorp, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, ubicada en Edificio D'Cora,
Anexo 2, Boulevard Orden de Maltay Calle el Boquerdn, Urbanizacién Santa Elena, distrito municipal de Antiguo Cuscatlan, municipio de La Libertad Este, departamento
de La Libertad.

Numero de Asiento Registral: CB-0018-1995

Inscripcién en Superintendencia de Valores: En Consejo Directivo No. CD 32/95, Punto Il, en fecha 21 de junio de 1995.

Entidades Comercializadoras
La Entidad Comercializadora de este FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE sera Hencorp Gestora de Fondos de Inversién S.A.

Clasificacion de Riesgo

El presente Fondo cuenta con clasificacidn de Riesgo, la cual se encuentra anexa en el prospecto de colocacion de cuotas de p articipacion y publicada en el sitio Web de
la Gestora (www.hencorpgestora.com), junto con la denominacién de la sociedad clasificadora de riesgo. Clasificacién de Riesgo: FONDO DE INVERSION CERRADO DE
CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE. Nombre de la Clasificadora de Riesgo: Pacific Credit Ratings, S.A. de C.V. Clasificacion asignada: Riesgo Integral: sv 2f, Riesgo
Fundamental: sv AAf, Riesgo de Mercado: sv 2, Riesgo Fiduciario: sv AA. Fecha del Informe de Clasificacion: 11 de mayo de 2026. Definicion de la Clasificacién Asignada:
Perfildel Fondo M: Estos fondos de inversion estan dirigidos a los inversionistas que tienen un perfilde inversion caracterizado por asumir un riesgo moderado, obteniendo
una rentabilidad mayor con una probabilidad baja de pérdidas inesperadas o con bajos niveles de severidad. Riesgo Integral 2: Dentro de su perfil, corresponde a fondos
de inversidon con una moderada vulnerabilidad a sufrir pérdidas en el valor. Riesgo Fundamental AA: Los factores de proteccion, que se desprenden de la evaluacion de la
calidad y diversificacion de los activos del portafolio son altos. En esta categoria se incluirdn aquellos Fondos de inversié n que se caractericen por invertir de manera
consistente y mayoritariamente en valores, bienes y demds activos de alta calidad crediticia. El perfil de la cartera deberd caracterizarse por mantener valores bien
diversificados y con prudente liquidez. Riesgo de Mercado 2: Dentro de su perfil, corresponde a fondos de inversiéon con una moderada volatilidad ante variaciones en las
condiciones de mercado. Riesgo Fiduciario AA: La administracion del fondo cuenta con capacidad para llevar a cabo una muy bue na gestién de los recursos a su cargo.
El riesgo fiduciario es considerablemente bajo como resultado de al menos la concurrencia de la capacidad profesional de los administradores, el muy buen disefio
organizacional y de procesos, la efectiva ejecuciéon de dichos procesos, asi como por el uso de sistemas de informaciéon de muy alta calidad. Racionalidad de la
Clasificaciéon: En Comité de Clasificacion de Riesgo, Pacific Credit Rating (PCR) decidié mantener las calificaciones de SV2f al Riesgo Integral y SVAAf al Riesgo Fiduciario;
asimismo, aumentar la calificacién del Riesgo Fundamental de svA+f a svAAf y la del Riesgo de Mercado de sv2- a sv2 para el Fondo de Inversién Cerrado de Capital de
Riesgo Hencorp Value, con perspectiva “Estable”, con cifras auditadas al 31 de diciembre de 2025. Perspectiva del Fondo: Estable.

La clasificacidon se fundamenta en el perfil moderado del fondo, que concentrara sus inversiones en valores que no cotizan en bolsa local, considerando los criterios
aplicados por la gestora para seleccionar a las sociedades objeto de inversiéon. Asimismo, se considera un riesgo de mercado acotado por la aplicaciéon de politicas
adecuadas. Finalmente se toma en cuenta la experiencia y capacidad de gestion de la gestora, asi como el posicionamiento en el mercado.
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Autorizaciones

Hencorp Gestora de Fondos de Inversion, S.A., ha sido autorizada para operar segun resolucion del Consejo Directivo de la Sup erintendencia del Sistema Financiero
emitida en sesion CD-08/2022 de fecha 18 de febrero de 2022, inscrita bajo el asiento registral nimero GE-0001-2022.

EL FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE ha sido autorizado segtn resolucién del Consejo Directivo de la Superintendencia del
Sistema Financiero CD-54/2025 de fecha 31 de octubre de 2025, inscrito bajo el asiento registral nUmeros FC-0005-2025 y su modificacion aprobada en CD-46/2026 de
fecha 31 de julio del 2026.

EL FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE ha sido autorizado por la Bolsa de Valores, mediante acuerdo tomado en sesién de Junta
Directiva numero JD-15/2025 de fecha 18 de noviembre de 2025 y su modificacion aprobada en CE-16/2026 de fecha ocho de septiembre de 2026.

Razones literales

“EL FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE ha sido inscrito en el Registro Publico Bursatil de la Superintendencia del Sistema
Financiero, lo cual no implica que ella recomienda la suscripcidn de sus cuotas y opine favorablemente sobre la rentabilidad o calidad de dichos instrumentos.” “Las
cantidades de dinero que se reciben en concepto de aportes para un Fondo de Inversién son inversiones por cuenta y riesgo de los inversionistas, no son depdsitos
bancarios y no tienen la garantia del Instituto de Garantia de Depdsitos”.

El presente prospecto ha sido elaborado en el mes de octubre de 2025 y aprobado por la Junta Directiva de Hencorp Gestora de Fondos de Inversion S.A. en octubre de
2025y su modificacion aprobada por la Junta Directiva en el mes de mayo de 2026.

Nombre de la Gestora Administradora del Fondo: Hencorp Gestora de Fondos de Inversion S.A.

Pagina Web: www.hencorpgestora.com

Teléfono: (503) 2500 - 6900

Direccion: Edificio D'Cora, Anexo 2, Boulevard Orden de Maltay Calle el

Boquerdn, Urbanizacién Santa Elena, distrito municipal de
Antiguo Cuscatlan, municipio de La Libertad Este,
departamento de La Libertad.

Correo electrénico: atencionalparticipe@hencorp.com

Auditores Externos y Fiscales

Nombre: Espinoza Auditores S.A. de C.V.

Direccién: Colonia H de Sola. #6, distrito municipal de Sonsonate, municipio de Sonsonate Centro, departamento de
Sonsonate, El Salvador.

Sitio Web: www.espinozaauditores.com
Teléfono: 24511995

Fax: 24511995

Correo electrénico: espinozaauditor2124@hotmail.com

Entidad Comercializadora
Nombre: Hencorp Gestora de Fondos de Inversién, S.A.

Direccién: Edificio D'Cora, Anexo 2, Boulevard Orden de Malta y Calle el Boquerén, Urbanizacion Santa Elena, distrito
municipal de Antiguo Cuscatlan, municipio de La Libertad Este, departamento de La Libertad.

Sitio Web: https://www.hencorpgestora.com/
Teléfono: (503) 2500 - 6900
Correo electrénico: infonegocios.sv@hencorp.com

Asesores Legal

Nombre: Gerardo Miguel Barrios Herrera
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Direccién:

Sitio Web:
Teléfono:

Correo electrénico:

Calificadora de Riesgo

Nombre:

Direccién:

Sitio Web:
Teléfono:

Correo electrénico:

4

Edificio D'Cora, Anexo 2, Boulevard Orden de Malta y Calle el Boquerén, Urbanizacién Santa Elena, distrito
municipal de Antiguo Cuscatlan, municipio de La Libertad Este, departamento de La Libertad.

www.hencorpgestora.com

(503) 2500 — 6900

asesorlegal@hencorp.com

Pacific Credit Rating S.A. de C.V.

Avenida La Capilla y Pasaje 8, Condominio La Capilla Apartamento 21, Colonia San Benito, distrito
municipal de San Salvador, municipio de San Salvador Centro, departamento de San Salvador, El Salvador.

www.ratingspcr.com

(503) 2266-9471

contactopcrelsalvador@ratingspcr.com

Representante de los Beneficiarios de la Garantia

Nombre:

Direccién:

Sitio Web:
Teléfono:

Correo electrénico:

Supervisor

Nombre:

Direccién:

Sitio Web:
Teléfono:

Correo electrénico:

Central de Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Millenium Plaza, Nivel 9, Paseo Escalén, distrito municipal de San Salvador, municipio de San Salvador
Centro, departamento de San Salvador.

www.cedeval.com

(503) 2212-6400

cedeval@cedeval.com

Superintendencia del Sistema Financiero

Avenida Albert Einstein, Urbanizacién Lomas de San Francisco, No. 17, distrito municipal de Antiguo
Cuscatlan, municipio de La Libertad Este, departamento de La Libertad, El Salvador.

www.ssf.gob.sv
(503) 2268-5700

contacto@ssf.gob.sv
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3. Declaracion de Veracidad

En el distrito municipal de Antiguo Cuscatlan, municipio de La Libertad Este, a las nueve horasy veinte minutos del dia dieciséis
de julio del afio dos mil veintiséis. Ante mi, GERARDO MIGUEL BARRIOS HERRERA, notario del domicilio del distrito municipal
de San Salvador, municipio de San Salvador Centro, departamento de San Salvador, comparece ROBERTO ARTURO
VALDIVIESO AGUIRRE, quien es de cuarenta y un afos de edad, licenciado en economia y negocios, de nacionalidad
salvadorefia, del domicilio de Nuevo Cuscatldn, departamento de La Libertad, persona a quien conozco e identifico por medio
de su Documento Unico de Identidad nlimero cerpo tres uno ocho uno cinco dos dos - seis, y con Numero de Identificacién
Tributaria cero uno cero uno — cero nueve cero seis ocho cinco — uno cero uno — cinco, quien actta en su calidad de Director
Presidente y Representante Legal de la sociedad HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, SOCIEDAD ANONIMA,
que se abrevia HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A., de nacionalidad salvadoreia, del domicilio del distrito
municipal de Antiguo Cuscatlan, municipio de La Libertad Este, departamento de La Libertad, con Numero de Identificacion
Tributaria cero seis uno cuatro- uno seis cero siete dos uno- uno cero seis- cuatro, personeria que doy fe de ser legitima y
suficiente por haber tenido a la vista a) Testimonio de Escritura Matriz de Modificacién de la sociedad e incorporacién en un
solo instrumento de todas las cldusulas del mismo, otorgada a las dieciséis horas del dia treinta y uno de marzo del afio dos
mil veinticinco, ante los oficios del notario Gerardo Miguel Barrios Herrera, e inscrita en el Registro de Comercio al niumero
NOVECIENTOS TRES del Libro CUATRO MIL NOVECIENTOS CATORCE de fecha veinticuatro de abril de dos mil veinticinco, y
en la cual consta que su naturaleza, nacionalidad, denominacién y domicilio de la sociedad, es como ha quedado establecido,
que su plazo es por tiempo indeterminado, que dentro de su finalidad social se encuentra la de otorgar actos como el presente,
que el gobierno de la sociedad sera ejercido por la Junta General de Accionistas, que la administracién de la sociedad esta
confiada a una Junta Directiva compuesta por tres directores propietarios y sus respectivos suplentes, que se denominaran:
Director Presidente, Director Secretario y Primer Secretario, quienes duraran en sus funciones por periodos de cinco afios, que
la representacion legaly el uso de la firma social de la sociedad corresponde conjunta o separadamente al Director Presidente
y Director Secretario de la sociedad, quienes estan facultados para suscribir el presente instrumento sin requerir autorizacion
de Junta Directiva; b) Certificacién de Punto de Acta de Llamamiento a cubrir Vacante Temporal del Director Presidente de
Junta Directiva, emitida por el Secretario de la Junta Directiva el dia trece del mes de mayo de dos mil veinticinco, e inscrita en
el Registro de Comercio al nimero TRESCIENTOS TREINTA Y SEIS del libro CUATRO MIL NOVECIENTOS DIECISEIS del
Registro de Sociedades el dia catorce de mayo de dos mil veinticinco, de la cual consta que en el Libro de Actas de Junta
Directiva se encuentra asentada el Acta niumero SESENTA de Junta Directiva, celebrada a el dia doce de mayo de dos mil
veinticinco, y que en su punto uno la Junta Directiva, acordé cubrir la vacante temporalmente del Director Presidente, por lo
que en ese acto se acordd que la vacante de Director Presidente la cubra el compareciente Roberto Arturo Valdivieso Aguirre,
llamamiento el cual aun se encuentra vigente. ME DICE Que de conformidad al anexo numero cuatro, de las Normas Técnicas
para la Autorizacién, Registro y funcionamiento de Fondos de Inversion (NDMC-06), declara y manifiesta que la informacién
contenida en el Prospecto de Colocacién de Cuotas de Participacién del FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL
DE RIESGO HENCORP VALUE es verdadera, completa, fidedigna y exacta, a fin de que los inversionistas puedan tomar sus
propias decisiones en base a las mismas; y no existe omision de informacién, ni la misma es enganosa o falsa para que pueda
inducir aerror, confusidon o engafio sobre el comportamiento de los inversionistas. El suscrito notario hace constar que expliqué
al compareciente sobre lo establecido en el Cédigo Penal, en cuanto al delito de falsedad ideoldgica, regulado en el articulo
doscientos ochenta y cuatro. Asi se expresé el compareciente a quien le expliqué los efectos legales de la presenta acta
notarial, que consta de uno hoja frente y vuelto; y leido que le fue por mi lo escrito, en un solo acto sin interrupcion e
integramente, ratifica su contenido y firmamos. DOY FE.
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4. Presentacion del Prospecto de Colocacioén

Estimado Inversionista:

En nombre de la Hencorp Gestora de Fondos de Inversién, S.A., me es grato presentarle nuestro primer Fondo de
Inversion de Capital de Riesgo, el cual es un Fondo de Inversion Cerrado, denominado “FONDO DE INVERSION
CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE”, el cual estd orientado a personas naturales y juridicas,
administrado por un equipo profesional altamente capacitado.

ElL FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE, tiene como objeto la inversién en
accionesy valores de deuda emitidos por sociedades que no cotizan en bolsa. Dichas sociedades son indistintas de giro,
sector, afios de operacion y tamafo. Se busca financiar proyectos empresariales de mediano a largo plazo de cualquier
rubro. Adicionalmente, podra invertir en instrumentos financieros de Renta Fija, Renta Variable, valores emitidos o
garantizados por estados extranjeros, bancos centrales o entidades bancarias extranjeras e Instrumentos de manejo de
liquidez, como Fondos de Inversién Abiertos que cumplan con las condiciones minimas establecidas en el Reglamento
de Inversién y se encuentren autorizados para ser transados en el mercado bursatil salvadorefo, asi como en productos
bancarios de alta liquidez. De acuerdo con su politica de inversidon es un Fondo de Inversién de mediano a largo plazo.

En este Prospecto de Colocacién de Cuotas de Participacidon se presentan todas las caracteristicas de dicho Fondo de
Inversion, el cual buscara ser una alternativa para colocar sus recursos a un rendimiento atractivo, contribuyendo al
desarrollo del Mercado de Fondos de Inversion Cerrados en El Salvador.

Atentamente,

ROBERTO ARTURO VALDIVIESO AGUIRRE
REPRESENTANTE LEGAL
HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.
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5. Extracto del Prospecto de Colocacioén

a) Sociedad Gestora:

Hencorp Gestora de Fondos de Inversion, S.A. se encuentra autorizada
para operar como una Gestora de Fondos de Inversién por la
Superintendencia del Sistema Financiero segun acta de sesiéon de
Consejo Directivo de la SSF No. CD-08/2022 de fecha 18 de febrero de
2022 y se encuentra asentada en el Registro Especial de Gestoras de
Fondos de Inversiéon bajo el nimero de asiento GE-0001-2022.

La Gestora se encuentra domiciliada en el distrito municipal de Antiguo
Cuscatlan, municipio de La Libertad Este, en el departamento de La
Libertad.

b) Denominacién del Fondo de Inversion:

FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP
VALUE

c) Entidad Comercializadora que realizara
la colocacion en Bolsa:

Hencorp, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa

d) Comisionesy gastos:

Son con cargo al Fondo de Inversion los gastos siguientes:

a) Auditorias Externas y Fiscal (Minimo US$ 1,500.00 anuales,
provisionado diariamente).
Son los gastos correspondientes a la labor anual de Auditoria
Externay Fiscal como consecuencia de la obligacidon de contar con
tales auditorias de conformidad a la legislacién vigente.
La Gestora nombrara al Auditor Externo y Fiscal, segun
corresponda, parael FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL
DE RIESGO HENCORP VALUE, el cual debera estar registrado en la
SSF y cumplir con los requerimientos minimos de auditoria, segun
la Ley del Mercado de Valores.

b) Servicios de Clasificacion de Riesgos (Minimo US$ 3,000.00

anuales, provisionado diariamente por Clasificacién de Riesgo).
Son los gastos concernientes a la opinién generada por una
clasificadora de riesgo debidamente autorizada por la
Superintendencia del Sistema Financiero en relacién a la emisidon
de cuotas de participacién con cargo al presente Fondo.
EL FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO
HENCORP VALUE con al menos una clasificaciéon que refleje los
riesgos de los activos de este y de las operaciones que realice, asi
como la calidad de administracion de la Gestora.

c) Comisiones de Corretaje Bursatil (En funcién de las comisiones
publicadas por las Casas de Corredores de Bolsa y la Bolsa de
Valores de El Salvador).
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d)

f)

Son los gastos relativos a las comisiones en que incurre el Fondo
en el proceso de realizacion de compra y venta de instrumentos
financieros y otras operaciones bursatiles de naturaleza analoga.
Las posibles comisiones pueden ser aquellas generadas por la
Casa de Corredores de Bolsa y la Bolsa de Valores de El Salvador.
Las comisiones de la Bolsa de Valores de El Salvador se encuentran
vigentes en la pagina web de la Bolsa de Valores.
https://bolsadevalores.com.sv/index.php/mercados/como-opera-la-
bolsa/comisiones-bolsa, las comisiones vigentes de las casas

corredoras de bolsa pueden ser consultadas en sus respectivas
paginas web o por medio telefénico. Estos seran pagados al
momento de ocurrencia, provisionados diariamente.

Costos de Inscripcion de la Emision. (Las Comisiones Vigentes de
las Casas Corredoras de Bolsa pueden ser consultadas en sus
respectivas paginas web o por medio telefdnico).

Son los gastos relativos a la inscripcién y presentacion de la
emision que incurre el Fondo en el proceso de realizacidon de
constitucién del Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo.
las comisiones vigentes de las casas corredoras de bolsa pueden
ser consultadas en sus respectivas paginas web o por medio
telefénico. Este sera pagadero una vez en la constituciéon del
Fondo.

Costo de Inscripcion del Emisor y Renovacion Anual del Emisor
(De acuerdo con las tarifas vigentes que se encuentran en la pagina
web de la Bolsa de Valores)

Son los gastos relativos a la inscripcidon y renovacién anual del
emisor en la que incurre el Fondo de Inversion Cerrado de Capital
de Riesgo. Los costos de inscripcion y renovacién anual de emisor
de la Bolsa de Valores de El Salvador se encuentran vigentes en la
paginaweb de la Bolsade Valores. Losimpuestos, forma de calculo
y pago seran definidos por la Bolsa de Valores segun lo establecido
en su tarifario vigente.
https://bolsadevalores.com.sv/index.php/mercados/como-opera-

la-bolsa/comisiones-bolsa . Este sera pagadero de forma anual,

provisionado diariamente durante el periodo que cubra la
inscripcién o renovacion.

Comisiones de la Gestora (Comision por Administracion)
Son los gastos concernientes al proceso de administracion del
Fondo por parte de Hencorp Gestora de Fondos de Inversién. La
Comisién poradministracién es la comision que la Gestora cobrara
al FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO
HENCORP VALUE por los servicios de gestion que realiza.
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g)

h)

La Gestora, con cargo al Fondo, cobrara la Comisién por
Administracién la cual equivale hasta un DOS PUNTO VEINTISEIS
(2.26%) anual, monto que incluye el Impuesto a la Transferenciade
Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios (IVA), y que se
calculara aplicando dicho porcentaje sobre el valor del Patrimonio
del Fondo y con una base ano calendario. La comisidon se
aprovisionara diariamente y se pagara, con una frecuencia minima
de un afo.

La Gestora tendra discrecion sobre esta comisién, respetando los
limites establecidos en el parrafo anterior, teniendo el participe
como notificacién, de acuerdo con el Art. 70 de la Ley de Fondos de
Inversion, la publicacion del respectivo hecho relevante del Fondo
en el sitio web de la Gestora (www.hencorpgestora.com).

Para realizar un aumento de la comisién en un monto superior al
2.26% nominal anual, la Gestora debera solicitar autorizaciéon al
Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero
para modificar este apartado. Posterior a tener la autorizacién, se
debera realizar la respectiva comunicacion al participe de acuerdo
con lo establecido en la Ley de Fondos de Inversion.

Costos de depdsito y custodia de los valores que componen el
portafolio del Fondo de Inversiéon (En funcién del detalle de
costos publicados CEDEVAL).

Son los costos y gastos originados por la labor de depdsito y
custodia de valores por parte de un custodio autorizado por la
Superintendencia del Sistema Financiero.
Los cargos por servicio de custodio se apegaran a lo establecido
por la Central de Depdsito de Valores, tanto en lo referente al
porcentaje, volumen en custodia, asi como a las entradas y salidas
de titulos, vencimientos de capital, pago de intereses,
transferencias y demas servicios asociados a la custodia. Esta
comision se pagara sobre el servicio de custodia que se realice de
acuerdo con las comisiones publicadas por la Central de Depdsito
de Valores de Valores. Las comisiones de CEDEVAL se encuentran
vigentes en la pagina web de CEDEVAL. https://www.cedeval.com.
Estos seran pagados al momento de ocurrencia, provisionados
diariamente.

Publicacion de Estados Financieros e Informacion sobre
Hechos Relevantes (Minimo US$ 1,500.00 anuales, provisionado
diariamente).
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j)

k)

Son los gastos relativos a la impresion en un medio digital o fisico
de los Estados Financieros del Fondo de Inversion de conformidad
a la normativa vigente con el objeto de brindar transparencia e
informacion atil al mercado para la toma de decisiones de
inversion.

El Fondo de Inversidon asumira los costos por publicar sus Estados
Financieros intermedios y anuales, asi como toda aquella
informaciéon que de conformidad al Reglamento Interno y su
Extracto se considere como hecho relevante, con la periodicidad
indicada en el Art. 5 de la Norma Técnica para la Remision y
Divulgacion de Informacién de los Fondos de Inversion, NDMC-13.
El pago de la publicacién de los Estados Financieros se realizara de
conformidad con los servicios contratados por la Gestora a las
entidades que brindan esos servicios.

Honorarios y gastos en que haya de incurrirse para la defensa
de los intereses del Fondo (Minimo US$ 500.00 anuales).

Son los gastos correspondientes a los casos en que sea necesario
defender administrativa o judicialmente los intereses del Fondo de
Inversion o interponer demandas para recuperar o cobrar
judicialmente las obligaciones a favor del Fondo de Inversién, se
pueden hacer cargos por la representacion legal necesaria para tal
efecto. Se pagaran en el momento de conformidad a lo convenido
entre ambas partes. Estos seran pagados al momento de
ocurrencia, provisionados diariamente.

Valoracién de Instrumentos Financieros (Minimo US$5,000
anuales, provisionado diariamente).

Son los gastos derivados al proceso de valoraciéon del portafolio de
inversiones del Fondo de Inversién y que de acuerdo a la normativa
vigente si existiere un proveedor de precios debidamente
autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero.

La sociedad que se contratard para que provea el vector precios
conelcualsevaloraran diariamente las inversiones que componen
el Fondo. Se pagara mensualmente de acuerdo con el contrato que
la Gestora suscriba con la entidad que brinde este servicio, seran
provisionados diariamente.

Gastos de organizacion de Asamblea Anual y Asambleas
Extraordinarias de Participes. (Minimo US$ 3,000.00 anuales)
Son los gastos originados por la reunién anual de la Asamblea de
Participes y/o aquellas que sean de caracter extraordinario segun
la normativa vigente. Pagados con una periodicidad minima anual,
se provisionaran diariamente.
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l) Gastos Legales. (Minimo US$ 3,000.00 Anuales)
Son los gastos originados por las actividades legales en las que
haya que incurrir por las actividades propias del Fondo de Inversién
Cerrado de Capital de Riesgo. Lo anterior, incluye los gastos que se
puedan originar por la compra y venta de acciones e instrumentos
no inscritos en bolsa. Pagados en el momento de ocurrencia,
provisionados diariamente.

m) Gasto porinteresesy otras comisiones del Fondo (En funcidn de

los contratos de crédito suscritos con las Instituciones con los que
se tramite el financiamiento)
Son los gastos porintereses originados de los préstamos bancarios
contratados por el Fondo de Inversidén, y comisiones bancarias
producto de los desembolsos del financiamiento otorgado por una
institucion bancaria. Pagados segun el Contrato de Financiamiento
firmado con la Sociedad Acreedora, provisionados diariamente.

n) Otros Gastos en los que se incluyen: Comisiones Bancarias
(Minimo US$ 1,000.00 anuales provisionados diariamente).
Son los gastos y comisiones que pueda cobrar instituciones

bancarias al realizar transacciones como depodsitos a plazo,
cheques.

o) Remuneraciéon al Comité de Vigilancia (Minimo de US$ 100.00
anuales, provisionados diariamente)
Los miembros del comité de vigilancia podran ser remunerados,
con cargo al Fondo. La misma podra ser modificada mediante
acuerdo en Asamblea de Participes. En la primera Asamblea de
participes se decidira la remuneracion o no de los miembros del
Comité de Vigilancia y esta se comunicara por medio de hecho
relevante.

p) Comision Bursatil por la adquisicion o venta de cuotas de

participacion del Fondo de Inversion Cerrado(De acuerdo con las
tarifas de las Bolsas de Valores y Casas Corredoras de Bolsa
previamente establecidas)
Es la comisidén, con cargo al participe, por intermediacién bursatil
cobrada por las Casas Corredoras de Bolsa, estas dependeran de
la negociacién que cada participe realizara con su Casa Corredora
de Bolsa para la compra o venta de Cuotas de Participacion.

e) Porcentaje maximo de Participacion por . L
Partici Hasta el 99.99% de cuotas de participacion
articipe:

. Al tratarse de un Fondo Cerrado, las participaciones no podran ser
f) Causales que originan el derecho del o -
. redimidas por Hencorp, Gestora de Fondos de Inversiéon, S.A antes de
retiro del Fondo:

la liguidacion del fondo. En caso de que el participe desee retirarse del
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Fondo debera recurrir al mercado secundario por medio de una Casa
de Corredores de Bolsa, para la venta de sus titulos de participacion,
haciendo obligatorio que dichos titulos de participaciéon estén inscritos
en una bolsa valores para su comercializacién.

No obstante, lo mencionado en el parrafo anterior, seran causales que
originen el derecho a retiro del participe las siguientes:

a) Cambios en el control de la Gestora o su sustitucion.

b) Fusién entre Gestoras

c) Traslado de la Administracién del Fondo a otra Gestora

d) Fusion entre Fondos de Inversién

e) Liquidacion anticipada del fondo

f) Modificaciones a la politica de inversion segun lo establecido

en el Reglamento Interno y el Prospecto de Colocacion de Cuotas de
Participacion

g) Modificacion del plazo del Fondo

Para los literales c), d), e), f) y g) se requerird la aprobaciéon en Asamblea
de Participes.

Si el participe necesita de la liquidez de sus cuotas de participacién,
este debera recurrir a mercado secundario para proceder a la venta
total o parcial de sus participaciones, acordando un precio con los
inversionistas disponibles del mercado de valores, esto de
conformidad con la reglamentacion vigente de los mercados
organizados por la Bolsa de Valores; su registro y traspaso sera
administrado por CEDEVAL en El Salvador.

Cuando se realice la liquidacién del fondo, el liquidador debera
presentar el balance final de la liquidacién que deberd someterse a la
discusiony aprobacidon de los participes en asamblea extraordinaria.

g)

Proceso de liquidaciéon del Fondo por
finalizacion del plazo de duracién

Liquidacién

Un Fondo no podra ser declarado en quiebra, sino que Unicamente
entrara en liquidacién, al presentarse cualesquiera de las causas
siguientes:

a) Cuando el Fondo no cumpla con lo establecido en los
articulos 51y 61 de esta Ley;

b) Cuando asilo dispusieren los participes en un Fondo Cerrado,
en acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria; vy,

c) Cuando por efecto de la revocatoria de la autorizacién para
operar de la Gestora y la consecuente cancelacién de su
asiento en el Registro, no se haya trasladado la
administracién del Fondo a otra Gestora
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d) Finalizacién del Plazo

En el caso del literal b), el Comité de Vigilancia debera comunicarlo a
la Superintendencia en los tres dias habiles siguientes a la celebracién
de la Asamblea Extraordinaria de participes, adjuntando la
certificacion del acuerdo de liquidacion del Fondo y el nombramiento
delliquidador adoptados en dicha asamblea. La falta de comunicacién
a la Superintendencia acarrearda para el Comité de Vigilancia
responsabilidades por los dafios y perjuicios que causaren a los
participes.

Cuando un Fondo entre en liquidacion, la Superintendencia debera
comunicarlo ala Administracién Tributaria, afin de que ésta de manera
simultanea a la liquidacién del Fondo proceda a la fiscalizacién del
mismo, con la finalidad de determinar en forma prioritaria la deuda
tributaria.

Los gastos de liquidacidn, incluyendo los honorarios del liquidador del
Fondo, seran pagados con cargo a los bienes que lo integran. Enelcaso
del literal c), los gastos de la liqguidacidon podran ser reclamados a la
Gestora por el liquidador del Fondo.

Durante el proceso de liquidacién, el Fondo continuard bajo
supervision de la Superintendencia.

En los casos que el liquidador no fuere la Gestora, a partir de la fecha
en que el liquidador tome posesién, la Gestora quedard inhibida de
toda facultad de administracion y de disposicion de los activos del
Fondo.

Los regimenes de administracion y custodia continuaran aplicandose
a los activos del Fondo sujetos a ellos, mientras no sean liquidados. La
liquidacién de un Fondo no implica la terminacion automatica de los
correspondientes contratos de administracion o de custodia, sin
perjuicio de la facultad del liquidador para ponerles término.

Liquidaciéon de Fondos Cerrados

La liquidacién de los Fondos Cerrados sera practicada por un liquidador
nombrado en Asamblea Extraordinaria de participes, pudiendo ser la
Gestora, siempre y cuando ésta no haya incurrido en alguna de las
causales de disolucidn y liquidacién reguladas por esta Ley.

En caso que se presenten las causales a que se refiere el articulo 103 de
esta Ley y no se reciba en la Superintendencia ninguna comunicacién
sobre laliquidacion del Fondo, ésta actuara de oficio para salvaguardar los
intereses de los participes, para lo cual el Superintendente debera
solicitar con calificativo de urgente a un Juez con competencia en materia
mercantil el nombramiento de un liquidador, a partir de una terna
propuesta por el Superintendente.

Cuando corresponda al Juez nombrar al liquidador, deberd nombrarlo
dentro del plazo improrrogable de dieciséis horas habiles de recibida la
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solicitud mientras esto no suceda, el Consejo deberd nombrar a un
delegado, con el objeto de preservar los activos del Fondo,
estableciéndole sus funciones y honorarios en el nombramiento
correspondiente. Estos ultimos con cargo al Fondo.

Una vez nombrado el liquidador, el plazo en que deberd practicarse la
liguidacién para un Fondo Cerrado sera acordado en Asamblea
Extraordinaria de participes y en ningun caso podra ser superior a cinco
afos.

Facultades del Liquidador de Fondos Cerrados

El liquidador de un Fondo tendra las facultades siguientes:

a) Concluir las operaciones que hubieren quedado pendientes

b) Cobrar lo que se deba al Fondo y pagar sus obligaciones,
prioritariamente deberd pagar la deuda tributaria

c) Vender los activos del Fondo

d) Practicar el balance final de la liquidacion, que, en el caso de
los Fondos Cerrados, debera someterse a la discusiéon y
aprobacion de los participes en asamblea extraordinaria,
convocada por éste para tal efecto.

e) Remitir a la Superintendencia el balance final y hacerlo
publicar por una sola vez en el periédico de circulacion que
sefala el Reglamento Interno del Fondo

f) Liquidar proporcionalmente a los participes sus cuotas de
participacion

g) Otorgar la escritura de liquidacion, remitiendo a la
Superintendencia copia certificada del testimonio de la
misma.

En el caso de los Fondos Cerrados, la Asamblea de participes podra
establecer otras facultades alliquidador, siempre que no contradigan alas
establecidas en este articulo y que sean necesarias para llevar a cabo la
liquidacion.

Elliqguidador debera remitir a la Superintendencia toda la informacién que
ésta requiera. Queda terminantemente prohibido al liquidador iniciar
nuevas operaciones.

Para todos los efectos tributarios, los liquidadores de los Fondos de
Inversion se consideraran responsables solidarios en calidad de
representantes de los mismos; y previo a efectuar cualquier tipo de
actuacion deberan acreditar dicha calidad ante la Administracion
Tributaria, mediante el documento en que conste su eleccién como taly la
aceptacion expresa del cargo.

El incumplimiento a lo establecido en este articulo hara incurrir al
liquidador en las responsabilidades civiles y penales a que hubiere lugar.

h) Emisiones posteriores

Seglin la politica de Aumento de Capital, el FONDO DE INVERSION
CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE podra realizar mas
de una emisién. Las emisiones posteriores a la primera deberan ser
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acordadas en Asamblea Extraordinaria de participes y deberan
observarse, en lo pertinente, los mismos requisitos legales necesarios
para la inscripcidon y registro de la primera emisiéon, adicionando la
certificaciéon del acuerdo correspondiente de la Asamblea de participes.

Politica de Inversion

Politica de Inversion en Instrumentos Financieros
El Fondo de Inversidon podra invertir en lo siguiente:

Por grado de liquidez

Alta Liquidez: Reportos, Certificados de

De los Activos del Fondo

depdsitos a plazo fijo (entidades locales), 0.01% 40.00% L
. de Inversién
cuentas de ahorro y corrientes.
Titulos financieros (Locales)
. N De los Activos del Fondo
Valores de titularizacién 0.00% 40.00% . . .
de Titularizacién.
Cuotas de participacion de Fondos Abiertos 0.00% 40.00% De las cuotas colocadas
Cuotas de Participacion de Fondos Cerrados 0.00% 40.00% por otro Fondo.
Certificados de Inversién 0.00% 40.00%
Papel Bursatil 0.00% 40.00%
Otros Ins}rumentgs de Renta Fualsegun lo De los Activos del Fondo
establecido en el literal g) del Articulo 4 de la L.
o ) de Inversién.
NDMC-07 (valores emitidos o garantizados por
. 0.00% 80.00%
estados extranjeros, bancos centrales o
entidades bancarias extranjeras e Instrumentos
de manejo de liquidez)
Titulos Financieros (Extranjeros)
Cuotas de Participacion de Fondos Extranjeros
asentados en el Registro Publico Bursatil de la 0.00% 40.00%
Superintendencia del Sistema Financiero De los Activos del Fondo
Otros Instrumentos de Renta Fija segun lo de Inversion
establecido en el literal g) del Articulo 4 de la 0.00% 80.00
NDMC-07
Clasificacion de riesgo (Escala Local)
- 0, 0,
Corto plazo Desde N-3 0.00% 40.00% De los Activos del Fondo
Mediano Plazo Desde BBB- 0.00% 40.00% de Inversion.
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Sector Econémico
Servicios 0.00% 40.00%
Comercio 0.00% 40.00%
Finanzas 0.00% 40.00%
Industrial 0.00% 40.00%
Otros (Tecnologia y telecomunicaciones, energiay
sostenibilidad, agroindustria, salud, educacion, De los Activos del Fondo
turismo y recreacion, logistica y trasporte, de Inversion.

construcciéon y materiales, cultura y deporte,
cualquier sector econdmico emergente que surja 0.00% 40.00%
como resultado de avances tecnoldgicos,
cambios sociales o0 nuevas tendencias de
mercado que sean compatibles con los objetivos
del Fondo.)

Origen de Instrumentos

. . 0 0
Cualquier otro instrumento Local 0.00% 40.00% De los Activos del Fondo

Internacional 0.00% 40.00% de Inversién.

La gestora, a su vez, debe tener en cuenta los siguientes limites:
l. Limites con relacidn a los activos del fondo:

a. ElFondo no puede serposeedor de valores representativos de deuda que representen mas del ochenta
por ciento del activo del Fondo

b. ElFondo no puede ser poseedor de acciones que representen mas del cincuenta por ciento del activo
del Fondo.

1. Limites con relacién a los activos del emisor y mismo emisor:

a. ElFondo no puede ser poseedor de valores representativos de deuda que representen mas del treinta
por ciento del activo del emisor con base a los ultimos Estados Financieros publicados por el emisor.
Este porcentaje también es aplicable a la inversién que puede realizar un Fondo en una misma emision
de valores. En estos limites se incluyen las operaciones de reporto

b. ElFondo no debera poseer directa o indirectamente acciones de una misma sociedad por encima del
veinte por ciento del activo del emisor.

1. Limites con relacién al grupo empresarial o conglomerado:

a. ElFondo no deberd poseer mas del veinticinco por ciento del total de sus activos, en valores emitidos
o0 garantizados por sociedades pertenecientes a un mismo conglomerado financiero o grupo
empresarial distinto al que pertenezca la Gestora; se incluyen en este limite los valores emitidos con
cargo a patrimonios independientes administrados por estas sociedades, asi como los depositos de
dinero, en el banco del referido conglomerado. También se incluyen los valores que garantizan las
operaciones de reporto. Se exceptlan de este limite las cuentas corrientes o de ahorro que se utilicen
para operatividad del Fondo.

b. ElFondo puede poseer hasta el diez por ciento del total de sus activos en valores de renta fija emitidos
por una entidad vinculada a la Gestora, siempre y cuando estos instrumentos sean grado de inversion
en el caso de valores extranjeros y los instrumentos de deuda local tengan una clasificacion de riesgo

de largo plazo no menor a la categoria BBB y N-2 para instrumentos de corto plazo.
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V. El Fondo no debera poseer por encima del cincuenta por ciento del total de las cuotas de participacién
colocadas por otro Fondo de Inversion. Adicionalmente, la sumatoria de las cuotas de participacion adquiridas
por fondos administrados por una Gestora no podra exceder del cincuenta por ciento de las cuotas de
participacion colocadas por un mismo Fondo de Inversién. En caso que las inversiones en cuotas de
participacion sean de Fondos administrados por la misma Gestora, esto deberd ser comunicado a los
participes

V. El Fondo puede poseer valores de un mismo Fondo de Titularizacién hasta un cincuenta por ciento de los
activos del Fondo de Titularizacién. La sumatoria de los valores de titularizacién adquiridos por fondos
administrados por una Gestora, no podra exceder el cincuenta por ciento de los valores emitidos por un mismo
Fondo de Titularizacién. Este tipo de valores no estaran incluidos dentro de los valores representativos de
deudaindicados en los numerales | y Il descritos anteriormente.

Politica de Inversion para valores que no cotizan en Bolsa/oferta privada:

El Fondo de Inversién podra invertir en acciones y valores de deuda emitidos por sociedades que no cotizan en bolsa
de cualquier tamaiio, giro, antigliedad o sector; siempre y cuando, los proyectos empresariales estén de acuerdos a
los limites expresados en la politica de inversion del Fondo y se cuide el beneficio econdmico de los participes. Asi
como otros instrumentos de renta fija que no coticen en bolsay sean mencionados en el art. 4 de la NDMC -07.

El Fondo de Inversion podra invertir en lo siguiente:

Minimo Maximo

Por tamano de sociedades:

Microempresa 0.00% 99.99%
Pequefa Empresa 0.00% 99.99% .
De los Activos del Fondo
. de Inversion
Mediana Empresa 0.00% 99.99%
Gran Empresa 0.00% 99.99%

Por giro empresarial:

Industria Basica 0.00% 99.99%
Entidades Financieras 0.00% 99.99% .
De los Activos del Fondo
Otros Giros Empresariales definidos por el i4
p p 0.00% 99.99% de Inversion.

Ministerio de Economia

Otros contemplados en el literal g) art. 4 de la
NDMC-07

0.00% 80.00%

Por afios de operacion de la sociedad objeto de inversion:

~ . . De los Activos del Fondo
Cero anos de funcionamiento 0.00% 99.99% o
de Inversion

~ . . De los Activos del Fondo
De 1 a5 afos de funcionamiento 0.00% 99.99% »
de Inversion
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. - . . De los Activos del Fondo
Mas de 5 afios de funcionamiento 0.00% 99.99% L
de Inversion

Por concentracion:

. . . - De los Activos del Fondo
En una sola sociedad objeto de inversién 0.00% 99.99% L
de Inversion.

Por zonas geograficas de la sociedad objeto de inversion:

Zona Occidental (Santa Ana, Sonsonate,

j 0.00% 99.99%
Ahuachapan)
Zona Central (San Salvador, La Libertad, De los Activos del Fondo
) - 0.00% 99.99% L
Cuscatlan, Chalatenango, La Paz, Cabanas) de Inversion.
Zona Oriental (San Miguel, La Unién, Morazan,
) 0.00% 99.99%
Usulutan)
Por tipo de proyecto empresarial
Inversiones Financieras 0.00% 99.99%
Energia 0.00% 99.99%
Software 0.00% 99.99% .
De los Activos del Fondo
Desarrollo de Productos 0.00% 99.99% de Inversion.
Otro tipo de Proyectos empresariales de acuerdo a
los giros empresariales definidos por el Ministerio 0.00% 99.99%

de Economia

Por concentracion de grupo empresarial o conglomerado:

o 0, 0,
Por grupo empresarial 0.00% 99.99% De los Activos del Fondo

0.00% 99.99% de Inversion.

Por conglomerado

Por sectores econémicos:

Servicios 0.00% 99.99%
Finanzas 0.00% 99.99%

; 0.00% 99.99%
Comercio ° ° De los Activos del Fondo
industrial 0.00% 99.99% de Inversién.
Otros sectores econdémicos definidos por la 0.00% 99.99%
clasificacion de actividades econémicas de El
Salvador
Por plazo de desarrollo del proyecto empresarial

0.00% 99.99%

De 1 a5 anos de desarrollo
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0.00% 99.99% De los Activos del Fondo

Mas de 5 afios de desarrollo L
de Inversion.

Elincumplimiento de las siguientes condiciones son motivos por los cuales el Fondo puede proceder a una desinversion en
la sociedad objeto de inversioén:

e Lasociedad debe estar formalmente constituiday cumplir con las leyes mercantiles, tributarias y laborales
aplicables de El Salvador

e Que laempresa cuente con estados financieros y en el caso la sociedad cuente con mas de un afio de constituida,
presentara los estados financieros auditados al menos de forma anual, cuando los tenga disponibles

e Contar con un proyecto empresarial especifico de mediano a largo plazo a desarrollar

e Que lasociedad objeto de inversion esté de acuerdo a la politica de inversidn definida por la Gestora en su
Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion

e Experienciay capacidad técnica de los accionistas, directores y gerentes de la sociedad en el sector o actividad en
el cual se desarrollara el proyecto de la sociedad

e Definir conrelacién ala sociedad objeto de inversidn el limite de aceptacién de endeudamiento (pasivos
totales/activos totales), incorporando el porcentaje en los criterios de elegibilidad de la sociedad.

e Otras consideraciones que la Gestora de acuerdo al objetivo del Fondo establezca como requerimiento a las
sociedades elegibles para ser objeto de inversion por parte del Fondo de Capital de Riesgo, como son: capital
minimo de la sociedad, monto minimo de inversidn que se realizara en la sociedad, ventas o ingresos minimos
anuales, entre otros.

Informaciéon Adicional:
La gestora podra ofrecer servicios de asesoria financiera a la sociedad objeto de inversidon siempre y cuando sea
estipulado en el contrato firmado entre ambas partes.

Por otro lado, el fondo podra tener control directo o indirecto de la sociedad objeto de inversion. Se entendera que existe
control, cuando el Fondo pueda asegurar la mayoria de votos en las juntas generales de accionistasy elegir a la mayoria de
los Directores tratdndose de Sociedades Andnimas, o asegurar la mayoria de votos en las Asambleasy designar a los
administradores o representantes legales o a la mayoria de ellos, en otro tipo de sociedades o en patrimonios
independientes. Lo anterior sera en funcidon de la cantidad de acciones obtenidas por el Fondo u otro instrumento que

le confiera control.

Lo mencionado anteriormente se encontrara en el contrato entre la sociedad y la gestora.
Adicionalmente, se evaluara lo anteriormente mencionado para mantenimiento de la inversion.

El proceso de desinversion sera el siguiente:

1. Eladministrador de inversiones detecta el incumplimiento a las condiciones planteadas en el contrato celebrado
entre la gestora y la sociedad objeto de inversidn y se pone en contacto con la sociedad objeto de inversién.

2. Lasociedad objeto de inversién expone las razones de incumplimiento, dando argumentacién sobre las motivos
gue causaron el incumplimiento y las soluciones a un plazo razonable (dependera del proyecto empresarial)

3. Eladministrador de inversiones dara seguimiento al plan de subsanacién propuesto y ejecutado por la sociedad
objeto de inversidény que se cumpla en el plazo acordado entre ambas partes. Si finaliza el plazoy el
incumplimiento no ha sido subsanado por una causa no justificada, el administrador del fondo podra realizar la
desinversion mediante mecanismos de recompra, venta de instrumentos u otro medio, segun lo permitido en la
NDMC-18Yy las leyes locales. Para el caso de recompra la gestora estimara el valor razonable de las acciones
segun su metodologia de valoraciéon. Una vez definido el precio, se llevard a cabo la transaccidn y se vera reflejado
en el contrato celebrado entre ambas partes.
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Politica de Liquidez

Instrumentos Financieros

Por su naturaleza, el FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE deberd mantener una

liqguidez minima CINCUENTA MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$ 50,000.00), se entendera

como liquidez sus recursos en caja, depdsitos bancarios y en valores de alta liquidez y bajo riesgo. Para estos efectos,

se entendera que los valores de alta liquidez y bajo riesgo son los que cumplen con los siguientes requisitos:

a) Que losvalores tengan plazo al vencimiento menor a 365 dias

b) Que puedan serrecibidos como garantia en operaciones pasivas

c) Que supreciode mercado pueda ser obtenido a través de una o varias fuentes proveedoras de precio, un sistema
de informacién Bursatil o financiero internacional reconocido por la Superintendencia, o que en su defecto pueda
ser obtenido de una metodologia previamente establecida u otra fuente confiable de precios;y

d) Que los valores extranjeros deberan ser grado de inversién y que los instrumentos de deuda local tengan una
clasificacion de riesgo de largo plazo no menor a la categoria BBBy N-2 para instrumentos de corto plazo;y

e) Cumplir con losrequisitos establecidos en el Art. nueve de las Normas Técnicas para las Inversiones del Fondo de
Inversion (NDMC-07)

Adicionalmente, podra mantener estos recursos invertidos en cuotas de participacién de Fondos de Inversién Abiertos
autorizados por la Superintendencia del Sistema Financiero.

Politica de Excesos de Inversion

De existir excesos (limites de inversién o de deuda) sefialados en las politicas mencionadas en la seccién 9.1 del
Reglamento de Inversion, la Gestora debe avisar e informar su plan para disminuir el exceso a la Superintendencia, en
los tres dias habiles siguientes de ocurrido el evento.

Siendo necesario indicar:

a) Causa(s) del exceso

b) Efecto(s) para los Participes o inversionistas
c) Plan de accion parareducir el exceso.

La Gestora tendra un plazo de hasta noventa dias, contado desde la fecha en que se produjo el exceso, para
regularizarlo a los porcentajes establecidos. La Gestora no podra efectuar nuevas adquisiciones de instrumentos de
las entidades o instrumentos involucrados en el exceso para el Fondo, hasta que se regularice su situacion.

Lo mismo aplica para casos en que las desviaciones sean por omisién o error del administrador de inversiones, sujeto
a sanciones a que hubiese lugar. El plazo podra prorrogarse por causa justificada y cuando asi lo autorice la
Superintendencia (la Gestora presentara a la Superintendencia la solicitud de prérroga al menos con 20 dias de
anticipacion al vencimiento del plazo, quien se pronunciara en un plazo maximo de diez dias de recibida la solicitud,
autorizando o denegando el pedido). La Gestora, podra adquirir para ella los instrumentos en exceso o las inversiones
no previstas en la politica de inversiones del Fondo. La adquisicidon de dichos instrumentos debera realizarse al mayor
valor registrado en suvalorizacion durante la etapa del exceso o de lainversion no prevista en la politica de inversiones.
En todo caso la Gestora debera informar en su pagina web a los Participes la situacidon de exceso de inversion.

Los excesos de inversién en la politica de inversiones del Fondo se producen por causas no atribuibles a la Gestora,

en los siguientes casos:
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a) Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los limites establecidos, se producen variaciones en los
precios, ocasionando excesos;

b) Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los limites establecidos, se producen variaciones en los tipos
de cambio de las monedas extranjeras en las cuales estan expresados esos instrumentos o valores en los que
estén invertidos los recursos de los Fondos, ocasionando excesos;

c) Como consecuencia de cambios en la estructura societaria del emisor en el que ha invertido el Fondo;

d) En el caso que alguna de las inversiones sefaladas en el Reglamento deje de cumplir alguna de las condiciones
para ser considerada como permitida;

e) En el caso que, por causa justificada, el Fondo recibiere en pago valores, activos o derechos cuya inversiéon no
cumpla lo establecido en la Ley de Fondos, las Normas Técnicas o en el Reglamento; y

f) Otros casos en los que la Superintendencia, de acuerdo con la fundamentacion efectuada por la Gestora,
determine que fueron ocasionadas por causas ajenas a su gestion.

Politica de Endeudamiento

El Fondo no podra tener deudas, que sumadas excedan el veinticinco por ciento de su patrimonio, en este limite se
incluyen las operaciones de reporto.

Los activos del Fondo sélo podran gravarse para garantizar el pago de sus propias obligaciones, de acuerdo a lo
establecido en el Reglamento de Inversiéon. Las deudas adquiridas por el Fondo unicamente podran ser cobradas
contra sus activos. Lo anterior en aras del cumplimiento del articulo 18 de Normas Técnicas para las Inversiones de
los Fondos de Inversién (NDMC-07).

Potenciales riesgos a los que esta expuesto el Fondo

Los riesgos son situaciones que, en caso de suceder, pueden afectar el cumplimiento de los objetivos del Fondo,
perturbar el valor de la cartera de inversiones, generar un rendimiento menor al esperado, o inclusive causarle pérdida
en sus inversiones. Se debe tener presente que el riesgo forma parte de cualquier inversién; sin embargo, en la mayoria
de los casos puede medirse y gestionarse.

Los principales riesgos a los que se puede ver enfrentado el Fondo son:

En el caso del FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO
HENCORP VALUE este riesgo se relaciona directamente con la liquidez de
los titulos en cartera, es decir, la rapidez con que pueda hacer liquidos sus
titulos para atender los rescates de sus participes, los cuales, si se venden
a un precio inferior al de adquisicion, originaria una pérdida en el valor del
Patrimonio del Fondo y en el valor de sus cuotas de participacion.

Riesgo de Liquidez El Riesgo de Liquidez del Fondo, serd gestionado estableciendo limites
prudenciales en instrumentos liquidos, como porcentaje del total de los
activos del Fondo, dando cumplimiento a lo establecido en las Normas
Técnicas para las Inversiones de los Fondos de Inversion.

Acontinuacidn, se exponen indicadores de alerta temprana para la gestion
de riesgo de liquidez:

e indices de concentracion por participe.

e Probabilidad de rescate significativo.
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e Indicador de Descalce de activos y pasivos.
e Rentabilidad diaria anualizada de Valor Cuota.

Riesgo de Crédito

Se considera como la posibilidad de pérdida debido al incumplimiento
de las obligaciones contractuales asumidas por el emisor de un titulo
o bien porque la calificacién crediticia del titulo, o en su defecto del
emisor, se ha deteriorado.

La gestidon de dicho riesgo considerara cuando aplique los siguientes
aspectos establecidos en el art 19 de NRP 11 Normas Técnicas para la
Gestidon Integral de Riesgos de las entidades de los mercados
bursatiles:

Identificar los factores o variables cuyos movimientos puedan

originar un incremento en el riesgo de crédito;

e Establecer los limites o umbrales de concentracion de crédito, a
cargo de un emisor o grupo de emisores que deban considerarse
como una sola fuente de riesgo por sus vinculos patrimoniales o de
responsabilidad;

e Disponer de mecanismos para monitorear los factores de riesgo
identificados, debiendo realizar un anélisis de concentracién de su
cartera de inversién, asi como estimaciones de las tendencias que
presentan, considerando para ello: exposiciones individuales
frente a un mismo emisor, emisores vinculados y grupos
relacionados, emisores en un mismo sector econémico o regién
geografica;

e Vigilar y controlar la naturaleza, caracteristicas, diversificacion,
correlacion y calidad de la exposicién al riesgo, considerando el
tipo de inversion o instrumento relacionado con las operaciones;

e Analizar el valor de recuperacion, asi como los mecanismos de
mitigacion y estimar la pérdida esperada en la operacidn;y

e Establecer medidas para mitigar la exposicidon a este riesgo.

Riesgo de Contraparte

Es la posibilidad de pérdida que se puede generar debido al
incumplimiento de las obligaciones por parte de la contraparte o
entidad con que el Fondo negocia una operacioén. Esta pérdida puede
darse al momento de la liquidacion de una operacion debido a
situaciones de iliquidez, insolvencia o falta de capacidad operativa;
también se puede generar por actuaciones impropias, ilegales o
deshonestas por una de las partes (riesgo moral).

La gestidon de dicho riesgo considerara cuando aplique los siguientes
aspectos establecidos en el art 20 de la Normas Técnicas para la
Gestion Integral de Riesgos (NRP-11) de las entidades de los mercados
bursatiles:

e Identificar y evaluar los factores de riesgo que pueden originar un
incremento en el riesgo de contraparte asumido por la entidad;

e Establecerlos limites o umbrales de concentracién a cargo de una
o un grupo de contrapartes, que deban considerarse como unasola
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fuente de riesgo por sus vinculos patrimoniales o de
responsabilidad;

e Analizar los medios de pagos;

e Analizarlas garantias asociadas a las operaciones que realicen con
contrapartes, clasificando los activos como aceptables conforme
a sus politicas y perfil de riesgo de la entidad;

e Establecer métodos de valoracion de garantias tomando en
consideracién las condiciones existentes en el mercado;y

e Establecer medidas para mitigar la exposicidon a este riesgo.

Entre algunas de las medidas para la gestion y mitigacién del riesgo de
crédito y de contraparte se encuentran:
e Andlisis Financieros para indagar capacidad de pago de las
partes
e Analisis de la Industria
e Monitoreo de clasificaciones de riesgo

Los aspectos sefalados, entre otros, seran tomados en cuenta como
parte del proceso previo a la inversion, la cual se encuentra detallada
en la Politica de Inversién del Prospecto de Colocaciéon de Cuotas.

Riesgo de Operativo

Se entiende por riesgo operativo, que incluye el legal, la posibilidad de
que el Fondo pueda incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o
inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, la
infraestructura o por la ocurrencia de acontecimientos externos, asi
como cambios en la normatividad externa e interna que afecten
directamente el valor del portafolio del Fondo de Inversidn.

La Gestora cuenta con las politicas y procedimientos necesarios para
asegurar una adecuada identificacién, medicién y soporte en la toma
de decisiones frente a los riesgos relevantes que se deriven de la
administracion del Fondo de Inversion.

Riesgo de Mercado

Se define como la probabilidad de que el Fondo pueda incurrir en
pérdidas por efecto de cambios en el precio de mercado de los activos
que conforman el portafolio de inversiones. Estos cambios en el precio
de los instrumentos pueden presentarse como resultado de
variaciones en las tasas de interés y tipos de cambio, y otros eventos
de la economia.

Este riesgo se gestionara utilizando una medida estadistica llamada
VaR (Value at Risk), por sus siglas en inglés, que estima la pérdida
potencial maxima por movimientos de mercado en un determinado
periodo con un cierto nivel de confianza. El VaR es una medida
estadistica que con un solo dato resume el valor en riesgo de un
portafolio de inversién o de un determinado valor, de generar pérdidas
derivadas de movimientos de mercado.

Factores de riesgo del Fondo asociados a la gestion de activos que no cotizan en bolsa:

Riesgo de supervision de la sociedad objeto de inversion Se define como el riesgo asociado a una mala gestion en la

supervision de la sociedad objeto de inversion.
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Una supervision inadecuada de las sociedades o proyectos
que integran la cartera del Fondo de Inversién podria
contravenir disposiciones legales y dar lugar a acciones
judiciales en su contra. Ademas, podria comprometer la
continuidad operativa del fondo, especialmente ante
incumplimientos prolongados en los pagos, o bien provocar
una rapida depreciacion de sus activos.

Riesgo por desinversiéon en sociedad objeto de inversion Se define como el riesgo asociado al incumplimiento con
los requerimientos minimos para poder considerar una
sociedad para invertir en ella.

Riesgo por la adquisicién de activos muy especializados o Riesgo asociado a la adquisicién de proyectos o activos

de nicho muy especializados donde la Gestora carezca de
conocimiento técnico y debido a ello no se finalice el
proyecto o se maneje de manera inadecuada los activos.
Riesgo por incumplimiento del proyecto o plazo del mismo Se define como el riesgo asociado con la posibilidad de que
la sociedad/proyecto de inversidon no cumpla con los plazos
para desarrollo del mismo y afecte los ingresos y las
proyecciones del fondo.

Riesgo de concentracidn por sociedad Se define como el riesgo asociado a la inversion
concentrada en una sociedad o un alto porcentaje de sus
activos invertido en una sociedad y que debido a eventos
externos la misma se vea afectaday perjudique el
rendimiento del fondo.

Informacion a Entregar y Remitir a los Participes

e Reglamento Interno del Fondo y su extracto;
e Prospecto de Colocacién de Cuotas de Participacion del Fondoy su
extracto;

L. . . e Contrato de Suscripciéon de Cuotas de Participacion;y
Informacion que sera entregada al participe: ) T o
® Estados de Cuenta mensuales generados via electrénica, fisica, o a

través de canales de atencion establecidos por las entidades
comercializadoras del FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL
DE RIESGO HENCORP VALUE

La Gestora pondrd a disposicién de los participes el sitio web:

www.hencorpgestora.com, en el cual divulgara informacidén relevante
del fondo administrado.

Otra informacion:
Las oficinas de la Gestora se encuentran ubicadas en Edificio D’CORA

Anexo 2 Blvd. Orden de malta y Calle El Boquerdén Urb. Santa Elena,
Antiguo Cuscatlan, La Libertad, El Salvador, C.A.

6. Autorizaciones del Fondo
6.1 Autorizacion del Reglamento Interno por la Gestora

En sesién de Junta Directiva de Hencorp Gestora Fondos de Inversién, Sociedad Anénima, celebrada el dia 16 de
septiembre de dos mil veinticinco, en el Acta de sesién numero JD 72 /2025 en su punto 3 y sus modificaciones en
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Acta sesiéon numero JD 75/2025 en su punto 2 de fecha diez de octubre de dos mil veinticinco y Acta sesién nimero
JD76/2025 en su punto 9 de fecha veintidds de octubre de dos mil veinticinco, se acordé la AUTORIZACION PARA LA
CONSTITUCION DEL FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE y aprobar el
Reglamento Interno y Prospecto de Colocacién de Cuotas de Participacion del FONDO DE INVERSION CERRADO DE
CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE.

6.2 Autorizacion del Asiento Registral del Fondo en la Superintendencia

EL FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE ha sido autorizado segun resolucién
del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD-54/2025 de fecha 31 de octubre de 2025,
inscrito bajo el asiento registral nimeros FC-0005-2025 y su modificacidon en Consejo Directivo niumero CD-46/2026
de fecha 31 de julio de 2026.

6.3 Autorizacion de la Bolsa de Valores de El Salvador

EL FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE ha sido autorizado por la Bolsa de
Valores, mediante acuerdo tomado en sesién de Junta Directiva nimero JD-15/2025 de fecha 18 de noviembre de
2025y su modificacién en Comité de Emisiones numero CE-16/2026 de fecha ocho de septiembre de 2026.

7. Caracteristicas del Fondo.

Nombre de la Gestora: Hencorp Gestora de Fondos de Inversiéon S.A.
FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE
RIESGO HENCORP VALUE

Tipo de Fondo: Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo
El FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL
DE RIESGO HENCORP VALUE, tiene como objeto
la inversiéon en acciones y valores de deuda

Denominacién del Fondo:

emitidos por sociedades que no cotizan en bolsa.
Dichas sociedades son indistintas de giro, sector,
afios de operacion y tamafo. Se busca financiar
proyectos empresariales de mediano a largo plazo
de cualquier rubro. Adicionalmente, podra invertir
en instrumentos financieros de Renta Fija, Renta
. Variable, valores emitidos o garantizados por
Objeto del Fondo: . ]
estados extranjeros, bancos centrales o entidades
bancarias extranjeras e Instrumentos de manejo
de liquidez, como Fondos de Inversiéon Abiertos
que cumplan con las condiciones minimas
establecidas en el Reglamento de Inversién y se
encuentren autorizados para ser transados en el
mercado bursatil salvadorefio, asi como en
productos bancarios de alta liquidez. De acuerdo
con su politica de inversién es un Fondo de
Inversiéon de mediano a largo plazo.

. L. El Fondo estda orientado particularmente a
Tipo de Inversionista: S
personas naturales o juridicas que buscan
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rentabilizar sus recursos de mediano a largo plazo
y por lo tanto no requieran liquidez inmediata. El
perfil del inversionista es agresivo, es decir,
inversionista con tolerancia alta al riesgo,
dispuesto a asumir pérdidas y con previo
conocimiento o experiencia en el Mercado de
Valores.

Denominacién de la Emision:

FICCRHV

Naturalezay Clase de Valor:

El Fondo de Inversién contara con una Unica clase
de Cuotas de Participacion, la cual se denominara
serie “A”. Dicha clase confieren iguales derechos
y obligaciones a los participes, y estaran sujetas a
las mismas comisiones y gastos.

Monto de la Emisidon:

Hasta quinientos millones de Dodlares de los
Estados Unidos de América: (US$ 500,000,000.00)

Numero de Cuotas de Participacion:

Quinientos mil participaciones (500,000)

Valor Minimo y Multiplos de Contratacion:

Para la constitucion de cada cuenta de inversién
en el Fondo, el monto minimo inicial de
suscripcion sera de mil délares de los Estados
Unidos de América (US$1,000.00) y multiplos de
mil d6lares de los Estados unidos de América (US$
1,000.00).

Valor Nominal:

Mil délares de los Estados unidos de América (S$
1,000.00).

Vigencia de Valor Cuota:

Veinticuatro horas una vez realizado el cierre
diario.

Variacion del Valor Nominal:

Valor nominalinicial de mil dolares de los Estados
Unidos de América (US$ 1,000.00), el cual variara
de forma diaria de acuerdo con el desempefio del
Fondo.

Moneda de negociacidn:

Délar de los Estados Unidos de América

Garantia:

De conformidad con lo establecido en el articulo
22 de la Ley de Fondos de Inversidn, la Gestora
mantendra vigente en todo momento una garantia
en funcién del patrimonio de los Fondos de
Inversion que administra, en beneficio de los
participes de éstos, para garantizar el
cumplimiento de todas las obligaciones a las que
estd sujeta la Gestora en la administracion de los
Fondos de Inversién; siempre y cuando el
incumplimiento de dichas obligaciones haya
causado perjuicio econdmico a los participes de
dichos Fondos de Inversién, y que el participe
haya agotado previamente la gestion
administrativa de atenciény respuesta al reclamo
por parte de la Gestora.
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La garantia asegurara: a) El fiel cumplimiento de
las disposiciones establecidas tanto en el
Reglamento Interno de cada Fondo de Inversion, el
Prospecto de Colocacién de Cuotas de
Participacion y el Contrato de Suscripcién de
Cuotas de Participacién; b) La ejecucién de las
Politicas de Inversién de cada Fondo, y la
adecuada mitigacion de los limites y excesos de
las Inversiones; y ¢ Cualquier otro
incumplimiento de la Gestora, que haya causado
perjuicio econémico comprobable a los participes
de los Fondos bajo su administracién. De acuerdo
con lo establecido en el articulo 23 de la Ley de
Fondos de Inversién, la Gestora emitird dicha
garantia a favor de la Central de Deposito de
Valores, S.A. de C.V. en su calidad de
Representante de los Beneficiarios de la Garantia.

Forma de pago de la Suscripcion de Cuotas de Participacion:

Las formas de pago para la suscripcion de cuotas
de participacién pueden ser mediante cheques,
transferencias bancarias o notas de abono a las
cuentas del Fondo; y podran ser notificadas por el
Participe y/o inversionista a través de medios
fisicos o electréonicos. En el caso de pago
mediante cheque, la suscripciéon de cuotas de
participacién se hara efectiva hasta cuando se
tenga la confirmacion del Banco de que los fondos
estan en firme. Sera responsabilidad del Participe
notificar a la Entidad Comercializadora, a través
de cualquiera de los canales establecidos,
cuando haya realizado una suscripciéon a fin de
que se garantice el ingreso de los fondos en forma
integra y oportuna. La recepcién de las
suscripciones y aplicacion del valor cuota se
realizara de forma cronolégica.

Forma de Representacion:

Anotaciones electréonicas de valores en cuenta

Transferencia de los Valores:

Los traspasos de los valores representados por
anotaciones en cuenta se efectuaran por medio de
transferencia contable.

Politica de Redencion Anticipada de Cuotas de Participacion

Las cuotas de Participaciéon podran ser redimidas
anticipadamente a opcién de la Junta Directiva de
Hencorp Gestora de Fondos de Inversiéon, S.A.
Esta redencion podra ser total o parcial de uno o
mas tramos de la emisién con un preaviso minimo
de tres dias de anticipacién el cual sera
comunicado a la Superintendencia del Sistema
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Financiero, a la Bolsa de Valores de El Salvador y
a Cedeval. En cada tramo se debera establecer la
facultad de redencién anticipada. El precio de la
redencion de cuotas sera definido como el Valor
Cuota en el dia previo a laredencién.

Procedimiento de pago de redencidon

La Gestora, actuando en su calidad de
administradora del Fondo, hara efectivo el pago
segun los términos y condiciones de las cuotas
emitidas, debiendo realizarse por medio de
Cedeval. Luego de la fecha de redencion
anticipada de los valores, ya sea parcial o
totalmente y si hubiese cuotas de participacion
redimidos que los participes del fondo no hayan
hecho efectivo su pago, la Gestora mantendra
hasta por ciento ochenta dias mas el monto
pendiente de pago de las cuotas de participacion
redimidos, el cual estard depositado en una
cuenta del Fondo. Vencido dicho plazo, lo pondra
a disposiciéon de los participes mediante el pago
por consignacién a favor de la persona que
acredite titularidad legitima mediante
certificacion emitida por Cedeval.

Plazo de la Emision:

El Fondo tendra un plazo de hasta noventay nueve
(99) anos a partir de la primera colocacion de
Cuotas de Participacion.

Negociabilidad:

Las Cuotas de Participaciéon podran ser colocadas
en ventanilla por parte de la Gestora, o en
mercado primario de la Bolsa de Valores por
intermediacidn de las Casas Corredoras de Bolsa,
en las sesiones de negociacion que se realicen en
ella. La fecha de negociacién serd comunicada a
la Superintendencia del Sistema Financiero y
Bolsa de Valores mediante notificacion por escrito
del Administrador de Inversiones del Fondo, con
firma debidamente legalizada por notario.

Actualizacion del Valor de la Participacion:

Diaria

Activos en los que invertira los recursos aportados durante el

periodo de suscripcion:

Durante el periodo de suscripcion de cuotas, el
Fondo invertira en instrumentos Financieros que
coticen o no en bolsa, siguiendo las politicas de
inversion del Fondo.

Procedimiento de Modificaciéon del Reglamento Interno:

Segun el articulo 70 de la Ley de Fondos de
Inversién, cualquier modificacion que se realice al
Reglamento Interno de un Fondo Cerrado, al
prospecto de colocacidon, al modelo de contrato
de suscripcion de cuotas de participaciéon y a la
emision, requerird de la autorizacion previa del
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Consejo Directivo de la Superintendencia del
Sistema Financiero, a solicitud de la Gestora.
Dicha resolucion sera notificada dentro de los
siguientes quince dias de acordada vy
posteriormente se debera modificar el asiento del
Fondo en el Registro y de su emisidn, si fuere el
caso. Sin perjuicio de lo anterior, las
modificaciones al Reglamento Interno deberan, en
forma previa a su presentacion a la
Superintendencia, haber sido aprobadas en
Asamblea Extraordinaria de participes, de
conformidad a la Ley de Fondos de Inversion. Las
modificaciones a estos documentos, entrard en
vigencia quince dias después de notificada la
autorizacion del Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero, plazo
dentro del cual deberan ser informadas
directamente a los participes por los medios que
permitan corroborar fehacientemente esta
gestion. Dicha informacion debera especificar el
contenido de cada uno de los cambios realizados.
Todas las modificaciones al Reglamento se
divulgaran a través del sitio Web de la Gestora
(www.hencorpgestora.com).

Custodia y Deposito:

Los valores adquiridos por el Fondo de Inversién
estaran en unacuentade custodia en la Centralde
Depédsitos de Valores (CEDEVAL) en wuna
subcuenta del Fondo de Inversion.

Clasificacion de Riesgo:

El presente Fondo cuenta con clasificacion de
Riesgo, la cual se encuentra anexa en el prospecto
de colocaciéon de cuotas de participacion y
publicada en el sitio Web de la Gestora
(www.hencorpgestora.com), junto con la
denominacion de la sociedad clasificadora de
riesgo.

e Clasificaciéon de Riesgo: FONDO DE

INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE
RIESGO HENCORP VALUE

e Nombre de la Clasificadora de Riesgo:
Pacific Credit Ratings, S.A. de C.V.

e Clasificacion asignada:

o Perfildel Fondo: M
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Riesgo Integral: sv 2f
Riesgo Fundamental: sv AAf
Riesgo de Mercado: sv 2
Riesgo Fiduciario: sv AA

O O O O

e Fecha del Informe de Clasificacion: 11 de
mayo de 2026.

o Definicién de la Clasificacion Asignada:

o Perfil del Fondo M: Estos fondos
de inversion estan dirigidos a los
inversionistas que tienen un perfil
de inversion caracterizado por
asumir un riesgo moderado,
obteniendo una rentabilidad
mayor con una probabilidad baja
de pérdidas inesperadas o con
bajos niveles de severidad.

o Riesgo Integral 2: Dentro de su
perfil, corresponde a fondos de
inversion con una moderada
vulnerabilidad a sufrir pérdidas en
el valor.

o Riesgo Fundamental AA: Los
factores de proteccion, que se
desprenden de la evaluacién de la
calidad y diversificacion de los
activos del portafolio son altos.
En esta categoria se incluiran
aquellos Fondos de inversion que
se caractericen por invertir de
manera consistente y
mayoritariamente en valores,
bienes y demds activos de alta
calidad crediticia. El perfil de la
cartera deberd caracterizarse por
mantener valores bien
diversificados y con prudente
liquidez.

o Riesgo de Mercado 2: Dentro de
su perfil, corresponde a fondos de
inversion con una moderada
volatilidad ante variaciones en las
condiciones de mercado.

o Riesgo Fiduciario AA: La
administracién del fondo cuenta |
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con capacidad para llevar a cabo
una muy buena gestion de los
recursos a su cargo. Elriesgo
fiduciario es considerablemente
bajo como resultado de al menos
la concurrencia de la capacidad
profesional de los
administradores, el muy buen
disefio organizacionaly de
procesos, la efectiva ejecucidn
de dichos procesos, asi como por
el uso de sistemas de
informacién de muy alta calidad.
e Racionalidad de la Clasificacién: En
Comité de Clasificacion de Riesgo, Pacific
Credit Rating (PCR) decidié mantener las
calificaciones de SV2f al Riesgo Integral y
SVAAf al Riesgo Fiduciario; asimismo,
aumentar la calificacion del Riesgo
Fundamental de svA+f a svAAf y la del
Riesgo de Mercado de sv2- a sv2 para el
Fondo de Inversién Cerrado de Capital de
Riesgo Hencorp Value, con perspectiva
“Estable”, con cifras auditadas al 31 de
diciembre de 2025.
La clasificacion se fundamenta en el perfil
moderado del fondo, que concentrara sus
inversiones en valores que no cotizan en
bolsa local, considerando los criterios
aplicados por la gestora para seleccionar
a las sociedades objeto de inversidn.
Asimismo, se considera un riesgo de
mercado acotado por la aplicaciéon de
politicas adecuadas. Finalmente se toma
en cuenta la experiencia y capacidad de
gestion de la gestora, asi como el
posicionamiento en el mercado.

e Perspectiva del Fondo: Estable

La sociedad Gestora, el Fondo de Inversién y los
participes en caso de conflictos, pueden ejecutar
Procedimiento a seguir en caso de Acciéon Judicial contra el alguna accién judicial y podran someterse
Fondo: voluntariamente a la jurisdicciéon de los tribunales
judiciales, en este caso de San Salvador u optar

por arbitraje.

Politica de Inversion

Politica de Inversion en Instrumentos Financieros
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ELFONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE podra invertir en lo siguiente:

Minimo

Maximo

Por grado de liquidez

Alta Liquidez:, Reportos, Certificados de

De los Activos del Fondo

depdsitos a plazo fijo (entidades locales), 0.01% 40.00% L
] de Inversion
cuentas de ahorro y corrientes.
Titulos financieros (Locales)
. . L De los Activos del Fondo
Valores de titularizacion 0.00% 40.00% . . .
de Titularizacion.
Cuotas de participacion de Fondos Abiertos 0.00% 40.00% De las cuotas colocadas
Cuotas de Participacion de Fondos Cerrados 0.00% 40.00% por otro Fondo.
Certificados de Inversion 0.00% 40.00%
Papel Bursatil 0.00% 40.00%
Otros Ins.trumento's de Renta Flja,segun lo De los Activos del Fondo
establecido en el literal g) del Articulo 4 de la L
- . de Inversién.
NDMC-07 (valores emitidos o garantizados por
. 0.00% 80.00%
estados extranjeros, bancos centrales o
entidades bancarias extranjeras e Instrumentos
de manejo de liquidez)
Titulos Financieros (Extranjeros)
Cuotas de Participacion de Fondos Extranjeros
asentados en el Registro Publico Bursatil de la 0.00% 40.00%
Superintendencia del Sistema Financiero De los Activos del Fondo
Otros Instrumentos de Renta Fija segun lo de Inversion
establecido en el literal g) del Articulo 4 de la 0.00% 80.00%
NDMC-07
Clasificacion de riesgo (Escala Local)
to pl D N- .00% 40.00% .
Corto plazo Desde N-3 0.00% 0.00% De los Activos del Fondo
Mediano Plazo Desde BBB- 0.00% 40.00% de Inversion.
Sector Econémico
Comercio 0.00% 40.00% de Inversion.
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Finanzas 0.00% 40.00%

Industrial 0.00% 40.00%

Otros (Tecnologia y telecomunicaciones, energiay
sostenibilidad, agroindustria, salud, educacion,
turismo y recreacién, logistica y trasporte,
construccidon y materiales, cultura y deporte,
cualquier sector econdmico emergente que surja 0.00% 40.00%
como resultado de avances tecnoldgicos,
cambios sociales o nuevas tendencias de
mercado que sean compatibles con los objetivos
del Fondo.)

Origen de Instrumentos

- - o o
Cualquier otro instrumento Local 0.00% 40.00% De los Activos del Fondo

0.00% 40.00% de Inversion.

Internacional

La gestora, a suvez, debe tener en cuenta los siguientes limites:
. Limites con relacién a los activos del fondo:

a. ElFondono puede serposeedordevaloresrepresentativos de deuda que representen mas delochenta
por ciento del activo del Fondo

b. ElFondo no puede ser poseedor de acciones que representen mas del cincuenta por ciento del activo
del Fondo.

1. Limites con relacién a los activos del emisor y mismo emisor:

a. ElFondo no puede ser poseedor de valores representativos de deuda que representen mas del treinta
por ciento del activo del emisor con base a los ultimos Estados Financieros publicados por el emisor.
Este porcentaje también es aplicable a lainversién que puede realizar un Fondo en una misma emision
de valores. En estos limites se incluyen las operaciones de reporto

b. ElFondo no deberéd poseer directa o indirectamente acciones de una misma sociedad por encima del
veinte por ciento del activo del emisor.

1. Limites con relacién al grupo empresarial o conglomerado:

a. ElFondo no debera poseer mas del veinticinco por ciento del total de sus activos, en valores emitidos
0 garantizados por sociedades pertenecientes a un mismo conglomerado financiero o grupo
empresarial distinto al que pertenezca la Gestora; se incluyen en este limite los valores emitidos con
cargo a patrimonios independientes administrados por estas sociedades, asi como los depdsitos de
dinero, en el banco del referido conglomerado. También se incluyen los valores que garantizan las
operaciones de reporto. Se exceptlan de este limite las cuentas corrientes o de ahorro que se utilicen
para operatividad del Fondo.

b. ElFondo puede poseer hasta el diez por ciento del total de sus activos en valores de renta fija emitidos
por una entidad vinculada a la Gestora, siempre y cuando estos instrumentos sean grado de inversion
en el caso de valores extranjeros y los instrumentos de deuda local tengan una clasificacion de riesgo
de largo plazo no menor a la categoria BBB y N-2 para instrumentos de corto plazo.

V. El Fondo no deberd poseer por encima del cincuenta por ciento del total de las cuotas de participacion
colocadas por otro Fondo de Inversidon. Adicionalmente, la sumatoria de las cuotas de participaciéon adquiridas
por fondos administrados por una Gestora no podra exceder del cincuenta por ciento de las cuotas de

participacidon colocadas por un mismo Fondo de Inversién. En caso que las inversiones en cuotas de
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participacion sean de Fondos administrados por la misma Gestora, esto deberd ser comunicado a los
participes

V. El Fondo puede poseer valores de un mismo Fondo de Titularizacién hasta un cincuenta por ciento de los
activos del Fondo de Titularizacién. La sumatoria de los valores de titularizacién adquiridos por fondos
administrados por una Gestora, no podra exceder el cincuenta por ciento de los valores emitidos por un mismo
Fondo de Titularizacién. Este tipo de valores no estaran incluidos dentro de los valores representativos de
deudaindicados en los numerales | y Il descritos anteriormente.

Politica de Inversién para valores que no cotizan en Bolsa/oferta privada:

El Fondo de Inversidn podra invertir en acciones y valores de deuda emitidos por sociedades que no cotizan en bolsa
de cualquier tamaiio, giro, antigliedad o sector; siempre y cuando, los proyectos empresariales estén de acuerdos a
los limites expresados en la politica de inversion del Fondo y se cuide el beneficio econdémico de los participes. Asi
como otros instrumentos de renta fija que no coticen en bolsay sean mencionados en el art. 4 de la NDMC -07.

El Fondo de Inversidon podra invertir en lo siguiente:

Minimo Maximo

Por tamano de sociedades:

Microempresa 0.00% 99.99%
Pequena Empresa 0.00% 99.99% )
De los Activos del Fondo
. de Inversion
Mediana Empresa 0.00% 99.99%
Gran Empresa 0.00% 99.99%

Por giro empresarial:

Industria Basica 0.00% 99.99%
Entidades Financieras 0.00% 99.99% .
De los Activos del Fondo
Otros Giros Empresariales definidos por el i4
p p 0.00% 99.99% de Inversion.

Ministerio de Economia

Otros contemplados en el literal g) art. 4 de la
NDMC-07

0.00% 80.00%

Por afios de operacion de la sociedad objeto de inversion:

De los Activos del Fondo

Cero anos de funcionamiento 0.00% 99.99% L
de Inversion
- . . De los Activos del Fondo
De 1 a5 afos de funcionamiento 0.00% 99.99% L
de Inversion
3 5 . . De los Activos del Fondo
Mas de 5 anos de funcionamiento 0.00% 99.99%

de Inversiéon

Por concentracion:
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. . . . De los Activos del Fondo
En una sola sociedad objeto de inversion 0.00% 99.99% L
de Inversion.

Por zonas geograficas de la sociedad objeto de inversion:

Zona Occidental (Santa Ana, Sonsonate,

j 0.00% 99.99%
Ahuachapan)
Zona Central (San Salvador, La Libertad, De los Activos del Fondo
) - 0.00% 99.99% L
Cuscatlan, Chalatenango, La Paz, Cabanas) de Inversion.
Zona Oriental (San Miguel, La Unién, Morazan,
3 0.00% 99.99%
Usulutan)
Por tipo de proyecto empresarial
Inversiones Financieras 0.00% 99.99%
Energia 0.00% 99.99%
Software 0.00% 99.99% .
De los Activos del Fondo
Desarrollo de Porductos 0.00% 99.99% de Inversion.
Otro tipo de Proyectos empresariales de acuerdo a
los giros empresariales definidos por el Ministerio 0.00% 99.99%

de Economia

Por concentracion de grupo empresarial o conglomerado:

N 0, o)
Por grupo empresarial 0.00% 99.99% De los Activos del Fondo

0.00% 99.99% de Inversion.

Por conglomerado

Por sectores econémicos:

Servicios 0.00% 99.99%
Finanzas 0.00% 99.99%
; 0.00% 99.99%
Comercio ° ° De los Activos del Fondo
Industrial 0.00% 99.99% de Inversion.
Otros sectores econdémicos definidos por la 0.00% 99.99%
clasificaciéon de actividades econdémicas de El
Salvador
Por plazo de desarrollo del proyecto empresarial
& 0.00% 99.99%
De 1 a5 anos de desarrollo De los Activos del Fondo
0.00% 99.99% de Inversion.

Mas de 5 afios de desarrollo

Elincumplimiento de las siguientes condiciones son motivos por los cuales el Fondo puede proceder a una desinversion en
la sociedad objeto de inversion:
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e Lasociedad debe estar formalmente constituiday cumplir con las leyes mercantiles, tributarias y laborales
aplicables de El Salvador

e Que laempresa cuente con estados financieros y en el caso la sociedad cuente con mas de un afio de constituida,
presentara los estados financieros auditados al menos de forma anual, cuando los tenga disponibles

e Contar con un proyecto empresarial especifico de mediano a largo plazo a desarrollar

e Que lasociedad objeto de inversidn esté de acuerdo a la politica de inversién definida por la Gestora en su
Prospecto de Colocacién de Cuotas de Participacion

e Experienciay capacidad técnica de los accionistas, directores y gerentes de la sociedad en el sector o actividad en
el cual se desarrollara el proyecto de la sociedad

e Definir conrelacién ala sociedad objeto de inversién el limite de aceptacién de endeudamiento (pasivos
totales/activos totales), incorporando el porcentaje en los criterios de elegibilidad de la sociedad.

e Otras consideraciones que la Gestora de acuerdo al objetivo del Fondo establezca como requerimiento a las
sociedades elegibles para ser objeto de inversidn por parte del Fondo de Capital de Riesgo, como son: capital
minimo de la sociedad, monto minimo de inversién que se realizara en la sociedad, ventas o ingresos minimos
anuales, entre otros.

Informacion Adicional:
La gestora podra ofrecer servicios de asesoria financiera a la sociedad objeto de inversidon siempre y cuando sea
estipulado en el contrato firmado entre ambas partes.

Por otro lado, el fondo podra tener control directo o indirecto de la sociedad objeto de inversion. Se entendera que existe
control, cuando el Fondo pueda asegurar la mayoria de votos en las juntas generales de accionistas y elegir a la mayoria de
los Directores tratdndose de Sociedades Andnimas, o asegurar la mayoria de votos en las Asambleas y designar a los
administradores o representantes legales o a la mayoria de ellos, en otro tipo de sociedades o en patrimonios
independientes. Lo anterior sera en funcion de la cantidad de acciones obtenidas por el Fondo u otro instrumento que

le confiera control.

Lo mencionado anteriormente se encontrara en el contrato entre la sociedad y la gestora.
Adicionalmente, se evaluara lo anteriormente mencionado para mantenimiento de la inversion.

El proceso de desinversion sera el siguiente:

4. Eladministrador de inversiones detecta el incumplimiento a las condiciones planteadas en el contrato celebrado
entre la gestoray la sociedad objeto de inversidén y se pone en contacto con la sociedad objeto de inversion.

5. Lasociedad objeto de inversién expone las razones de incumplimiento, dando argumentacion sobre las motivos
gue causaron el incumplimiento y las soluciones a un plazo razonable (dependera del proyecto empresarial)

6. Eladministrador de inversiones dara seguimiento al plan de subsanaciéon propuesto y ejecutado por la sociedad
objeto de inversidény que se cumpla en el plazo acordado entre ambas partes. Si finaliza el plazoy el
incumplimiento no ha sido subsanado por una causa no justificada, el administrador del fondo podra realizar la
desinversion mediante mecanismos de recompra, venta de instrumentos u otro medio, segun lo permitido en la
NDMC-18Yy las leyes locales. Para el caso de recompra la gestora estimara el valor razonable de las acciones
segun su metodologia de valoracion. Una vez definido el precio, se llevara a cabo la transaccidon y se vera reflejado
en el contrato celebrado entre ambas partes.

Politica de Liquidez

Instrumentos Financieros
Por su naturaleza, el FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE debera mantener una
liqguidez minima de CINCUENTA MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$ 50,000.00), se entendera
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como liquidez sus recursos en caja, depdsitos bancarios y en valores de alta liquidez y bajo riesgo. Para estos efectos,

se entendera que los valores de alta liquidez y bajo riesgo son los que cumplen con los siguientes requisitos:

f)  Que los valores tengan plazo al vencimiento menor a 365 dias

g) Que puedan serrecibidos como garantia en operaciones pasivas

h) Que su precio de mercado pueda ser obtenido a través de una o varias fuentes proveedoras de precio, un sistema
de informacion Bursatil o financiero internacional reconocido por la Superintendencia, o que en su defecto pueda
ser obtenido de una metodologia previamente establecida u otra fuente confiable de precios;y

i)  Que los valores extranjeros deberan ser grado de inversién y que los instrumentos de deuda local tengan una
clasificacion de riesgo de largo plazo no menor a la categoria BBBy N-2 para instrumentos de corto plazo;y

j) Cumplir con los requisitos establecidos en el Art. nueve de las Normas Técnicas para las Inversiones del Fondo de
Inversiéon (NDMC-07)

Adicionalmente, podra mantener estos recursos invertidos en cuotas de participacion de Fondos de Inversiéon Abiertos
autorizados por la Superintendencia del Sistema Financiero.

Politica de Excesos de Inversidn

De existir excesos (limites de inversion o de deuda) sefalados en las politicas mencionadas en la seccién 9.1 del
Reglamento de Inversidn, la Gestora debe avisar e informar su plan para disminuir el exceso a la Superintendencia, en
los tres dias habiles siguientes de ocurrido el evento.

Siendo necesario indicar:

a) Causa(s) del exceso

b) Efecto(s) para los Participes o inversionistas
c) Plan de accion parareducir el exceso.

La Gestora tendra un plazo de hasta noventa dias, contado desde la fecha en que se produjo el exceso, para
regularizarlo a los porcentajes establecidos. La Gestora no podra efectuar nuevas adquisiciones de instrumentos de
las entidades o instrumentos involucrados en el exceso para el Fondo, hasta que se regularice su situacion.

Lo mismo aplica para casos en que las desviaciones sean por omisién o error del administrador de inversiones, sujeto
a sanciones a que hubiese lugar. El plazo podrd prorrogarse por causa justificada y cuando asi lo autorice la
Superintendencia (la Gestora presentara a la Superintendencia la solicitud de prorroga al menos con 20 dias de
anticipacion al vencimiento del plazo, quien se pronunciara en un plazo maximo de diez dias de recibida la solicitud,
autorizando o denegando el pedido). La Gestora, podra adquirir para ella los instrumentos en exceso o las inversiones
no previstas en la politica de inversiones del Fondo. La adquisicién de dichos instrumentos debera realizarse al mayor
valor registrado en su valorizacion durante la etapa del exceso o de lainversion no prevista en la politica de inversiones.

En todo caso la Gestora deberd informar en su pagina web a los Participes la situacidon de exceso de inversion.

Los excesos de inversidn en la politica de inversiones del Fondo se producen por causas no atribuibles a la Gestora,

en los siguientes casos:

a) Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los limites establecidos, se producen variaciones en los
precios, ocasionando excesos;

b) Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los limites establecidos, se producen variaciones en los tipos
de cambio de las monedas extranjeras en las cuales estan expresados esos instrumentos o valores en los que
estén invertidos los recursos de los Fondos, ocasionando excesos;

c) Como consecuencia de cambios en la estructura societaria del emisor en el que ha invertido el Fondo;
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d) En el caso que alguna de las inversiones sefaladas en el Reglamento deje de cumplir alguna de las condiciones
para ser considerada como permitida;

e) En el caso que, por causa justificada, el Fondo recibiere en pago valores, activos o derechos cuya inversiéon no
cumpla lo establecido en la Ley de Fondos, las Normas Técnicas o en el Reglamento; y

f) Otros casos en los que la Superintendencia, de acuerdo con la fundamentacion efectuada por la Gestora,
determine que fueron ocasionadas por causas ajenas a su gestion.

Politica de Endeudamiento

El Fondo no podra tener deudas, que sumadas excedan el veinticinco por ciento de su patrimonio, en este limite se
incluyen las operaciones de reporto.

Los activos del Fondo sd6lo podran gravarse para garantizar el pago de sus propias obligaciones, de acuerdo a lo
establecido en el Reglamento de Inversién. Las deudas adquiridas por el Fondo unicamente podran ser cobradas
contra sus activos. Lo anterior en aras del cumplimiento del articulo 18 de Normas Técnicas para las Inversiones de
los Fondos de Inversién (NDMC-07).

Politica de Distribucion de Beneficios

Periodicidad de Distribucion

EL FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE podra distribuir beneficios al finalizar
el plazo del fondo. Sin embargo, tendra la facultad de poder distribuirlos anticipadamente si se capitalizan algunas o
todas las inversiones en instrumentos que no cotizan en bolsa previo al plazo de finalizacion del fondo. Para los casos
en que aplique esa distribucidn, se hara de forma anual.

Fecha de Corte
31 de diciembre de cada afo.

Fecha de pago de Beneficios
Hasta 180 dias calendario posterior a la fecha de corte.

Determinacion de Monto de Distribucién

El Fondo pagara a los Participantes los beneficios netos percibidos durante el semestre. Se entendera por beneficio
neto percibido la cantidad que resulte de restar a la suma de las cantidades efectivamente percibidas en concepto de
utilidades, intereses, beneficios, dividendos y ganancias de capitales, el total de pérdidas y gastos efectivamente
pagados, amortizaciones de costos en el periodo, habiendo sido saldados los gastos corrientes operativos, financieros
y extraordinarios, segun se detalla en el presente documento, asi como acumuladas las reservas que se constituyan
por pérdidas efectivamente generadas. Si el Fondo tuviere pérdidas acumuladas, los beneficios netos percibidos se
destinaran primeramente a absorberlas. Por otra parte, en caso de que hubiere pérdidas en un ejercicio, éstas seran
absorbidas con utilidades retenidas, si las hubiere. Se debera constituir una reserva en las cuentas patrimoniales del
fondo, que corresponda al monto de las pérdidas o ganancias no realizadas derivadas de un cambio en el valor
razonable, netas de impuestos. Esta reserva no puede ser sujeta a distribucidon entre los inversionistas, hasta que se
haya realizado la venta o disposiciéon de los instrumentos financieros del Fondo. La creacién de una reserva en las
cuentas patrimoniales del fondo se debe a cualquier pérdida acumulada, perdidas en un ejercicio o ganancias no
realizadas derivadas de un cambio en el valor razonable, netas de impuestos, en caso de existir.

Formay Lugar de Pago
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Los beneficios se pagaran en el transcurso de los 180 dias calendario siguiente, una vez cerrada la fecha de corte, a
través del procedimiento establecido por la CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE C.V. (CEDEVAL, S.A. de C.V.),
consistente en: i) CEDEVAL entregara al emisor con anterioridad a la fecha de cada pago de beneficios, un “Reporte”
en el cual detallard informacién de la emisidon a pagar; ii) El emisor verificara con anterioridad a la fecha de pago el
monto a pagar y entregara los fondos a CEDEVAL de la siguiente forma: Un dia habil antes del dia de pago de los
beneficios si los fondos son entregados a CEDEVAL mediante cheque con fondos en firme; y el dia establecido para el
pago de capital, a mas tardar a las nueve horas, si los fondos son entregados mediante transferencia bancaria hacia la
o las cuentas que CEDEVAL indique; iii) El emisor queda exonerado de realizar los pagos luego de realizar el pago a
CEDEVAL; iv) Una vez se tiene la verificacién del pago por parte del emisor, CEDEVAL procedera a cancelar a cada
participante directo (Casa de Corredores de Bolsa) la cantidad que le corresponde, en la cuenta bancaria que ha
instruido a CEDEVAL para dicho fin; v) Es el Participante Directo, quien realizara los pagos individuales a cada
inversionista, titular de los valores; vi) El ultimo pago de beneficios del fondo se efectuara al vencimiento del ultimo
semestre del plazo del fondo. vii) Cuando los pagos deban realizarse en dia no habil el pago se realizara el dia habil
inmediato anterior; viii) Los beneficios se pagaran en délares de los Estados Unidos de América; ix) Los pagos que
realizara la CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE C.V. (CEDEVAL, S.A. DE C.V.), se haran de sus oficinas
principales ubicadas en la en Millenium Plaza, Nivel 9, Paseo Escaldn, distrito municipal de San Salvador, municipio
de San Salvador Centro, departamento de San Salvador; y x) Los pagos que realizaran las Casas de Corredores de
Bolsa, se hardn en sus oficinas.

Politica de Valuacion de las Inversiones del Fondo

Al no contar con los servicios de un Agente Especializado en Valuacién de Valores, Hencorp Gestora de Fondos de
Inversion S.A., utilizard una metodologia propia para la valuacién, la cual de manera general utiliza los siguientes
criterios:
. Las emisiones locales se valoraran, usando el criterio del valor presente. Se utilizara la ultima TIR (Tasa
Interna de retorno) siguiendo criterios de homologaciéon de los titulos valores, para descontar los flujos
futuros a valor presente generados por las caracteristicas de la emision de interés.

. Las cuotas de los Fondos de Inversidon Abiertos se valoraran obteniendo los valores de las cuotas publicados
en la pagina web respectiva.
. En el caso de los titulos internacionales se usan los precios brindados por Bloomberg o en su defecto un

Proveedor Internacional de Precios, tomando el BID del instrumento (precio limpio) al cierre de la sesién en
el mercado internacionaly seincorporan los intereses acumulados a la fecha de valoracién correspondiente.

. Enelcasodelos Fondos de Inversiéon Abiertos Extranjeros, se utilizara el precio brindado por el administrador
de dicho fondo.

Para instrumentos financieros privados que no cotizan en bolsa, se utilizarda una metodologia de valoracion propia que
tendra una periodicidad de valoracién de al menos trimestralmente.

Al ser autorizado un Agente Especializado en valuacion de valores por la Superintendencia del Sistema Financiero, la
valuacién de inversiones de valores locales sera contratada a este Agente.

Patrimonio Minimo

De acuerdo con el articulo 61 de la Ley de Fondos de Inversion, los Fondos Cerrados deberan contar con un patrimonio
minimo de Cuatrocientos catorce mil quinientos sesenta y siete doélares de los Estados Unidos de América
(US$414,567.00). Dicho patrimonio se debera encontrar vigente durante el plazo del Fondo, sujeto a actualizaciones
conforme lo establecido por la Ley de Mercado de Valores para los capitales de constitucién y operacion.

Politica de Aumento de Capital
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En un mismo Fondo podréd haber mas de una emisién. Las emisiones posteriores a la primera deberan ser acordadas
en Asamblea Extraordinaria de participes y deberan observarse, en lo pertinente, los mismos requisitos legales
necesarios para la inscripcion y registro de la primera emisién, adicionando la certificaciéon del acuerdo
correspondiente de la Asamblea de participes.

Para la determinacion del precio de colocacion de las emisiones siguientes a la primera se debera dar a los participes
la informacién amplia y razonada acerca de los elementos de valoracién de las cuotas de participacién, sustentada
por lo menos, en dos informes de expertos independientes conocedores de la materia; los informes deberan estar a
disposicién de los participes con cinco dias de anticipacidon a la Asamblea que deba aprobar las caracteristicas de la
respectiva emision. Los honorarios de los expertos seran pagados con cargo al Fondo. Los participes tendran derecho
a un periodo de opcidn preferente para suscribir cuotas de participaciéon de aumento de capital del Fondo, las cuales
les deberan ser ofrecidas como minimo una vez, a prorrata de las cuotas de participacidon que posean. Este derecho
es esencialmente renunciable y transferible.

En el caso que la Gestora o sus mandatarias coloquen las emisiones, el precio de colocaciéon durante el periodo de
suscripcién de las cuotas de participacidon se actualizara diariamente en la forma que se establezca en la respectiva
emision. En todo caso, fuera del periodo de opcidon preferente, el precio no podra ser inferior al determinado para el
periodo de opcion preferente respectivo, ni al que resulte de dividir el valor diario del patrimonio del Fondo entre el
numero de cuotas de participacion pagadas, correspondientes ambos al dia inmediato anterior al de la fecha de
calculo.

Lo indicado en el parrafo anterior respecto al precio de colocacién, no se tendra en cuenta para las colocaciones
efectuadas en Bolsa, en la medida que haya sido establecido en las condiciones de la emisién. El acuerdo de la
asamblea de los participes sobre un aumento de capital no podra establecer un plazo superior a tres afos, contando
desde la fecha del acuerdo del mismo para la emisidn, suscripcién y pago de las cuotas de participacién respectivas.
Vencido este plazo sin que se haya enterado el aumento de capital, éste quedara reducido a la cantidad efectivamente
pagada, sin perjuicio de los establecido en el articulo 61 de la Ley de Fondos de Inversidn.

Proceso para el A umento de Capital del Fondo de Inversion de conformidad al Articulo 71y 72 de laLey de Fondos
de Inversion

No Proceso Responsable

1. Determinacion del precio de colocacion de las nuevas cuotas de
participacion, y los efectos que genere la emision en el Fondo de Administrador de Inversiones
Inversion.

2. Comunicacion con la Junta Directiva sobre la posibilidad del Gerencia General Hencorp Gestora de
aumento de capital. Fondos de Inversién

3. Autorizacién de la Junta Directiva para el Aumento de Capital del

L, Junta Directiva
Fondo de Inversion.

4. Elaboracién de informes técnicos sobre la valoracion de cuotas de
participacion que determine el precio de colocacién de la nueva Administrador de Inversiones
emision.

5. Aprobacién de la Asamblea Extraordinaria de participes de la Gerencia General Hencorp Gestora de
nueva emisiéon de cuotas de participacion. Fondos de Inversion

6. Asignacion de cuotas para participes en periodo preferente. Administrador de Inversiones
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7. Comunicacién con el mercado por medio de un aviso de periddico o .
. ] Administrador de Inversiones
dentro de los acuerdos tomados en Asamblea Extraordinaria.

Politica de Disminucion de Capital

Los Fondos Cerrados podran efectuar disminuciones voluntarias y parciales de su capital, en la medida que este
Reglamento lo contemple, en la forma, condiciones y plazos que alli se sefialen. Ademas, este Reglamento contiene la
informacién minima para optar a la disminucion de capital, fechas de pago y metodologia para el calculo del valor de
devolucién de las cuotas de participacién.

Estas disminuciones sélo se podran efectuar para los fines que se indican a continuacién:

e Pararestituir a sus participes durante la vigencia del Fondo la proporcién que les corresponde en la disminucidn
del capital; sin perjuicio de ello, éstos podran incrementar equitativamente su derecho a la restitucion del valor de
las cuotas de participacion, cuando otros no lo ejerzan; vy,

e Pararestituir a los participes salientes el valor de sus cuotas de participacién, si optaren por retirarse, cuando en
Asamblea de participes se acuerde prorrogar el plazo de duracion del Fondo o se modifiquen o supriman
disposiciones que otorguen ese derecho. En este caso, el Reglamento Interno del Fondo deberd contemplar las
causas por las cuales se podra ejercer el derecho a retiro.

La Gestora publicara un aviso en el periédico al que se refiere el Reglamento Interno y remitird una comunicacion a los
participes por los medios pertinentes que permitan corroborar fehacientemente esta gestion, dentro de los dos dias
habiles siguientes a aquél en el que se tomo el acuerdo en Asamblea Extraordinaria de participes, indicando la
disminucion de capital o el acuerdo que originé el derecho a retiro, el plazo para su ejercicio y la fecha de pago del
valor de sus cuotas de participacion.

No obstante, lo dispuesto en el literal a) de esta politica, la Gestora, con el informe previo del Comité de Vigilancia,
debera citar a Asamblea Extraordinaria de participes para adoptar el acuerdo de no llevar a efecto la disminucidon del
capital. Sin perjuicio de lo establecido en esta politica, se podra disminuir el capital para absorber pérdidas generadas
en las operaciones del Fondo, previo acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de participes.

Para los casos de cambio en la estructura de capital del Fondo o producto del vencimiento de los instrumentos
financieros en los que el Fondo haya invertido y no exista una expectativa razonable de reinversion, la Gestora podra
determinar con una periodicidad mensual la disminucién de capital de las amortizaciones recibidas.

Proceso General Para Disminucion de Capital del Fondo de Inversion de conformidad al Articulo 76 de La Ley de
Fondos de Inversién

No Proceso Responsable
1. Estimacién del valor cuota, el plazo estimado del gjercicio y fecha o .
Administrador de Inversiones
de pago.
2. Comunicacién con la Junta Directiva sobre el interés de la

S - . . . Gerencia General Hencorp Gestora de
disminucion de capital, las causas por la cual se requiere dicha L,
L . Fondos de Inversion
disminuciony los efectos en el fondo.

3. Autorizacién de la Junta Directiva. Junta Directiva

4. Aprobacion ala Asamblea Extraordinaria de participes, sobre el . .
Administrador de Inversiones

acuerdo, plazoy fecha de pago.
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5. Comunicacién con el mercado por medio de un aviso de periddico o .
Administrador de Inversiones

sobre los acuerdos tomados en Asamblea Extraordinaria.

La sociedad Gestora, el Fondo de Inversion y los participes en caso de conflictos, pueden ejecutar alguna accion
judicialy podran someterse voluntariamente a la jurisdiccién de los tribunales judiciales, en este caso de San Salvador
u optar por arbitraje.

Condiciones en las que se Considera Fallida una Emision

Se entendera que una emisién se encuentra fallida, siempre que, habiéndose establecido condiciones a cumplirse
dentro de un determinado plazo, éstas no se hubieren cumplido. En caso de que la suscripcidon y pago de cuotas de
participacion de la emisién resultare fallida segun las condiciones de la emisidn, la respectiva suscripcién y pago
quedaran sin efecto.

Los aportes en dinero que se hubieren efectuado en cuotas de participacion de una emision declarada fallida deberan
ser devueltos a los respectivos participes, valorizdndose las cuotas de participacién a un valor no inferior al que resulte
de dividir el patrimonio del Fondo entre el niumero de cuotas de participacién efectivamente pagadas; el plazo de
devolucién no podréd extenderse mas alld de diez dias de concluido el periodo de suscripcidn de cuotas de
participacion.

Durante el plazo de colocacién de las cuotas de participacidony mientras la emisidon pueda resultar fallida, los aportes
en dinero que se hayan aportado al Fondo sélo podran invertirse en valores de alta liquidez y bajo riesgo o depositarse
en Bancos domiciliados en El Salvador, El Banco Central, mediante normas técnicas, establecera los criterios que
debe cumplir un instrumento para ser considerado de alta liquidez y bajo riesgo.

Para emisiones posteriores, se aplicara el articulo 66 de la Ley de Fondos de Inversidn respecto al tratamiento de las
emisiones fallidas, excepto lo referente al calculo para la devolucién de los aportes en dinero.

Procedimiento a Seguir en Caso de Accion Judicial contra el Fondo

La sociedad Gestora, el Fondo de Inversion y los participes en caso de conflictos, pueden ejecutar alguna accion
judicialy podran someterse voluntariamente a la jurisdiccidon de los tribunales judiciales, en este caso de San Salvador
u optar por arbitraje.

En caso de que la Gestora haya incumplido las obligaciones a las que esta sujeta en la administracién de los Fondos
de Inversion, los participes a los que dicho incumplimiento haya causado perjuicio econémico deberan de acercarse
a la Gestora a presentar su reclamo, a fin de buscar una respuesta al mismo. La Gestora procurara en todo momento
la comunicacion directa con los participes a fin de buscar una solucién a los reclamos que éstos le presenten. Una vez
se agote la gestion administrativa de atencidén y respuesta al reclamo de los participes ante la Gestora sin lograrse un
arreglo, los participes a los que el incumplimiento de las obligaciones de la Gestora les haya producido un perjuicio
econdémico, podran dirigirse directamente al Representante de los Beneficiarios de la Garantia, en su calidad antes
relacionada podra requerir que esta garantia se haga efectiva al determinarse por resolucion razonada que la Gestora
ha incurrido en alguna de las causales antes detalladas. De acuerdo a lo establecido en el articulo 23 de la Ley de
Fondos de Inversién, y sin perjuicio de la ejecucién definitiva de la Fianza, el Superintendente del Sistema Financiero
podra adoptar por medio de resolucidn razonada, la ejecucidn provisional de la garantia como medida cautelar, en el
evento que los intereses de los participes asi lo requiriesen.

Razones Literales

El prospecto de colocacién del Fondo contendrd impresas las siguientes razones literales: “EL FONDO DE INVERSION
CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE ha sido inscrito en el Registro Publico Bursatil de la
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Superintendencia del Sistema Financiero, lo cual no implica que ella recomienda la suscripcién de sus cuotas y opine
favorablemente sobre la rentabilidad o calidad de dichos instrumentos.” “Las cantidades de dinero que se reciben en
concepto de aportes para un Fondo de Inversién son inversiones por cuenta y riesgo de los inversionistas, no son
depdsitos bancarios y no tienen la garantia del Instituto de Garantia de Depdsitos” y sujeto a los demas términos y
condiciones establecidas en los documentos del Fondo de Inversion.
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8. Politica de Inversiony proceso de seleccion de sociedades objeto de
inversion.

Politica de Seleccién de Inversion:

El Fondo de Inversion de Capital de Riesgo Hencorp Value podra invertir en valores que se cotizan en bolsa publicos 'y
privados, asi como en instrumentos y acciones fuera de la cotizacién bursatil, titulos representativos de capital o deuda de
empresas de cualquier tamanfo, giro, sector o antigliedad. Las sociedades objeto de inversion que se buscan financiar con la
inversion podran ser de mediano y largo plazo y de cualquier sector.

El Administrador de Inversiones en conjunto con el Comité de Riesgo de la Gestoray el Comité de Inversiones decidiran en
que sociedad o que instrumentos, ya sean inscritos o no en la Bolsa de Valores de El Salvador, invertir. La siguiente politica
sera utilizada segun la demanda de inversién en sociedades que el fondo tenga:

Minimo Maximo Base

Por grado de liquidez

Alta Liquidez:, Reportos, Certificados de .
. .. . De los Activos del Fondo
depdsitos a plazo fijo (entidades locales), 0.01% 40.00% L
. de Inversién
cuentas de ahorroy corrientes.

Titulos financieros (Locales)

De los Activos del Fondo

Valores de titularizacion 0.00% 40.00% . . .

de Titularizacién.
Cuotas de participaciéon de Fondos Abiertos 0.00% 40.00% De las cuotas colocadas
Cuotas de Participacion de Fondos Cerrados 0.00% 40.00% por otro Fondo.
Certificados de Inversion 0.00% 40.00%
Papel Bursatil 0.00% 40.00%

Otros Instrumentos de Renta Fija segun lo De los Activos del Fondo

establecido en el literal g) del Articulo 4 de la .,
de Inversion.

NDMC-07 (valores emitidos o garantizados por
. 0.00% 80.00%
estados extranjeros, bancos centrales o

entidades bancarias extranjeras e Instrumentos

de manejo de liquidez)

Titulos Financieros (Extranjeros)

Cuotas de Participacion de Fondos Extranjeros
asentados en el Registro Publico Bursatil de la 0.00% 40.00%
Superintendencia del Sistema Financiero

De los Activos del Fondo
de Inversiéon
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Otros Instrumentos de Renta Fija segun lo
establecido en el literal g) del Articulo 4 de la 0.00% 80.00%
NDMC-07

Clasificacion de riesgo (Escala Local)

- 0, 0,
Corto plazo Desde N-3 0.00% 40.00% De los Activos del Fondo

Mediano Plazo Desde BBB- 0.00% 40.00% de Inversion.

Sector Econémico

Servicios 0.00% 40.00%

Comercio 0.00% 40.00%

Finanzas 0.00% 40.00%

Industrial 0.00% 40.00%

Otros (Tecnologia y telecomunicaciones, energiay

sostenibilidad, agroindustria, salud, educacién, De los Activos del Fondo
turismo y recreacion, logistica y trasporte, de Inversion.

construccién y materiales, cultura y deporte,
cualquier sector econdmico emergente que surja 0.00% 40.00%
como resultado de avances tecnoldgicos,
cambios sociales o nuevas tendencias de
mercado que sean compatibles con los objetivos
del Fondo.)

Origen de Instrumentos

. . 0 0
Cualquier otro instrumento Local 0.00% 40.00% De los Activos del Fondo

Internacional 0.00% 40.00% de Inversién.

La gestora, a suvez, debe tener en cuenta los siguientes limites:

VI. Limites con relacién a los activos del fondo:

a. ElFondo no puede ser poseedor de valores representativos de deuda que representen mas del ochenta
por ciento del activo del Fondo

b. ElFondo no puede ser poseedor de acciones que representen mas del cincuenta por ciento del activo del
Fondo.

VII. Limites con relacién a los activos del emisor y mismo emisor:

a. ElFondono puede ser poseedor de valores representativos de deuda que representen mas del treinta por
ciento del activo del emisor con base a los ultimos Estados Financieros publicados por el emisor. Este
porcentaje también es aplicable a la inversién que puede realizar un Fondo en una misma emisién de
valores. En estos limites se incluyen las operaciones de reporto

b. El Fondo no debera poseer directa o indirectamente acciones de una misma sociedad por encima del
veinte por ciento del activo del emisor.

VIII. Limites con relacién al grupo empresarial o conglomerado:

a. ElFondo no debera poseer mas del veinticinco por ciento del total de sus activos, en valores emitidos o

garantizados por sociedades pertenecientes a un mismo conglomerado financiero o grupo empresarial
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distinto al que pertenezca la Gestora; se incluyen en este limite los valores emitidos con cargo a
patrimonios independientes administrados por estas sociedades, asi como los depdsitos de dinero, en
el banco del referido conglomerado. También se incluyen los valores que garantizan las operaciones de
reporto. Se exceptuan de este limite las cuentas corrientes o de ahorro que se utilicen para operatividad
del Fondo.

b. ElFondo puede poseer hasta el diez por ciento del total de sus activos en valores de renta fija emitidos
por una entidad vinculada a la Gestora, siempre y cuando estos instrumentos sean grado de inversién en
el caso de valores extranjeros y los instrumentos de deuda local tengan una clasificacion de riesgo de
largo plazo no menor a la categoria BBB y N-2 para instrumentos de corto plazo.

IX. ElFondo no debera poseer por encima del cincuenta por ciento del total de las cuotas de participacion colocadas
por otro Fondo de Inversién. Adicionalmente, la sumatoria de las cuotas de participacién adquiridas por fondos
administrados por una Gestora no podrd exceder del cincuenta por ciento de las cuotas de participacién
colocadas por un mismo Fondo de Inversién. En caso de que las inversiones en cuotas de participacion sean de
Fondos administrados por la misma Gestora, esto debera ser comunicado a los participes

X. El Fondo puede poseer valores de un mismo Fondo de Titularizaciéon hasta un cincuenta por ciento de los activos
del Fondo de Titularizacién. La sumatoria de los valores de titularizacién adquiridos por fondos administrados
por una Gestora, no podra exceder el cincuenta por ciento de los valores emitidos por un mismo Fondo de
Titularizacidn. Este tipo de valores no estaran incluidos dentro de los valores representativos de deuda indicados
en los numerales | y Il descritos anteriormente.

Politica de Inversion para valores que no cotizan en Bolsa/oferta privada:

El Fondo de Inversién podra invertir en acciones y valores de deuda emitidos por sociedades que no cotizan en bolsa de
cualquier tamano, giro, antigiedad o sector; siempre y cuando, los proyectos empresariales estén de acuerdos a los
limites expresados en la politica de inversion del Fondo y se cuide el beneficio econémico de los participes. Asi como
otros instrumentos de renta fija que no coticen en bolsa y sean mencionados en el art. 4 de la NDMC-07.

El Fondo de Inversion podra invertir en lo siguiente:

Minimo Maximo Base
Por tamano de sociedades:
Microempresa 0.00% 99.99%
Pequefa Empresa 0.00% 99.99% .
De los Activos del Fondo
. de Inversién
Mediana Empresa 0.00% 99.99%
Gran Empresa 0.00% 99.99%
Por giro empresarial:
Industria Basica 0.00% 99.99% De los Activos del Fondo
de Inversién.
Entidades Financieras 0.00% 99.99%
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Otros Giros Empresariales definidos por el

o . i 0.00% 99.99%
Ministerio de Economia
Otros contemplados en el literal g) art. 4 de la
NDMG-07 0.00% 80.00%
Por afios de operacion de la sociedad objeto de inversion:
De los Activos del Fondo
Cero afios de funcionamiento 0.00% 99.99% »
de Inversion
De los Activos del Fondo
De 1 a5 afios de funcionamiento 0.00% 99.99% L
de Inversion
De los Activos del Fondo
Mas de 5 afios de funcionamiento 0.00% 99.99% L
de Inversién
Por concentracion:
De los Activos del Fondo
En una sola sociedad objeto de inversion 0.00% 99.99% L
de Inversion.
Por zonas geograficas de la sociedad objeto de inversién:
Zona Occidental (Santa Ana, Sonsonate,
j 0.00% 99.99%
Ahuachapan)
Zona Central (San Salvador, La Libertad, 0.00% 99.99% De los Activos del Fondo
Cuscatlan, Chalatenango, La Paz, Cabanas) ’ ° ’ ° de Inversion.
Zona Oriental (San Miguel, La Unién, Morazan,
i 0.00% 99.99%
Usulutan)
Por tipo de proyecto empresarial
Inversiones Financieras 0.00% 99.99%
Energia 0.00% 99.99%
Software 0.00% 99.99% De los Acti del Fond
e los Activos del Fondo
Desarrollo de Productos 0.00% 99.99% de Inversién.
Otro tipo de Proyectos empresariales de acuerdo a
los giros empresariales definidos por el Ministerio 0.00% 99.99%
de Economia
Por concentracion de grupo empresarial o conglomerado:
i 0, 0,
Por grupo empresarial 0.00% 99.99% De los Activos del Fondo
Por conglomerado 0.00% 99.99% de Inversién.
Por sectores econémicos:
. 0.00% 99.99%
Servicios De los Activos del Fondo
Finanzas 0.00% 99.99% de Inversion.
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Comercio 0.00% 99.99%
Industrial 0.00% 99.99%
Otros sectores econémicos definidos por la 0.00% 99.99%
clasificacién de actividades econémicas de El
Salvador
Por plazo de desarrollo del proyecto empresarial

= 0.00% 99.99%
De 1 a5 afnos de desarrollo De los Activos del Fondo
Mas de 5 anos de desarrollo 0.00% 99.99% de Inversién.

Elincumplimiento de las siguientes condiciones son motivos por los cuales el Fondo puede proceder a una desinversion en la
sociedad objeto de inversion:

e Lasociedad debe estar formalmente constituida y cumplir con las leyes mercantiles, tributarias y laborales
aplicables de El Salvador

e Que laempresa cuente con estados financierosy en el caso la sociedad cuente con mas de un afio de constituida,
presentara los estados financieros auditados al menos de forma anual, cuando los tenga disponibles

e Contar con un proyecto empresarial especifico de mediano a largo plazo a desarrollar

e Que lasociedad objeto de inversidn esté de acuerdo a la politica de inversion definida por la Gestora en su Prospecto
de Colocacién de Cuotas de Participacion

e Experienciay capacidad técnica de los accionistas, directores y gerentes de la sociedad en el sector o actividad en el
cual se desarrollara el proyecto de la sociedad

e Definir conrelacién a la sociedad objeto de inversidn el limite de aceptacion de endeudamiento (pasivos
totales/activos totales), incorporando el porcentaje en los criterios de elegibilidad de la sociedad.

e Otras consideraciones que la Gestora de acuerdo al objetivo del Fondo establezca como requerimiento a las
sociedades elegibles para ser objeto de inversion por parte del Fondo de Capital de Riesgo, como son: capital
minimo de la sociedad, monto minimo de inversidon que se realizara en la sociedad, ventas o ingresos minimos
anuales, entre otros.

Numero | Responsable Descripcién

1 Administrador de Obtiene informacion de un determinado proyecto de inversidony contacta a la
Inversiones sociedad. Puede firmar acuerdos de confidencialidad.

2 Administrador de Realiza analisis financiero al proyecto y sociedad para garantizar una viabilidad de la
Inversiones relacién riesgo rendimiento. Si el proyecto o sociedad son viables se pasa al siguiente

paso, de lo contrario de termina el proceso.

3 Oficial de Realiza revision de AML a la sociedad objeto de inversidn o proyectos segun aplique.

Cumplimiento Lo anterior con base al Manual de AML de la Gestora. Si los resultados son favorables

se pasa al siguiente paso, de lo contrario se puede requerir mas informacién o
terminar la relacion de negocios.

4 Administrador de Solicitan a la sociedad objeto de inversién informacion financiera y del proyecto a
Inversiones/Unidad | desarrollar. Adicionalmente, se solicitara: presupuestos, permisos, plan de inversion,
de Riesgos etc. Derivado del analisis de la informacion, la gestora podra brindar asesorias para la

sociedad objeto de inversién.

5 Administrador de Analiza la informacién remitida por la sociedad objeto de inversién con el fin de
Inversiones/Unidad | supervisar que se encuentre completa. Sila informacién es correcta se continua al
de Riesgos
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siguiente paso, sino la Gestora podra solicitar mas informacién a la sociedad o
abandonar la negociacion.

6 Administrador de Se presenta al comité de inversiones los detalles de la sociedad objeto de inversiony
Inversiones el tipo de inversion que se realizard, ya sea aportacion de capital o representacion de

deuda. En caso de que el comité de inversiones apruebe la inversidn se continua al
siguiente paso. Caso contrario, se podra requerir mas informacién o abandonar las
negociaciones.

7 Comité de El comité presenta la sociedad objeto de inversién a la Junta Directiva, exponiendo su
Inversiones situacion financiera, proyecciones, forma de financiar el proyecto, aspectos legales y

tributarios. En caso de que la JD conceda el visto bueno, se procede al siguiente paso,
caso contrario se deniega la inversion.

8 Gerente General El Gerente General realiza una carta de oferta a la sociedad objeto de inversion donde
se describe los detalles de la transacciény el tipo de inversién. La sociedad podra
contra ofertar o abandonar las negociaciones. En caso de que se tenga una respuesta
positiva se continua al siguiente paso, caso contrario se abandonan las
negociaciones.

9 Administrador de Realiza el levantamiento de capital con los inversionistas y fija una fecha y precio para

Inversiones la colocacién de cuotas de participacion.

10 Fondo de Inversidn | Se ejecuta la compra de las inversiones en las condiciones acordadas en la carta de
de Capital de oferta.
Riesgo

1" Equipo de Se remite la informacion correspondiente a la SSF segun los plazos definidos en la
Operaciones NDMC-18.

12 Administrador de Se le da seguimiento a la sociedad objeto de inversidn y el proyecto en el cual se ha
Inversiones/Unidad | invertido. Se solicita informacién correspondiente a la sociedad segun los plazos que
de Riesgos se hayan definido al momento de firma de contrato entre las partes.

13 Administrador de Alfinalizar el plazo de la inversion acordada en el contrato, ambas partes podran
Inversiones/Comité | decidir bajo mutuo acuerdo si prorrogar la participaciéon del fondo en la sociedad o dar
de por finalizadas las participaciones del mismo dentro de la sociedad.
Inversiones/Junta
Directiva

En el proyecto empresarial a desarrollarse por la sociedad objeto de inversion, la Gestora analizara y documentara como

minimo lo siguiente:

e Descripcién del proyecto a efectos que se conozca, qué se va a desarrollar, cuando, como, dénde, si se desarrollara

por etapas, si incluye equipamiento u otros activos y la prestacion de servicios complementarios.
e Tenerun plazo para su desarrollo.

Estudio técnico del proyecto que incluya el plazo y etapas para su desarrollo en el caso sea aplicable; ubicacién o
zona o zonas geograficas, presupuesto de la inversidon, cronograma de inversion de las actividades que comprende el
proyecto, viabilidad técnica, factibilidad legal y los permisos asociados de acuerdo al tipo de proyecto en caso que
sea aplicable.

Estudio de factibilidad financiera que incluya proyecciones de flujos de caja por el plazo que dure el proyectoy los
supuestos que respaldan las proyecciones, estudio de mercado (mercado objetivo, andlisis de ofertay demanda).
Contar con un plan de inversién y estructura de financiamiento del proyecto, asi como la justificaciéon del mismo,
Otras consideraciones que la Gestora establezca.

La Gestora podra realizar la evaluacién del proyecto, sin la presentacion de los permisos asociados a que hace referencia el
punto tres, descrito anteriormente. Dicho requerimiento sera necesario presentarlo, previo a la firma del contrato entre la
Gestoray la sociedad objeto de inversion.
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Politica de Excesos de Inversion

De existir excesos (limites de inversién o de deuda) sefialados en las politicas mencionadas en la seccion 9.1 del
Reglamento de Inversidn, la Gestora debe avisar e informar su plan para disminuir el exceso a la Superintendencia, en los
tres dias habiles siguientes de ocurrido el evento.

Siendo necesario indicar:

d) Causa(s) del exceso
e) Efecto(s) paralos Participes o inversionistas
f) Plan de accién para reducir el exceso.

La Gestora tendra un plazo de hasta noventa dias, contado desde la fecha en que se produjo el exceso, para regularizarlo
a los porcentajes establecidos. La Gestora no podréa efectuar nuevas adquisiciones de instrumentos de las entidades o
instrumentos involucrados en el exceso para el Fondo, hasta que se regularice su situacién.

Lo mismo aplica para casos en que las desviaciones sean por omision o error del administrador de inversiones, sujeto a
sanciones a que hubiese lugar. El plazo podra prorrogarse por causa justificada y cuando asi lo autorice la
Superintendencia (la Gestora presentara a la Superintendencia la solicitud de prérroga al menos con 20 dias de
anticipacién al vencimiento del plazo, quien se pronunciara en un plazo maximo de diez dias de recibida la solicitud,
autorizando o denegando el pedido). La Gestora, podra ad quirir para ella los instrumentos en exceso o las inversiones no
previstas en la politica de inversiones del Fondo. La adquisicion de dichos instrumentos debera realizarse al mayor valor
registrado en su valorizacidn durante la etapa del exceso o de la inversién no prevista en la politica de inversiones. En
todo caso la Gestora debera informar en su pagina web a los Participes la situacion de exceso de inversion.

Los excesos de inversion en la politica de inversiones del Fondo se producen por causas no atribuibles a la Gestora, en
los siguientes casos:

g) Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los limites establecidos, se producen variaciones en los precios,
ocasionando excesos;

h) Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los limites establecidos, se producen variaciones en los tipos
de cambio de las monedas extranjeras en las cuales estan expresados esos instrumentos o valores en los que estén
invertidos los recursos de los Fondos, ocasionando excesos;

i) Como consecuencia de cambios en la estructura societaria del emisor en el que ha invertido el Fondo;

j)  Enelcaso que algunade las inversiones sefialadas en el Reglamento deje de cumplir alguna de las condiciones para
ser considerada como permitida;

k) Enelcasoque, porcausajustificada, elFondo recibiere en pago valores, activos o derechos cuya inversiéon no cumpla
lo establecido en la Ley de Fondos, las Normas Técnicas o en el Reglamento; y

) Otroscasosenlos que laSuperintendencia, de acuerdo con la fundamentacidn efectuada por la Gestora, determine
que fueron ocasionadas por causas ajenas a su gestion.

9. Politica de Liquidez

Por su naturaleza, el FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE debera mantener una
liquidez minima equivalente a CINCUENTA MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$ 50,000.00), se
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entendera como liquidez sus recursos en caja, depdsitos bancariosy en valores de alta liquidez y bajo riesgo. Para estos
efectos, se entendera que los valores de alta liquidez y bajo riesgo son los que cumplen con los siguientes requisitos:

k) Que los valores tengan plazo al vencimiento menor a 365 dias

l) Que puedan serrecibidos como garantia en operaciones pasivas

m) Que su precio de mercado pueda ser obtenido a través de una o varias fuentes proveedoras de precio, un sistema de
informacioén Bursatil o financiero internacional reconocido por la Superintendencia, o que en su defecto pueda ser
obtenido de una metodologia previamente establecida u otra fuente confiable de precios;y

n) Que los valores extranjeros deberan ser grado de inversién y que los instrumentos de deuda local tengan una
clasificacion de riesgo de largo plazo no menor a la categoria BBB y N-2 para instrumentos de corto plazo;y

o) Cumplir con los requisitos establecidos en el Art. nueve de las Normas Técnicas para las Inversiones del Fondo de
Inversién (NDMC-07)

Adicionalmente, podra mantener estos recursos invertidos en cuotas de participacién de Fondos de Inversién Abiertos
autorizados por la Superintendencia del Sistema Financiero.

10. Politica de endeudamiento

El Fondo no podra tener deudas, que sumadas excedan el veinticinco por ciento de su patrimonio, en este limite se
incluyen las operaciones de reporto.

Los activos del Fondo sélo podran gravarse para garantizar el pago de sus propias obligaciones, de acuerdo a lo
establecido en el Reglamento de Inversién. Las deudas adquiridas por el Fondo unicamente podran ser cobradas contra
sus activos. Lo anterior en aras del cumplimiento del articulo 18 de Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos
de Inversion (NDMC-07).

11. Plan de negocios del fondo

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Hencorp Value tiene como objeto la inversién en acciones y valores de
deuda emitidos por sociedades que no cotizan en bolsa. Dichas sociedades son indistintas de giro, sector, afios de operacion
y tamano. Se busca financiar proyectos empresariales de mediano a largo plazo de cualquier rubro. Adicionalmente, podra
invertir en instrumentos financieros de Renta Fija, Renta Variable e Instrumentos de manejo de liquidez, como Fondos de
Inversion Abiertos que cumplan con las condiciones minimas establecidas en el Reglamento de Inversidny se encuentren
autorizados para ser transados en el mercado bursatil salvadorefio, asi como en productos bancarios de alta liquidez. De
acuerdo con su politica de inversion es un Fondo de Inversion de mediano a largo plazo.

Analisis FODA

Fortalezas: Oportunidades:

El equipo de Hencorp Gestora de Fondos de Inversién Participacion en empresas no cotizadas: Gran nimero de

cuenta con una experiencia de mas de 15 afios en finanzas empresas salvadorefas no listadas en bolsa con

corporativas, banca de inversién y estructuracion. Es un necesidades de financiamiento y potencial de crecimiento.

equipo altamente calificado para el disefio y manejo de

portafolio de inversiones. Dificultad de acceso a financiamiento tradicional: Las
PYMES y empresas emergentes suelen enfrentar
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Adicionalmente, el fondo puede diversificar su portafolio en
diferentes instrumentos financieros que cotizan en bolsa,
fondo de inversidn abiertos e instrumentos financieros de
deuda o patrimonio que no cotizan en bolsa. Lo anterior,
con lafinalidad de obtener una relacién riesgo/rendimiento
favorable para los inversionistas.

Enfoque a medianoy largo plazo: Permite apoyar el
crecimiento sostenible de proyectos empresarialesy
beneficiarse de valorizaciones de capital en horizontes
extendidos.

restricciones de crédito bancario, abriendo espacio para
vehiculos de capital privado.

Iniciativas de desarrollo econdmico: Apoyo a la inversion
privada.

Debilidades:

Negociaciones mas extensas y con mayor debida diligencia
debido a ser el primer Fondo de Capital de Riesgo de la
Gestoray ser una figura relativamente nueva en el mercado
de Fondos de Inversion.

Amenazas:

Entorno econdmico volatil: Factores macroeconémicos
locales o regionales (inflacidn, tasas de interés, tipo de
cambio) pueden afectar la rentabilidad de las inversiones.

Competencia de otros vehiculos de inversion: Ingreso de
nuevos actores o fondos similares en el mercado podria
reducir la disponibilidad de oportunidades de inversién
atractivas.

Riesgo de concentracién sectorial o geografica: Aunque se
pretende diversificacion, la oferta de empresas invertibles
puede estar concentrada en ciertos sectores o0 zonas del
pais.

12.

Causas que originen el Derecho a Retiro.

Al tratarse de un Fondo Cerrado, las participaciones no podran ser redimidas por Hencorp, Gestora de Fondos de Inversion,
S.A antes de la liquidacién del fondo. En caso de que el participe desee retirarse del Fondo debera recurrir al mercado
secundario por medio de una Casa de Corredores de Bolsa, para la venta de sus titulos de participacién, haciendo obligatorio
que dichos titulos de participacion estén inscritos en una bolsa valores para su comercializacion.

No obstante, lo mencionado en el parrafo anterior, seran causales que originen el derecho a retiro del participe las siguientes:

a) Cambios en el control de la Gestora o su sustitucién.

b) Fusién entre Gestoras

c) Traslado de la Administracién del Fondo a otra Gestoras

d) Fusién entre Fondos de Inversion

e) Liquidacién anticipada del fondo

f) Modificaciones a la politica de inversion segun lo establecido en el Reglamento Interno y el Prospecto de Colocacion de
Cuotas de Participacion

g) Modificacidn del plazo del Fondo

Para los literales c), d), e), f) y g) se requerira la aprobacién en Asamblea de Participes.
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Si el participe necesita de la liquidez de sus cuotas de participacion, este debera recurrir a mercado secundario para proceder
alaventatotal o parcial de sus participaciones, acordando un precio con los inversionistas disponibles del mercado de valores,
esto de conformidad con la reglamentacion vigente de los mercados organizados por la Bolsa de Valores; suregistro y traspaso
sera administrado por CEDEVAL en El Salvador.

Cuando se realice la liquidaciéon del fondo, el liquidador deberd presentar el balance final de la liquidacién que debera
someterse a la discusion y aprobacién de los participes en asamblea extraordinaria.

13. Casa designada para la colocacion de cuotas de participacion

Nombre: Hencorp S.A de C.V, Casa de Corredores de Bolsa

Direccion: Edificio D'Cora, Anexo 2, Boulevard Orden de Malta y Calle el Boquerdn, Urbanizaciéon Santa Elena, distrito
municipal de Antiguo Cuscatlan, municipio de La Libertad Este, departamento de La Libertad.

NIT: 0614-301291-103-0

Domicilio: La Libertad

Inscripcién en Bolsa de Valores de El Salvador en sesion JD-9/92 el 31 de marzo de 1992

Autorizacion de la Superintendencia del Sistema de Valores en sesidn JD-32/95 en fecha 21 de junio de 1995

Numero de Asiento Registral: CB-0018-1995
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14. Informacion de la Gestora

Nombre de la Gestora Administradora del Fondo: Hencorp Gestora de Fondos de Inversiéon S.A.

Pagina Web: www.hencorpgestora.com

Correo Electréonico: atencionalparticipe@hencorp.com

Teléfono: (503) 2500 - 6900

NIT: 0614-160721-106-4

Direccion: Las oficinas de la Gestora se encuentran ubicadas en
Edificio D'Cora, Anexo 2, Boulevard Orden de Malta y
Calle el Boquerdn, Urbanizacion Santa Elena, distrito
municipal de Antiguo Cuscatldn, municipio de La
Libertad Este, departamento de La Libertad.

Autorizaciones: Hencorp Gestora de Fondos de Inversion, S.A fue

inscrita en el Registro de Comercio el dia veintiocho de
julio de dos mil veintiuno.

Numero: 27 Libro: 4419 del Registro de Sociedades
Folios: 101 al 120.

Hencorp Gestora de Fondos de Inversion, S.A., ha sido
autorizada como una Gestora de Fondos de Inversidn
para operar segun resoluciéon del Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero emitida en
sesion CD-08/2022 de fecha 18 de febrero de 2022,
inscrita bajo el asiento registral numero GE-0001-2022.

A la fecha no existe informacion relevante acerca de la
Gestora, ni tiene pendientes litigios promovidos en su
contra, ni sentencias condenatorias de pago.

14.1 NOmina de Accionistas

Nombre o Razén Social Porcentaje de Participacion Social
Eduardo Arturo Alfaro Barillas 0.01%
Hencorp G Holding, S. de R.L. 99.99%

14.2 NO6mina de Junta Directiva

NOMINA DE JUNTA DIRECTIVA

Victor Manuel Henriquez Director Presidente
Eduardo Arturo Alfaro Barillas Director Secretario
Ezequiel Freylejer Primer Director
Roberto Arturo Valdivieso Aguirre Director Suplente
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Francisco José Santa Cruz Pacheco Villalta Director Suplente

José Alejandro Carrero Rodriguez Director Suplente
La Junta Directiva ha sido electa para un periodo de cinco afios a partir de su inscripcion en el Registro de Comercio, la cual fue el dia dos de
mayo de dos mil veinticinco bajo el Numero 531 del Libro 4915 del Registro de Sociedades. Actualmente el licenciado Roberto Arturo
Valdivieso Aguirre funge como Director Presidente, segtn Certificacion de Punto de Acta de Llamamiento a cubrir Vacante Temporal del
Director Presidente de Junta Directiva, emitida por el Secretario de la Junta Directiva el dia trece del mes de mayo de dos mil veinticinco, e
inscrita en el Registro de Comercio al nimero TRESCIENTOS TREINTA Y SEIS del libro CUATRO MIL NOVECIENTOS DIECISEIS del Registro de
Sociedades el dia catorce de mayo de dos mil veinticinco

14.3 Curriculum Vitae de los Miembros Junta Directiva

Victor Manuel Henriquez

Cuenta con mas de 29 afios de experiencia en mercados financieros, con especializacién en operaciones y estructuras
financieras de commodities. Graduado con grado Bachelor of Science, de la Southern Methodist University. Actualmente es
parte del Directorio de Hencorp, ha sido Director de la Divisiéon de Mercados Emergentes de Macquarie Bank, asi como
Corredor de Productos Financieros de Paine Webbery Director de Calvo Fund.

Eduardo Arturo Alfaro Barillas

Cuenta con mas de 22 afios de experiencia en el mercado de valores y bancario de El Salvador y de la region Centroamericana.
Graduado con grado de ingenieria mecanica de la Universidad de Pennsylvania, cuenta con una Maestria en Administracién de
Empresas con especializacién en Finanzas de la Universidad Francisco Marroquin. Actualmente se desempefia también como
Director de la junta directiva de la Bolsa de Valores de El Salvador.

Ezequiel Freylejer

Cuenta con mas de 20 afos de experiencia en el sector de bancos de inversion, administracidon de portafolios y estrategia
corporativa. Graduado de grado de Licenciatura en Economia, de la Universidad de Buenos Aires en Argentina, con un MBA
(Maestria en Administracion de Empresas) de la Leonard N. Stern School of Business de la Universidad de Nueva York.
Actualmente, es CEO de Altio Capital en los Estados Unidos.

Roberto Arturo Valdivieso Aguirre

Cuenta con mas de 10 afos de experiencia en finanzas corporativas, mercado bancario y bursatil. Graduado con honores de
la Licenciatura en Economia y Negocios de la Escuela Superior de Economia y Negocios (ESEN), y de la Maestria en Métodos
Cuantitativos en Economia Financiera de la Universidad de Oklahoma. Actualmente es parte del Consejo de Gerentes Hencorp
Valores, Ltda. Titularizadora, en la cual funge como Gerente de Estructuracion de Emisiones, y como Gerente General de
Hencorp, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa. Ademas, es catedratico de finanzas corporativas |y Il para las carreras de
Economia y Negocios, e Ingenieria de Negocios de la ESEN, candidato al programa Chartered Financial Analyst (CFA) Nivel Il
2019, y fue becario Fulbright del periodo 2009 al 2011.

Francisco José Santa Cruz Pacheco Villalta

Cuenta con mas de 10 afios de experiencia en economiay finanzas. Graduado con excelencia en Administracion de Empresas
por la Universidad Centroamericana José Simedn Cafas de El Salvador, estudio una Maestria en Direccidon Financiera de la
Universidad Complutense de Madrid, Espafia. Asimismo, ha ocupado diferentes cargos en empresas privadas y del Estado de
El Salvador; ha participado como delegado y expositor en multiples foros regionales de diferentes areas de comercio
internacionaly finanzas.

José Alejandro Carrero Rodriguez

Cuentacon mas de 10 afios de experiencia en alta direccidn financieray liderazgo estratégico en el sector financiero. Graduado
de la Pontificia Universidad Catélica Madre y Maestra (PUCMM) con grado de Licenciatura en Economia, cuenta con una
Maestria en Administracién Financiera de la Universidad APEC.
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14.4 NOomina de Principales Ejecutivos

PRINCIPALES EJECUTIVOS

Eduardo Arturo Alfaro Barillas Gerente General
Francisco José Santa Cruz Pacheco Villalta Administrador de Inversiones

14.5 Informacion Relevante

A la fecha la Gestora no presenta litigios promovidos en su contra ni sentencias condenatorias.

14.6 Grupo Empresarial

Hencorp Gestora de Fondos de Inversion, S.A. no pertenece a un grupo empresarial o conglomerado,
conforme a la definicidn establecida en el literal p. del articulo 5 de La Ley de Mercado de Valores.

15. Clasificacion de Riesgo

El presente Fondo cuenta con clasificacion de Riesgo, la cual se anexa en el prospecto y se encuentra publicada en el
sitio Web de la Gestora (www.hencorpgestora.com), junto con la denominacion de la sociedad clasificadora de riesgo.

FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO

Clasificacion de Riesgo del Fondo HENCORP VALUE

Nombre de la Clasificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. de C.V.

Riesgo Integral: sv 2f;
Clasifi i6n Asi d Riesgo Fundamental: sv AAf;
asificaciéon Asignada
g Riesgo de Mercado: sv 2;

Riesgo Fiduciario sv AA.
Fecha del informe de Clasificacion 11 de mayo de 2026

Riesgo Integral 2: Dentro de su perfil, corresponde a fondos de
inversidon con una moderada vulnerabilidad a sufrir pérdidas en el
valor;

Riesgo Fundamental AA: Los factores de protecciodn, que se
L . ., desprenden de la evaluacién de la calidad y diversificacion de los
Definicién de la clasificacién . . , . .
ignad activos del portafolio son altos. En esta categoria se incluiran

asignada
aquellos Fondos de inversidon que se caractericen por invertir de
manera consistente y mayoritariamente en valores, bienes y demas
activos de alta calidad crediticia. El perfil de la cartera debera
caracterizarse por mantener valores bien diversificados 'y con

prudente liquidez.
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Riesgo de Mercado 2: Dentro de su perfil, corresponde a fondos de
inversion con una moderada volatilidad ante variaciones en las
condiciones de mercado.

Riesgo Fiduciario AA: La administracion del fondo cuenta con
capacidad para llevar a cabo una muy buena gestion de los recursos
a su cargo. El riesgo fiduciario es considerablemente bajo como
resultado de al menos laconcurrencia de la capacidad profesionalde
los administradores, el muy buen disefio organizacional y de
procesos, la efectiva ejecucion de dichos procesos, asi como por el
uso de sistemas de informacién de muy alta Calidad.

En Comité de Clasificacion de Riesgo, Pacific Credit Rating (PCR)
decidiéo mantener las calificaciones de SV2f al Riesgo Integral y
SVAAf al Riesgo Fiduciario; asimismo, aumentar la calificacion del
Riesgo Fundamental de svA+f a svAAf y la del Riesgo de Mercado
de sv2- a sv2 para el Fondo de Inversién Cerrado de Capital de
Riesgo Hencorp Value, con perspectiva “Estable”, con cifras
auditadas al 31 de diciembre de 2025. La clasificacion se
fundamenta en el perfil moderado del fondo, que concentrara sus
inversiones en valores que no cotizan en bolsa local,
considerando los criterios aplicados por la gestora para
seleccionar a las sociedades objeto de inversién. Asimismo, se
considera un riesgo de mercado acotado por la aplicacién de
politicas adecuadas. Finalmente se toma en cuenta la experiencia
y capacidad de gestion de la gestora, asi como el posicionamiento
en el mercado.
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16. Registro de Participes.

Hencorp Gestora de Fondos de Inversién S.A., mediante sus aplicativos, llevara el debido Registro de participes, donde
tenga como minimo lo establecido en el Art. 36 y 37, de las Normas Técnicas para la Autorizacion de Constitucidn, Inicio
de Operaciones, Registro y Gestion de Operaciones de las Gestoras de Fondos de Inversién NDMC-02.

17. Factores de Riesgo y Practicas y Politicas del Fondo en Materia de
Gestion de Riesgos

Los riesgos son situaciones que, en caso de suceder, pueden afectar el cumplimiento de los objetivos del Fondo,
perturbar el valor de la cartera de inversiones, generar un rendimiento menor al esperado, o inclusive causarle pérdida
en sus inversiones. Se debe tener presente que el riesgo forma parte de cualquier inversién; sin embargo, en la mayoria
de los casos puede medirse y gestionarse.

Los principales riesgos asociados son:

17.1 Riesgo de Liquidez

En el caso del FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE este riesgo se relaciona
directamente con la liquidez de los titulos en cartera, es decir, la rapidez con que pueda hacer liquidos sus titulos para
atender los rescates de sus participes, los cuales, si se venden a un precio inferior al de adquisicién, originaria una
pérdida en el valor del Patrimonio del Fondo y en el valor de sus cuotas de participacion.

El Riesgo de Liquidez del Fondo, sera gestionado estableciendo limites prudenciales en instrumentos liquidos, como
porcentaje del total de los activos del Fondo, dando cumplimiento a lo establecido en las Normas Técnicas para las
Inversiones de los Fondos de Inversién.

A continuacion, se exponen indicadores de alerta temprana para la gestion de riesgo de liquidez:
e indices de concentracién por participe.

e Probabilidad de rescate significativo.

e Indicador de Descalce de activos y pasivos.

e Rentabilidad diaria anualizada de Valor Cuota.

17.2 Riesgo de Crédito

Se considera como la posibilidad de pérdida debido al incumplimiento de las obligaciones contractuales asumidas por
el emisor de un titulo o bien porque la calificacién crediticia del titulo, o en su defecto del emisor, se ha deteriorado.

La gestion de dicho riesgo considerara cuando aplique los siguientes aspectos establecidos en el art 19 de NRP 11
Normas Técnicas para la Gestion Integral de Riesgos de las entidades de los mercados bursatiles y de acuerdo con el
Manual de Gestidn Integral de Riesgo de Hencorp Gestora de Fondos de Inversion:

e Identificar los factores o variables cuyos movimientos puedan originar un incremento en el riesgo de crédito;

o Establecer los limites o umbrales de concentracién de crédito, a cargo de un emisor o grupo de emisores que deban
considerarse como una sola fuente de riesgo por sus vinculos patrimoniales o de responsabilidad;

e Disponer de mecanismos para monitorear los factores de riesgo identificados, debiendo realizar un analisis de
concentracion de su cartera de inversién, asi como estimaciones de las tendencias que presentan, considerando
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para ello: exposiciones individuales frente a un mismo emisor, emisores vinculados y grupos relacionados, emisores
en un mismo sector econdmico o region geografica;

e Vigilar y controlar la naturaleza, caracteristicas, diversificacién, correlacién y calidad de la exposicion al riesgo,
considerando el tipo de inversién o instrumento relacionado con las operaciones;

e Analizar el valor de recuperacion, asi como los mecanismos de mitigacién y estimar la pérdida esperada en la
operacion;y

® Establecer medidas para mitigar la exposicién a este riesgo.

Las clasificaciones de Riesgo minimas aceptables para invertir recursos del Fondo de Inversidn se detallan en la Politica
de Inversién.

17.3 Riesgo de Contraparte

Es la posibilidad de pérdida que se puede generar debido al incumplimiento de las obligaciones por parte de la
contraparte o entidad con que el Fondo negocia una operacion. Esta pérdida puede darse al momento de la liquidacién
de unaoperacion debido a situaciones deiliquidez, insolvencia o falta de capacidad operativa; también se puede generar
por actuaciones impropias, ilegales o deshonestas por una de las partes (riesgo moral).

La gestion de dicho riesgo considerara cuando aplique los siguientes aspectos establecidos en el art 20 de NRP 11
Normas Técnicas para la Gestidon Integral de Riesgos de las entidades de los mercados bursatiles y de acuerdo con el
Manual de Gestién Integral de Riesgo de Hencorp Gestora de Fondos de Inversion:

e Identificar y evaluar los factores de riesgo que pueden originar un incremento en el riesgo de contraparte asumido
por la entidad; Establecer los limites o umbrales de concentracidon a cargo de una o un grupo de contrapartes, que
deban considerarse como una sola fuente de riesgo por sus vinculos patrimoniales o de responsabilidad;

e Analizar los medios de pagos;

e Analizar las garantias asociadas a las operaciones que realicen con contrapartes, clasificando los activos como
aceptables conforme a sus politicas y perfil de riesgo de la entidad,;

e Establecer métodos de valoracién de garantias tomando en consideracién las condiciones existentes en el mercado;

e Establecer medidas para mitigar la exposicidn a este riesgo.

Entre algunas de las medidas para la gestion y mitigacion del riesgo de crédito y de contraparte se encuentran:

e Analisis Financieros para indagar capacidad de pago de las partes
e Anadlisis de la Industria
e Monitoreo de clasificaciones de riesgo

Los aspectos sefialados, entre otros, serdan tomados en cuenta como parte del proceso previo a la inversion, la cual se
encuentra detallada en la Politica de Inversion del Prospecto de Colocacion de Cuotas

17.4 Riesgo Operativo

Se entiende por riesgo operativo, que incluye el legal, la posibilidad de que el Fondo pueda incurrir en pérdidas por
deficiencias, fallas o inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura o por la
ocurrencia de acontecimientos externos, asi como cambios en la normatividad externa e interna que afecten
directamente el valor del portafolio del Fondo de Inversion.

La Gestora cuenta con las politicas y procedimientos necesarios para asegurar una adecuada identificacion, mediciény
soporte en la toma de decisiones frente a los riesgos relevantes que se deriven de la administracién del Fondo de
Inversion.
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17.5 Riesgo de Mercado

Se define como la probabilidad de que el Fondo puedaincurrir en pérdidas por efecto de cambios en el precio de mercado
de los activos que conforman el portafolio de inversiones. Estos cambios en el precio de los instrumentos pueden
presentarse como resultado de variaciones en las tasas de interés y tipos de cambio, y otros eventos de la economia.

Este riesgo se gestionara utilizando una medida estadistica llamada VaR (Value at Risk), por sus siglas en inglés), que
estima la pérdida potencial maxima por movimientos de mercado en un determinado periodo con un cierto nivel de
confianza. El VaR es una medida estadistica que con un solo dato resume el valor en riesgo de un portafolio de inversion
o de un determinado valor, de generar pérdidas derivadas de movimientos de mercado.

17.6 Riesgo de concentracion por sociedad

Elriesgo por concentracion por sociedad se refiere al grado de exposicion del fondo hacia una o pocas sociedades objeto
de inversion dentro del portafolio de inversiones del Fondo, de modo que el desempefio financiero del mismo pueda estar
condicionado al desempefno de una Unica sociedad objeto de inversion.

Este riesgo se gestionara de manera que al momento de concentrar las inversiones en una Unica sociedad objeto de
inversion, la sociedad debera presentar a la Gestora diferentes proyectos de inversién. Lo anterior, permite que el
rendimiento o desempefio financiero de la sociedad no esté concentrado en un Unico proyecto y esté diversificado y por
consiguiente transmita esa diversificacion a sus inversionistas, que en este caso seria el fondo.

17.7 Riesgo de lavado de dinero

El riesgo de lavado de dinero se refiere a la posibilidad de que los recursos administrados por el fondo sean utilizados
directa o indirectamente para legitimar capitales de origen ilicito, financiar actividades terroristas o vincular al fondo, a
sus inversionistas o las sociedades objeto de inversidén con operaciones o estructuras de caracter ilicito.

Este riesgo se gestionara a través de la verificacion y debida diligencia que se le realizaréd a todos los inversionistas y
proveedores del Fondo; asi como a las sociedades objeto de inversidon. Asi mismo, se guiara por lo establecido en el
Manual de Politicas y Procedimientos de Cumplimiento de Hencorp Gestora de Fondos de Inversion.

17.8 Excesos de Inversion

De existir excesos (limites de inversién o de deuda) sefialados en las politicas mencionadas en la seccion 9.1 del
Reglamento de Inversién, la Gestora debe avisar e informar su plan para disminuir el exceso a la Superintendencia, en los
tres dias habiles siguientes de ocurrido el evento.

Siendo necesario indicar:

a) Causa(s) del exceso
b) Efecto(s) para los Participes o inversionistas
c) Plan de accioén para reducir el exceso.

La Gestora tendra un plazo de hasta noventa dias, contado desde la fecha en que se produjo el exceso, para regularizarlo
a los porcentajes establecidos. La Gestora no podra efectuar nuevas adquisiciones de instrumentos de las entidades o
instrumentos involucrados en el exceso para el Fondo, hasta que se regularice su situacion.
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Lo mismo aplica para casos en que las desviaciones sean por omisién o error del administrador de inversiones, sujeto a
sanciones a que hubiese lugar. El plazo podra prorrogarse por causa justificada y cuando asi lo autorice la
Superintendencia (la Gestora presentara a la Superintendencia la solicitud de prérroga al menos con 20 dias de
anticipacién al vencimiento del plazo, quien se pronunciara en un plazo maximo de diez dias de recibida la solicitud,
autorizando o denegando el pedido). La Gestora, podra ad quirir para ella los instrumentos en exceso o las inversiones no
previstas en la politica de inversiones del Fondo. La adquisicion de dichos instrumentos debera realizarse al mayor valor
registrado en su valorizacién durante la etapa del exceso o de la inversion no prevista en la politica de inversiones. En
todo caso la Gestora debera informar en su pagina web a los Participes la situacion de exceso de inversion.

Los excesos de inversién en la politica de inversiones del Fondo se producen por causas no atribuibles a la Gestora, en
los siguientes casos:

a) Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los limites establecidos, se producen variaciones en los
precios, ocasionando excesos;

b) Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los limites establecidos, se producen variaciones en los
tipos de cambio de las monedas extranjeras en las cuales estan expresados esos instrumentos o valores en los
que estén invertidos los recursos de los Fondos, ocasionando excesos;

c) Como consecuencia de cambios en la estructura societaria del emisor en el que ha invertido el Fondo;

d) Enelcaso que alguna de las inversiones sefialadas en el Reglamento deje de cumplir alguna de las condiciones
para ser considerada como permitida;

e) En el caso que, por causa justificada, el Fondo recibiere en pago valores, activos o derechos cuya inversién no
cumpla lo establecido en la Ley de Fondos, las Normas Técnicas o en el Reglamento; y

f) Otros casos en los que la Superintendencia, de acuerdo con la fundamentacién efectuada por la Gestora,
determine que fueron ocasionadas por causas ajenas a su gestién.

Factores de riesgo del Fondo asociados a la gestion de activos que no cotizan en bolsa:

Riesgo de supervision de la sociedad objeto de inversidn Se define como el riesgo asociado a una mala gestidn en la
supervision de la sociedad objeto de inversion.

Una supervision inadecuada de las sociedades o proyectos
que integran la cartera del Fondo de Inversién podria
contravenir disposiciones legales y dar lugar a acciones
judiciales en su contra. Ademas, podria comprometer la
continuidad operativa del fondo, especialmente ante
incumplimientos prolongados en los pagos, o bien provocar
una rapida depreciacion de sus activos.

Riesgo por desinversidon en sociedad objeto de inversion Se define como el riesgo asociado al incumplimiento con
los requerimientos minimos para poder considerar una
sociedad parainvertir en ella.

Riesgo por la adquisicion de activos muy especializados o Riesgo asociado a la adquisicion de proyectos o activos

de nicho muy especializados donde la Gestora carezca de
conocimiento técnico y debido a ello no se finalice el
proyecto o se maneje de manera inadecuada los activos.
Riesgo por incumplimiento del proyecto o plazo del mismo Se define como el riesgo asociado con la posibilidad de que
la sociedad/proyecto de inversién no cumpla con los plazos
para desarrollo del mismo y afecte los ingresos y las
proyecciones del fondo.

Riesgo de concentracién por sociedad Se define como el riesgo asociado a la inversidn
concentrada en una sociedad o un alto porcentaje de sus
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activos invertido en una sociedad y que debido a eventos
externos la misma se vea afectaday perjudique el
rendimiento del fondo.

Riesgo de Lavado de Dinero Se define como el riesgo asociado a la posibilidad de que
los recursos administrados por el fondo sean utilizados
directa o indirectamente para legitimar capitales de
origen ilicito, financiar actividades terroristas o vincular
al fondo, a sus inversionistas o las sociedades objeto de
inversién con operaciones o estructuras de caracter
ilicito.

18. Procedimiento a seguir en caso de Accion Judicial en Contra de la
Gestora

Cualquier conflicto que surja entre la Gestora, el Fondo, o los participes, podra ser sometido al conocimiento de los tribunales
de San Salvador, lo cual es expresamente aceptado por las mismas; asi como por los medios alternos de solucién de
conflictos, tales como conciliacién, medicacion y/o arbitraje, en caso de que se defina esta instancia por las partes

19. Comisiones

La Gestora, con cargo al Fondo, cobrara la Comisiéon por Administracion la cual equivale hastaun DOS PUNTO VEINTISEIS
POR CIENTO (2.26%) anual, monto que incluye el Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de
Servicios (IVA), y que se calculara aplicando dicho porcentaje sobre el valor del Patrimonio del Fondo y con una base afio
calendario. La comisién se aprovisionara diariamente y se pagara, con una frecuencia minima de un afo.

La Gestora tendra discrecién sobre esta comisidén, respetando los limites establecidos en el parrafo anterior, teniendo el
participe como notificacién, de acuerdo con el Art. 70 de la Ley de Fondos de Inversién, la publicaciéon del respectivo
hecho relevante del Fondo en el sitio web de la Gestora (www.hencorpgestora.com).

Para realizar un aumento de la comisién en un monto superior al 2.26% nominal anual, la Gestora deberé solicitar
autorizacién al Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero para modificar este apartado. Posterior
a tener la autorizacion, se debera realizar la respectiva comunicacién al participe de acuerdo con lo establecido en la Ley
de Fondos de Inversién.

20. Gastos con Cargos al Fondo

Son con cargo al Fondo de Inversién los gastos siguientes:

a) Auditorias Externas y Fiscal (Minimo US$ 1,500.00 anuales, provisionado diariamente).
Son los gastos correspondientes a la labor anual de Auditoria Externa y Fiscal como consecuencia de la obligacion
de contar con tales auditorias de conformidad a la legislacion vigente.
La Gestora nombraré al Auditor Externo y Fiscal, segtin corresponda, para el FONDO DE INVERSION CERRADO DE
CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE, el cual debera estar registrado en la SSF y cumplir con los requerimientos
minimos de auditoria, segun la Ley del Mercado de Valores.

b) Servicios de Clasificacion de Riesgos (Minimo US$ 3,000.00 anuales, provisionado diariamente por
Clasificacion de Riesgo).
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d)
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f)
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Son los gastos concernientes a la opinidn generada por una clasificadora de riesgo debidamente autorizada por la
Superintendencia del Sistema Financiero en relacion a la emision de cuotas de participacidon con cargo al presente
Fondo.

EL FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE con al menos una clasificacién que
refleje los riesgos de los activos de este y de las operaciones que realice, asi como la calidad de administracion de la
Gestora.

Comisiones de Corretaje Bursatil (En funcidn de las comisiones publicadas por las Casas de Corredores de Bolsay
la Bolsa de Valores de El Salvador).

Son los gastos relativos a las comisiones en que incurre el Fondo en el proceso de realizacion de compray venta de
instrumentos financieros y otras operaciones bursatiles de naturaleza analoga. Las posibles comisiones pueden ser
aquellas generadas por la Casa de Corredores de Bolsa y la Bolsa de Valores de El Salvador. Las comisiones de la
Bolsa de Valores de El Salvador se encuentran vigentes en la pagina web de la Bolsa de Valores.
https://bolsadevalores.com.sv/index.php/mercados/como-opera-la-bolsa/comisiones-bolsa, las comisiones vigentes

de las casas corredoras de bolsa pueden ser consultadas en sus respectivas paginas web o por medio telefénico.
Estos seran pagados al momento de ocurrencia, provisionados diariamente.

Costos de Inscripcion de la Emision. (Las Comisiones Vigentes de las Casas Corredoras de Bolsa pueden ser
consultadas en sus respectivas paginas web o por medio telefénico).

Son los gastos relativos a lainscripcidny presentacion de la emisidon que incurre el Fondo en el proceso de realizacién
de constitucion del Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo. las comisiones vigentes de las casas corredoras
de bolsa pueden ser consultadas en sus respectivas paginas web o por medio telefénico. Este serd pagadero una vez
en la constitucion del Fondo.

Costo de Inscripciéon del Emisor y Renovaciéon Anual del Emisor (De acuerdo con las tarifas vigentes que se
encuentran en la pagina web de la Bolsa de Valores)

Son los gastos relativos a la inscripcion y renovacion anual del emisor en la que incurre el Fondo de Inversién Cerrado
de Capital de Riesgo. Los costos de inscripciony renovacion anual de emisor de la Bolsa de Valores de El Salvador se
encuentran vigentes en la pagina web de la Bolsa de Valores. Los impuestos, forma de calculo y pago seran definidos
por la Bolsa de Valores segun lo establecido en su tarifario vigente.
https://bolsadevalores.com.sv/index.php/mercados/como-opera-la-bolsa/comisiones-bolsa . Este serd pagadero
de forma anual, provisionado diariamente durante el periodo que cubra la inscripcidon o renovacion.

Comisiones de la Gestora (Comision por Administracion)

Son los gastos concernientes al proceso de administraciéon del Fondo por parte de Hencorp Gestora de Fondos de
Inversién. La Comisién por administracién es la comisién que la Gestora cobrara al FONDO DE INVERSION CERRADO
DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE por los servicios de gestion que realiza.

La Gestora, con cargo al Fondo, cobrara la Comisién por Administracion la cual equivale hasta un DOS PUNTO
VEINTISEIS POR CIENTO (2.26%) anual, monto que incluye el Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la
Prestacion de Servicios (IVA), y que se calculara aplicando dicho porcentaje sobre el valor del Patrimonio del Fondo
y con una base afio calendario. La comisiéon se aprovisionara diariamente y se pagard, con una frecuencia minima de
un afo.

La Gestora tendra discrecion sobre esta comisién, respetando los limites establecidos en el parrafo anterior,
teniendo el participe como notificacién, de acuerdo con el Art. 70 de la Ley de Fondos de Inversién, la publicacién del
respectivo hecho relevante del Fondo en el sitio web de la Gestora (www.hencorpgestora.com).

JULIO 2026



https://bolsadevalores.com.sv/index.php/mercados/como-opera-la-bolsa/comisiones-bolsa
http://www.hencorpgestora.com/

HENCORP|

g)

h)

j)

65

Para realizar un aumento de la comisién en un monto superior al 2.26% nominal anual, la Gestora debera solicitar
autorizacion al Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero para modificar este apartado.
Posterior a tener la autorizacidn, se debera realizar la respectiva comunicacién al participe de acuerdo con lo
establecido en la Ley de Fondos de Inversién.

Costos de depdsito y custodia de los valores que componen el portafolio del Fondo de Inversion (En funcion del
detalle de costos publicados CEDEVAL).

Son los costos y gastos originados por la labor de depdsito y custodia de valores por parte de un custodio autorizado
por la Superintendencia del Sistema Financiero.
Los cargos por servicio de custodio se apegaran a lo establecido por la Central de Depdsito de Valores, tanto en lo
referente al porcentaje, volumen en custodia, asi como a las entradas y salidas de titulos, vencimientos de capital,
pago deintereses, transferenciasy demas servicios asociados a la custodia. Esta comision se pagara sobre el servicio
de custodia que se realice de acuerdo con las comisiones publicadas por la Central de Depdsito de Valores de
Valores. Las comisiones de CEDEVAL se encuentran vigentes en la pagina web de CEDEVAL.
https://www.cedeval.com. Estos seran pagados al momento de ocurrencia, provisionados diariamente.

Publicacion de Estados Financieros e Informacién sobre Hechos Relevantes (Minimo US$ 1,500.00 anuales,
provisionado diariamente).

Son los gastos relativos a la impresién en un medio digital o fisico de los Estados Financieros del Fondo de Inversién
de conformidad a la normativa vigente con el objeto de brindar transparencia e informacién util al mercado para la
toma de decisiones de inversion.

ElFondo de Inversién asumira los costos por publicar sus Estados Financieros intermedios y anuales, asi como toda
aquella informacion que de conformidad al Reglamento Interno y su Extracto se considere como hecho relevante,
con la periodicidad indicada en el Art. 5 de la Norma Técnica para la Remision y Divulgacion de Informacion de los
Fondos de Inversion, NDMC-13. El pago de la publicacién de los Estados Financieros se realizara de conformidad con
los servicios contratados por la Gestora a las entidades que brindan esos servicios.

Honorarios y gastos en que haya de incurrirse para la defensa de los intereses del Fondo (Minimo US$ 500.00
anuales).

Son los gastos correspondientes a los casos en que sea necesario defender administrativa o judicialmente los
intereses del Fondo de Inversién o interponer demandas para recuperar o cobrar judicialmente las obligaciones a
favor delFondo de Inversidn, se pueden hacer cargos por larepresentacion legal necesaria para tal efecto. Se pagaran
en el momento de conformidad a lo convenido entre ambas partes. Estos serdn pagados al momento de ocurrencia,
provisionados diariamente.

Valoracién de Instrumentos Financieros (Minimo US$5,000 anuales, provisionado diariamente).

Son los gastos derivados al proceso de valoracion del portafolio de inversiones del Fondo de Inversién y que de
acuerdo a la normativa vigente si existiere un proveedor de precios debidamente autorizado por la Superintendencia
del Sistema Financiero.

La sociedad que se contratard para que provea el vector precios con el cual se valoraran diariamente las inversiones
que componen el Fondo. Se pagara mensualmente de acuerdo con el contrato que la Gestora suscriba con la entidad
que brinde este servicio, seran provisionados diariamente.
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Gastos de organizacion de Asamblea Anual y Asambleas Extraordinarias de Participes. (Minimo US$ 3,000.00
anuales)

Son los gastos originados por la reunién anual de la Asamblea de Participes y/o aquellas que sean de caracter
extraordinario segun la normativa vigente. Pagados con una periodicidad minima anual, se provisionaran
diariamente.

Gastos Legales. (Minimo US$ 3,000.00 Anuales)

Son los gastos originados por las actividades legales en las que haya que incurrir por las actividades propias del
Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo. Lo anterior, incluye los gastos que se puedan originar por la compra
y venta de acciones e instrumentos no inscritos en bolsa. Pagados en el momento de ocurrencia, provisionados
diariamente.

Gasto por intereses y otras comisiones del Fondo (En funcidén de los contratos de crédito suscritos con las
Instituciones con los que se tramite el financiamiento)

Son los gastos por intereses originados de los préstamos bancarios contratados por el Fondo de Inversién, y
comisiones bancarias producto de los desembolsos del financiamiento otorgado por una institucién bancaria.
Pagados segun el Contrato de Financiamiento firmado con la Sociedad Acreedora, provisionados diariamente.

Otros Gastos en los que se incluyen: Comisiones Bancarias (Minimo US$ 1,000.00 anuales provisionados
diariamente).
Son los gastos y comisiones que pueda cobrar instituciones bancarias al realizar transacciones como depdsitos a

plazo, cheques.

Remuneracion al Comité de Vigilancia (Minimo de US$ 100.00 anuales, provisionados diariamente)

Los miembros del comité de vigilancia podran ser remunerados, con cargo al Fondo. La misma podra ser modificada
mediante acuerdo en Asamblea de Participes. En la primera Asamblea de participes se decidira la remuneracion o no
de los miembros del Comité de Vigilancia y esta se comunicara por medio de hecho relevante.

Comision Bursatil por la adquisicion o venta de cuotas de participacion del Fondo de Inversion Cerrado (De
acuerdo con las tarifas de las Bolsas de Valores y Casas Corredoras de Bolsa previamente establecidas)

Es la comisidén, con cargo al participe, por intermediacién bursatil cobrada por las Casas Corredoras de Bolsa, estas
dependeran de la negociacién que cada participe realizara con su Casa Corredora de Bolsa para la compra o venta
de Cuotas de Participacion.

21. Régimen Tributario

21.1 Régimen Tributario del Fondo

De acuerdo con el articulo 108 de la Ley de Fondos de Inversidon, los Fondos de Inversiéon Abiertos y Cerrados estan

excluidos de la calidad de contribuyentes del Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de

servicios, del pago del Impuesto sobre la Rentay de cualquier otra clase de impuestos, tasasy contribuciones especiales
de caracter fiscal. No obstante, el FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE tiene el
caracter de contribuyente paraelfin de la Ley de Impuesto ala Transferencia de Bienes Mueblesy Prestacion de Servicios.
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La Gestora esta obligada a presentar declaracién del Impuesto sobre la Renta por ejercicio o periodo impositivo de cada
Fondo de Inversion que administre.

21.2 Régimen Tributario de los Participes

Los ingresos, réditos o ganancias provenientes de las cuotas de participacion en Fondos de Inversidon Abiertos y Cerrados
tendran el tratamiento a que se refiere el numeral 5) del articulo 4 de la Ley del Impuesto sobre la Renta y demas leyes
aplicables.

Todos los ingresos, réditos o ganancias provenientes de Cuotas de Participacion en el Fondo obtenidos por los participes
estaran sujetos al tratamiento tributario aplicable de conformidad a la Ley del Impuesto sobre la Renta, Ley de Fondos
de Inversién y demas leyes aplicables. En los casos en que los ingresos que se perciban provengan de inversiones en
valores exentos del pago del Impuesto sobre la Renta, ese ingreso, rédito o ganancia estara igualmente exento.

El Impuesto sobre la Renta sera aplicado al momento en que la Casa de Corredores de Bolsa realice cualquier pago al
Participe, de conformidad con la ley

La Gestora llevara control en forma mensual de lo pagado a cada participe y de la suma del valor de las cuotas de
participacidon que cada participe posea enigual periodo. Al final del gjercicio fiscal la Gestora calculara lo efectivamente
pagado a cada participe.

22. Informacién a los participes.

Unavezelcliente adquiere la calidad de participe, efectuando su primera suscripcion en el Fondo de Inversién, la Gestora
debera entregarle ya sea de forma fisica o digital los siguientes documentos:

a. Reglamento Interno del Fondo y su extracto;

b. Estados de Cuenta mensuales generados via electrénica o a través de canales de atencién establecidos por las
entidades comercializadoras del Fondo de Inversién;

c. Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion del Fondo y su extracto; vy,

d. Contrato de Suscripcion de Cuotas de Participacion;

Una vez entregados dichos documentos, el cliente debera firmar una constancia donde se exprese que recibié la
documentacion detallada con anterioridad.

La Gestora de Fondos, pondra a disposicidon de los inversionistas, toda la informacién necesaria para el adecuado
entendimiento sobre la inversion en el Fondo de Inversién, para lo cual mantendrd en su sitio Web
www.hencorpgestora.com la siguiente informacidn para consulta de los inversionistas:

Periodicidad Informacién Medio
Valor cuota
Diaria Comisiones de la Gestora Pagina Web
Gastos Cargados al Fondo
Composicion del Fondo
Mensual Estados Financieros del Fondo y de Pagina Web
la Gestora
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Mensual
Mensual

Semestral

Anual

Un dia habil posterior al evento

Estado de cuenta
Informe Mensual’

Informe de Clasificacion de Riesgo
Estados Financieros Auditados
Semestrales
Estados Financieros Auditados del
Fondoy de la Gestora

Hecho Relevante

68

Correo Electrénico
Pagina Web
Pagina Web
Pagina Web
Periédico de circulacion nacional
Pagina Web
Periédico de circulacion nacional

Pagina Web

Correo Electrénico

22.1Derechos de los Participes

La participacién en el FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE confiere al participe
los siguientes derechos:

* El derecho a una parte alicuota en las ganancias o pérdidas que genere el Fondo. Las ganancias o pérdidas se
veran reflejadas en el precio de las participaciones, las cuales se calcularan de conformidad con lo establecido
en el Reglamento Interno.

* El Participe puede realizar suscripciones de cuotas de participacion que posea en el Fondo cuando lo desee,
siempre que esté de acuerdo con las politicas y procedimientos establecidos para ello.

* Recibir mensualmente un estado de cuenta que muestre su participacién dentro del Fondo, rentabilidad
generaday comisiones pagadas.

* Tener acceso a la informaciéon que la Gestora publicara, especialmente la indicada en la seccidon 20 de este
Prospecto.

e Conocerinformacidon esencial o hechos relevantes de la Gestora o del Fondo, la cual se detalla en la seccion 20
de este Prospecto; para lo cual la Gestora publicara en su pagina Web (www.hencorpgestora.com) un
comunicado destacado de informacion esencial o hechos relevantes y lo mantendra a disposicién del participe
en sus oficinas. Dicha informacidn estara disponible a mas tardar el dia habil siguiente de ocurrido el hecho o de
la fecha en que dicha informacién o hecho sea del conocimiento de la Gestora. Asimismo, la Gestora publicara
mensualmente un informe mensual, que incluird el valor del patrimonio del fondo y las estructuras agregadas de
las inversiones de este; dentro de los cinco dias habiles siguientes del mes que se estd informando.

* Solicitar responsabilidades a la Gestora y/o a la Entidad Depositaria de Valores por el incumplimiento de las
obligaciones legales y reglamentarias.

* Los demas derechos establecidos en el contrato de suscripcidon de cuotas de participacion, leyes y normas
vigentes.

22.2 Obligaciones de los Participes

El participe debera dar cumplimiento a las siguientes obligaciones:

* El Participe se encuentra en la obligacion de informar a La Gestora sobre cambios efectuados en su informacién
personal y que sean relevantes para la relacién que existe con La Gestora. Por ejemplo: cambios de domicilio,
cambios de numero de teléfono, cambios de correo electrénico, etc.

NDM
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*» Las demas obligaciones establecidas en el contrato de suscripcion de cuotas de participacién, leyes y normas
vigentes.

22.3 Lugares para obtener informacion de la Gestoray del Fondo

Mensualmente, la Gestora pondra a disposicién de los participes, un estado de cuenta que muestre la participacion
dentro del Fondo, rentabilidad generada y comisiones pagadas, el cual podra ser remitido via correo electrénico o por
correspondencia a la direccién registrada por el participe; de acuerdo con lo indicado por este en el formulario de
vinculacion.

La Gestora pondra a disposicién de sus participes, toda la informacidn necesaria para la adecuada comprensién de su
inversién en el FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE. Para cumplir ese objetivo, la
Gestora mantendra en su sitio web (www.hencorpgestora.com) la siguiente informacion para consulta:

a) ELlReglamento de Inversién junto con sus modificaciones en caso de que existiesen;

b) Valor cuota del Fondo del ultimo cierre contable y el histérico de los ultimos dos afos;

c) Prospecto de Colocacién de Cuotas de Participacién del FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE
RIESGO HENCORP VALUE

d) Fichatécnica del FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE;

e) Informe de calificacidon del Fondo Cerrado de Rentabilidad;

f) Estados Financierosy sus notas;y

g) Otrainformacién que la Sociedad Gestora considere relevante.

Al momento de la asesoriay vinculacion de un participe, se dejara constancia de entrega de la copia fisica o electrdnica
del Reglamento Interno del Fondo, Prospecto de Colocacién de Cuotas de Participacion del Fondo y sus extractos, junto
con la aceptaciény comprensién de la informacidén entregada.

El mecanismo para informar al participe sobre todos aquellos hechos relevantes que puedan afectar sus inversiones se
publicard en la pagina Web de la Gestora (www.hencorpgestora.com).

22.4 Calidad del participe

La calidad del participe se pierde cuando se negocian en una Bolsa la totalidad de las cuotas que mantenia en el Fondo
y se hayan realizado las transferencias contables de acuerdo a Ley de Anotaciones Electronicas de Valores en Cuenta.

22.5 Consecuencias de no alcanzar el patrimonio minimo

Los fondos de inversidon de Capital de Riesgo deberan alcanzar un patrimonio minimo y el numero de participes al que
hace referencia el art. 61 de la Ley de Fondos de Inversién, en un plazo de seis meses contados desde la fecha en que el
fondo fue asentado en el Registro y debera cumplir permanentemente con dicho requerimiento. En caso de no alcanzar
el patrimonio minimo o el nimero minimo de participes debera solicitar un plazo de prorroga a la Superintendencia del
Sistema Financiero, y en dado caso no se cumpla al requerimiento en ese plazo se debera proceder a la liquidacién del
fondo con base al art. 61, 65, 66, 103y 105 de la Ley de Fondos de Inversiény lo establecido en la NDMC-18

23 Informacion Relevante.

Hencorp Gestora de Fondos de Inversiéon S.A. pondra a disposicién de los inversionistas, toda la informacién
relevante en su sitio Web www.hencorpgestora.com en la seccion de Hechos Relevantes.
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Anexo 1 - Clasificacion de Riesgo
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FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP

VALUE

Comité No_- 1452026

nforme con estados financieros auditados al 31 de d

Fecha de Comité: 11 de mayo de 2026
an - El Salvador

in JCIOm

Calificacion Riesgo Fundamental

AA;

Significado de la Calificacién

Perfil del Fondo M: Estos fondos de l'I'-'EIE-IBI'i estan dirigides a los
inwersionistas que fienen un perfl de inversion caracterizado por asumir
un rniesge moderado, obteniendo una rentabilidad mayor con una
probabilidad baja de pérdidas inesperadas © con bajos niveles de
sevendad

Riesgo Integral 2: Dentro de su perfil, comesponde a fondos de inversion
con una moderada wulnerabilidad a sufrir perdidas en e valor.

Riesgo Fundamental AA: Los factores de proteccion, que se despranden
delaevaluacion de [a calidad v diversificacion de bos actives del portafolio
son altos. En esta categoria se induiran aquelios Fondos de inversicn que
52 Carachenicen por invertr de manera consistente y mayoritariamente en
valores, bienes y demas actives de alita calidad crediticia. El perfil de la
cartera deberd caracterzarse por mantener valores bien diversificados y
con prudente liquidez.

Riespo de Mercado 2: Dentro de su perfil. comesponds 3 fondos de
inwersion com una moderada wolatilidad ante variacicnes en las
condiciones de mercado.

Riesgo Fiduciario AA: La administracitn del fondo cuenta con capacidad
para llevar a cabo una muy buena gestién de los recursos a su came. Bl
riesqo fiducianio es considerablemente bajo como resultado de al menos
la concurrencia de la capacidad profesional de bos administradores, el sy
buen disefio organizacional y de procesos, la efectiva eiecucion de dichos
procesos, asi como por el uso de sistemas de informacion de muy alta
calidad.

A la5 categoriss desoifias 5e pUeden Ssignar ios Signos mas (+) 0 menos (-
para Indlcar sU posicon relaiva dentrs de ia respectia categoria.

P -

Riscgo inbsgral el .- 11 de rayo de 2006
Ristgo Furdamertal e et 11 de mays de 026
Riscgo de Maroacn -l - 11 de mays de 06
Riscgo Flducksrc T AT 11 de mays de 06
Perspaotiva Esiabie Estabie

U3 nformecion empleata en f3 presente calficacion proviene de fuenfes
aficiales; 5 embargo, nO garanizamos 3 confiablidad e infegridad de e
misma, porio QUE 1O NoS RECEMAs responsables por sigln eMor U omiskin por
ol uso de aicha Infarmacion. Las calficackones de 13 Cailicadors de Riesgos
PACIFIC CREDIT RATING 5. A. consituyen una evaluackin sobre &l fesgo
Imvoiucrado y una opinkin sHore ia caldad creditcla, ¥, i MM o mpica
recomendacion pard CoMpYES, VENder o manfener un valor nf una garanta de
pago del mismo; i establidad de su preclo.”

(503) 2266-0471

Racionalidad

En Comité de Clasificacion de Riesgo, Pacific Credit Rating (PCR) decidio mantener las
calficaciones de 5V2f al Riesgo Integral y SVAAF al ;ﬁn Fiducianc; asimismao, aumentar
la calficacion del Riesge Fundamental de swf+f a f y la ded Riesge de Mercado de

su2- a sv2 para el Fondo de Inversion Cermado de Capital de Riesgo Hencorp Value, con
perspectiva “Estable”, con cifras auditadas al 31 de diciembre de 2025,

La clasificacion se fundamenta en & perfl moderado del fondo, que concentrard sus
nversiones en valores gue no cotizan en bolsa local, considerando los criterios apficados
WIagEMpﬁsdmarahsmaﬁjesuhmﬁlmun Asimismao, se considera
mnmmmmwhmlmmmmmmﬁFndmmmm

en cuenta |3 experiencia y capacidad de gestion de la gestora, asi comoel
posicionamiento en & mercado.

Resumen Ejecutivo

« Perfil de riesgo del inversionista moderado-alto. El Fondo esta onentado
particularmente a personas naturales o juridicas que buscan rentabiizar sus recursos
de mediano a largo plazo y por lo tanto no requieran liquidez inmediata. Bl perfil del
imversionista es moderado, es decr, inversionista con folerancia media — aita al riesgo,
%ﬁma asumir pérdidas y con previo conocimiento o experiencia en el Merado de

« Eficaz estructura de gobiemo corporativo. La agencia considera que Hencomp
Gestora de Fondos de bwersion cuenta con una estructura de gobiemo comporative
solida, respaldada profesionales con expenencia relevante gue aseguran la
eficiencia en la gestion de los fondos. La gestora forma parte de Hencorp G Holding, 5.
de R.L, tenedora de acciones con sede en Panama. A dicembre de 2025, administra
46.1% del patrimonio de fondos salvadorefios, posicionandose como la primera en
gestion total y segunda en fondos inmobiliarios, con una particpacion de mercado de
|3

« Politica de inversion en linea con los objedves del fondo. PCR considera que &

Fmafnch:adn&.mnsim con k3 palitica de inversitn y bos objetivos del fondo,

g3 una estructura esperada aineada con su estrategia. Adicionalmente, la

existencia de limites de inversion, confroles de riesge y medidas comedtivas ante
eventuales excesos fortalece la disciplina en la gestion ded portaflio.

» Controles y supervision del riesgo de mercado adecuados. PCR calfica & riesgo
de mercado del fonde como moderado, enlnea-::msupﬂﬂLa ftora cuenta con
pdmca&paamgaelneagudemcadnywma neddﬁmdlsmasmel‘ddu
en Riesgo (VaR), que le servid para estimar la perdida potencial mazima por kos
movirmientos de menadoe en & valor de kos nstrumentos financieros. Adicionalmente, su
palmcadelqmdezdmmeelfmd}debemdermmemrm minimo de cincuenta mil
dodares en caja.
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Factores Clave

L SALVADOR I

Factores que de manera individual o en conjunto podrian mejorar la calificacion
« |mplementacion consistente de la poliica de inversion, diversificacion efectiva del portafolic en instrumentos con buena calidad y liquidez, fortalecmiento de los
mecanismos de control de nesgos y estabilidad en los indicadores de rentabdidad del fondo.

Factores que de manera individual o en conjunto podrian desmejorar la calificacion
= Pénrdida de valor de los activos del portafiolio, volatlidad de mercado, deficiencias en la gestion y control de fiesgos, incumplimiento de ka politica de inversion o resultados
operativos infieriores. a los proyectados.

Metodolegia utilizada

= Lainformacién contenida en & informe se ha basado en La aplicacion de la Metodologia de dasficacion de riesgo de fondos de inversidn (PCR-SV-ANA-MET-NR-030)
vigente desde & A de octubre de 2025 y normalizada bajo los lineamientos del Art.0 de “"NORMAS TECNICAS S0BRE OBLIGACIONES DE LAS SOCIEDADES
CLASIFICADCRAS DE RIESGO™ (NRP-07), emitidas por el Comité de Normas del Banco Ceniral de Reserva de Bl Salvador.

Informacion utilizada para la clasificacion

= PCRusolos estados financiens auditados de [a gestora de diciembre 2021 a 2025, Adicienalmente, se usd informacion del portafolio de inversiones para |a evaluacion
delnesmﬁlﬂamﬂlﬂ.gdmycuudesmlmjnswhgmammt@ad riesgo de mercado e informacion de |a sociedad administradora, personal 3 cargo
del fonde, custodio y politicas de gobiemo corporativo.

Limitaciones para la clasificacion

Limitaciones encontradas

= Ala fecha de andlisis no se han encontrado elementos que se consideren como Bmitantes para ks dasificacion.

Limitaciones potenciales:

= El detesiono en la calidad de los instrumentos adquiridos por el fonde, asi como un incremento en su volatilidad derivade de movimientos. en los mercados, podrian
afectar negativamentie [a calficacion asignada.

Hechos de importancia

Ala fecha de andlisis no se encontraron hechos relevantes de consideracian para e informe de dlasificacion.

Pancrama intemacional

EIpamnaemmmmammdenﬂﬂﬂﬁmmmﬁ:wmmsmde&yg&:pdmmmemdd&mdumnmmmhastadnanzarmz?'}'p,
seqin datos del Banco Mundial Este nivel de crecimiento estuve ligeramente por encima oe las estimacionss (2.4 %). Para 2026 se proyecta un crecimients econdmico
mundial de 2.6 %, similar al reportado en los ditimes afios, Eﬂilnﬁnpﬂrunmﬂmmme@mﬁmemaarnelanaserm‘h:hmﬂ:ﬁgecpdmea
wersus un contexto de condiciones de financiamiento favorables, en linea con la politica monetaria mas flexible.

Para Amérnica Lafina, & Banco Mundial estima un crecimiento de 2.3 %, limitado en buena medida por restricciones comerciales aln signficativas y con economias con
demandas intamas ain bajas que pueden llagar 3 conframestar e efecto positive de una politics monetaria mas fexble y un acoeso a financiamiento favorable. Oiro fiesgo
previsble en & dmbio social es un endurecimiento de las politicas migratorias que frenen of flujo de remesas hacia paises con dependencia mediana y alta de estos
ingresos, en conjunto con efectos ded camibio dimatico, que podrian afectar los niveles de produccstn principalmente en productos agropecuarnios.

En & contexto de tasas de interés, tras la aplicacion de una politica monetaria prudente por parte de la Resenva Federal durante 2025, se preve que en 2008 continde una

trayectoria moderada a la baja, hasta siarse en un rango de entre 3.0°% y 3.25% hacia finales del ano, condicionada a la evolucion de |a inflacion en Estados Unidos y al
desempefio del mercado |aboral.

Desempefio Economico

La economia de El Salvador registrd un desempedio favorable en 2025 con un crecimiento del Producto Intemo Bruto (PIB) del 2.2%, segin datos del Banco Central de
Reserva de Bl Salvador (BCR). Desde e enfoque de la produccion, ka mayoria de las actvidades economicas (15/19) registraron un crecimiento amsl, sobresaliendo
Construccion (24.4 %), Minas y canteras (3. 7 %), Transporte (6.1 %) y Actividades financieras y de seguros (4.5%). Bl credmiento se fundamentd en la E]Eﬂ.ll]l]'l de
proyectos de construccion, tanto delsamrpl.ﬂm como privade, aumento de la demanda de senvicios de ransporte de carga y de passjeros, la buena dinamica del
sisterra financiers y del turismo que registrd cifras récord que ademds promovieron La demanda de ofros senvicios complementanos.

En & panorama ded sistema financiers y monetano se evidencia que la liquides fue favorecida ante & auments significative de remesas y de depositos. Las Reservas
Intemacionales Netas (RIN) regstraron un crecimiento de 28.8 %; mientras que las reservas de liquidez de los bancos se reforzaron al pasar de representar el 11.3 % de
IusdepusmepmuerrbremMa|41%dmdemdem&Pmmm Ia Infiacitn se mantuwo en niveles controlados durante 2025, donde la
variacon en EIIrb:IlnedEF'm-:ansalGmsmunr(IPC}mlqumwmomemmlmnmummesmmmmeﬁmdﬂamynenandnl:munmmenm
mioderado de 0.91 % en diciembre como resultado principaimente de los nubros de restaurantes y hoteles, bebidas aleohdlicas y tabaco, sah.u:lyrﬂrmﬂmsyrhebidaﬁnu
alochdlicas. Los niveles inflacionarios se alinearon con |as expectativas iniciales ded Fonde Monetario Intemacional (FMI), entidad que proyects para 2028 una inflacion
cercana al 1.8%, consistente con una mayor dinamica de crecimients econamico.

En materia fiscal se materisizan algunas mejoras y se mantisnen perspectivas optimistzs. De acuerdo con e marco de politica fiscal acordsdo entre B Salvador y 2l FMI
s& proyecta una trayectoria de consolidacion fiscal gradual en el mediano plazo. En este escenario base, of déficit fiscal se ubicaria arededor de 3.0% del PIB en 2025, se
reduciria adicionalmente en 2028 hasta un rango aproximado de 2.5%-2.8% del FIB, y continuaria dsminuyendo en 2027 hacia niveles cercanos a 2.0%-2.3%. Esta
senda refieja la |n'ﬂerrﬂmm progresiva de medidas de ajuste fiscal, fortalecimients de la recaudacion y reformas estructurales, onientadas a mejorar |a sostenibiidad
de las finarzas plblicas y colocar la deuda pliblica en una trayectona descendente.

En =l sector externo el pais sigue enfrentando una balarza comercial deficitaria marcada por un crecimiento mas acelerado de las importaciones (12.0 %) con respecto a
las exportaciones (1.2 %2). Por otra parte, las remesas representan un flujo significative de divisas. dado que en 2025 marcaron wn récord al presentar wn credimiento ded
17.8% interanual. favoreciendo e consumo intemo y representando aproximadamente ef 24 % del PIB.

Por olra parte, al cieme de 2025, el EMBI de El Salvador se ubico en alrededor de 320 pl.rrbusbasms,ln que represento wna reduccion relevante frente al nivel chservado
al cieme de 2024, DermaE-BBpmtoﬁbasn:s Esta disminucion mﬂqamamepﬁenlapemepﬁnndemﬁguiobﬂampwmdehslmemmmas asociada a una
majmeslﬂ}ildadnﬂ:me&mmmayamenhgesﬂmﬁsca]yﬁnmadel pais. No cbstante, pese a la compresion del spread. El Salvador continud registrando
&l EMBI mas elevado de Centroamerica, evidenciando [a persistencia de riesgos estructurales. -
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Al cierre de 2025, & sector de fondos de inwersidn en EISahla:IntregstmmmmermmtElm del patrimonio administrado de 32.86 %, evidenciando una fase de
e:-pansamrelwmdﬂimdeunmen:ajnamenpmcesudem&dldﬂmEsbedmamsmnmﬂgaunanﬂwrmhzmdeesbnrsvehulusmalhematmadmmr&fsmn
dentro del sistema financiers local; no obstante, la magnitud del crecimiento cbservado también exige evaluar su sosteniblidad en funcién de los fujos efectivos, la
concentracion del mercado y &l entomo macrofinanciens.

La estructura del sector confinla caracterizandose por un nivel relevante de concentracion por gestora. Hencorp concentra el 48,12 % del patrimonio administrado y
Afiantida =l 36.83 %, mientras que Banagricola y 558 participan con 10,42 % y 6.76 % respectivaments. En conjunto, las dos principales gestoras representan e 82,75
% del mercado, ko que refleja una etapa de desarmollo en ka que &l crecimiento ha sido liderado por actores con mayor escala Si bien esta configuracion es consistents con
mercados en proceso de consolidacion, también implica que la dindmica del sector esta estrechamente vinculada al desempedio de wn nimeno reducido de administradoras,
constituyendo un elemento 3 monitorear en trminos de diversificacion y profundidad competitiva

En cuanto a la composicion por tipo de fondo, aproimadamente e 70.83 % del patrimenio administrado comesponde a fondos cerrados, meentras que los fondos abéertos
representan el 28,17 %. Emdmmndefuﬂmmmdﬁmuemmm hacia horizontes de inversion de mediano y kargo plazo, lo que mitiga parciamente el
rissgo de retires masivos en escenanos de estrés de liquidez. No obstante, &l crecimiento reciente se reflejd principaiments en los fondos abiertos, o cual introduce mayor
sensivilidad a cambics en tasas de interés y condiciones de liquidez del sistema finandero, especialments si esta tendencia se mantiens en & tiempo.

Por categoria de actives, bos fondos mnhllamsmpreseﬂtm el . %%delpan'nmumtﬂ.mdunaﬂumadmersrﬁmun aln moderada hacia vehiculos especializados.
Desde I3 perspectiva del destino economico, se cbserva una concentracion en servicios del gobiemo (34.00 %) ¥ en & sector bancario (2043 %), seguidos por
tedecomunicaciones (14.42 %) y & sector financiero (1417 %), mientras que & sector inmobdiano mantiene una participacion de 571 %. Esta composicion refiefa una
exposicion relevante a emisores vinculados al sector pliblico y al sistema financiero, lo que concentra el riesgo en dichos segmentos y condiciona & desempenc del
portafolic ante cambios en las condiciones macrofinanceras y en la calidad credificia de estos emisores, imitando a su vez & grado de diversificacion efectiva del sector.

El crecimiento |nﬁera1udd93296‘}hunﬂ5umwulataaele'ﬁhpaaeltm actual del menado; no cbstante, su sostenbiidad d&pen:lmdehmesmla
establidad de aportes netos, |a evolucicn del entomo macnoecondmico y |a trayectona de las tasas de interés. En un escenario de nomalizacicn o reduccian de tasas,
podrian cbsenvarse presiones sobre los rendimientos de los fondos de renta fijla v, consecuentements, ajustes en e apetio de los inversionistas. Asimisme, si parte del
crecimiento responde a condiciones coyunturales de liquidez en o sistema financero, & ritmo de expansion podria moderarse en pericdos postefionss.

En sintesis, e sactor de fondos de inversidn en Bl Salvador presenta una dindmica de crecimiento significativa y sefiales de mayor consolidacin; sin embargo, mantiene
desafios estructurales asociados a su elevada concentracsin y sensibilidad al entomo macrofinanciero. El fortalecimients sostenble del sector requena una mayor
diversficacion de gestoras y productos, ampliacion de la base de inversionistas y una expansion menos dependiente de factores transitorios de liguidez.

Riesgo Fiduciario

Resefia de la Gestora

En opinian de ka calificadora, la administradora evidencia una sdlida capacidad técnica para La gestion eficiente de los recursos bajo su administracion. Hencorp Gestora
de Fondos de Inversicn, S.A.. constituida en 2020 y respaldada por la estructura regicnal de Hencorp G Holding (Panama), opera bajo un régimen de capital fjo y plazo
indefinide, lo gue garantiza ka continuidad institucional en la adminisiracion de fondos abierios y cemmados.

La enfidad consolida wna posicion de liderazgo SISE{TIDJE'IﬂITErDHjD salvadorefio, ostentando la mayor cucta de pampamnnomm-!ﬁﬁ'ndelpmmmn total
gestionado. Asimisma, su posicicnamiento como = segunde actor mas relevante en el segmento inmiobiiano (30, 3% fortalece su Espeuallza:mn sectorial y dversiiica su
base de actives administrados. La robusta estructura de gobiemo comporativo v la trayectoria de su equipo directivo minimizan & riesgo de gestion, asegurando una
ejecucion técnica alineada con los objetivos de largo plazo de la sociedad.

Situacion financiera de la administradora.

El d&npenu de la Administradora confirma wna adecuada capacidad de generacion interma de capital, fortaleciendo |a solvencia y la resiliencia del patimonio. La
estructura de balance, orentada hacia posiciones liquidas, garantiza flexiblidad operativa frente a las obligaciones del giro. Pese al incremento en los costos
administrativos, los margenes de rentabilidad mitigan ef riesgo de ejecucion y aseguran |a sostenibilidad del madedo de negocio. Estos resultados consolidan su posicion
compesitiva y respaldan |a estabilidad operativa en &l horizonte de ka calficacion.

A diciernbre de 2025, los activos totales de [a gestora alcanzamon los USD 4.8 millones, un crecimiento del 48.4°%, impulsados por el aumento en inversiones: financieras
{USD 3.6 millones), kas cuales representan & 52 2% del balance. Este crecimients en la posicion de activos liquidos fortalece la solvencia de la entidad. Los pasivos
ascendieron a USD 1.6 millones, concentrados en un 54.29% en ofras cuentss por pagar. Por su parte, & patrimonio neto se ubics an USD 2.8 millones [ +42.2%), resultado
ded fortalecimiento de |la capacidad de generacion intema de capital.

La uilidad neta del pericdo fue de USD 2.0 millones (+?'jL}.9.l5tEﬂ‘laiaenlaexpinsm de los ingresos operatives y financiercs. A pesar del incremento del 48.2°% en los
gastos adminisirativos, la gestora mantuvo una adecuada absorcion de costos operativos, refiejada en un margen bruio del 165%.

En términos de rentabilidad, La gestora consensd indicadores robustos con un ROA ded 48.2% y un ROE del 72.3%. superando los niveles de diciembre de 2024, Estos
resultzdos mitigan &l riesgo de descapitalizacion y aseguran una gestion financera sostenible. La tendencia histarica y & crecimiento de los ingresos operatives permiten
prever que los ndicadores de rentabilidad s= mantendran en niveles atos en & horizonte de la calficacion, asegurando &l respaldo patrimonial ante el crecimiento del
negocio.

Resefia, Descripcion y Andlisis del Fondo

El FONDO DE INVERSION CERRADD DE CAFITAL DE RIESG0 HENCORP VALUE, tiene como objeto la nversion en acciones y valores de deuda emitidos. por
sociedades que no cotizan en bolsa local Dichas sociedades son indistintas de gim, sector, afos de operadcn y tamano. Se busca financiar proyectos empresariales de
mediano a largo plaze de cuslquier rubro. Adicionalmente, podra invert en instrumentos financieros de Renta Fija, Renta Variable, valores emitidos o garantizados por
estados extranjeros. bancos cenfrales o entidades bancarias extranjeras e Instrumentos de manejo de liquidez, come Fondos de Inversion Abiertos que cumplan con las
condiciones minimas establecidas en & Reglamento de Inwersidn y se encuentren autorizados para ser fransados en & mercado bursatd salvadorefio, asi como en
productos bancarios de alta liquidez. De acuerdo con su politica de inversion es wn Fondo de Inversion de mediano a largo plazo.

El Fendo esta orientado particularmente a personas naturales o juridicas que buscan rentabilizar sus recursos de mediane a large plazo y por ko tanto no requieran
liquidez inmediata. Bl perfil del inversicnista es moderado, es decir, inversicnista con tolerancia media — alta al riesgo, dispuesto a asumir pérdidas y con previo
conocimients ¢ expenencia en el Mercado de Valores.

Fondo de Inversidn Cemado de Capital de Riesgo Hencomp Value 3
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EL SALVADOR I

DATOS BASICOS DEL FONDO DE INVERSION

Tipe de fondo
Dencminacion de la emision
Sociedad Administradora
Objeto del Fonda:

Tipo de Inversionista:

Maturaleza y Clase de Valor:

Monto de la Emision:

HNumero de Cuotas de Parficipacion:
Valor Minimo y Miltiplos de
Contratacion:

Valor Nominal:

Vigencia de Valor Cuota:

Variacion del Valor Mominal:

Moneda
Garantia:

Forma de pago de la Suscripcion de
Cuotas de Participacion:

Forma de Representacion:
Transferencia de los Valores:

Politica de Redencidn Anticipada de
Cuotas de Participacian

Procedimiento de pago de redencion

Fomdo de Inversicn Cerrado de Capital de Riesgo

Fondo De Inversion Cemado De Capital De Riesgo Valus
FICCRHV

Hencom Gestora de Fondos de Inversion, S5.A.

El FOMDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALLE, fiene como cbieto la inversion en
acciones y valores de deuda emitidos por sociedades que no cotizan en bolsa kocal. Dichas sociedades son indistintas de
giro, sector, aNos de operacion y tamano. Se busca financiar proyecios empresarales de mediano a lango plazo de cualquier
rubro. Adicionalmente, podra invertir en instrumentos financienss de Renta Fija, Renta Varable e Instrumentos de mansjo
de figuidez, como Fondos de Inversion Abiertos que cumplan con las condiciones minimas establecidas en & Reglamento
de Inversion y se encuentren auiorzados para ser transados en & menado bursatil salvadorefio, asi como en productos
bancarios de alta liquidez. De acuerdo con su politica de wersion es un Fondo de Inversion de mediano a lango plazo.

El Fondo esta orentado particularmente a personas naturales o uridicas que buscan rentabilizar sus recursos de mediano
a large plazo y por lo tante no requieran liguidez inmediata. B perfil ded inversionista es moderado, es decir. inversionista
con tolerancia media — alta al riesgo. dispuesto a asumir pérdidas y con previo conocimiento o experiencia en & Mercado
de Valores.

El Fondo de Imversion contard con una Onica clase de Cuotzs de Participacion, |a cual se denominara serie “A” Dicha dass
confieren iguales derechos y obligaciones a los participes, v estaran sujetas a las mismas comisiones y gastos.

Hasta quinientos millones de Dolares de los Estados Unides de Amenca: (USD 500,000,000.00)

Quinientos mill participaciones (G00,000)

Para la constitucion de cada cuenta de inversion en el Fondo, & monto minimo inicial de suscripcion serd de mil délares de
los Estads Unidos de América (LSO 1,000.00) y miltiplos de mil éélares de bos Estados unidos de América (USD 1,000.00).
Mil dolares de los Estados unidos de América (USD 1,000.00).

Veinticuatro horas una vez realizado & cieme diario.

Valor nominal inicial de mil dolares de los Estados Unidos de America (LUSD 1,000.00). & cual varara de forma diaria de
acuerdo con el desempefio del Fondo.

Diolares Estadounidenses (LSD)

Die conformidad con ko establecido en el articulo 22 de |a Ley de Fondos de Inversicn, la Gestora mantendra vigente en todo
momento una garantia en funcion del paimonio de kos Fondos de Inversion que adminstra, en bensficio de los participes
de ésios, para garantizar & cumplimiento de todas las obligaciones a las que estd sujetala Gestora en la administracion de
los Fondos de Inversion; siempre y cuando el incumplimiento de dichas obligaciones haya causado perjuicio econdmico a
los participes de dichos Fondos de Inversidn, v que & participe haya agotado previaments la gestion administrativa de
atencion y respuesta al reclame por parte de la Gestora.

La garantia asegurara: a) El fied cumplimiento de las disposiciones establecidas tanto en el Reglamento Intemo de cada
Fomdo de Inversion, el Prospecto de Colocacion de Cuotas de Parficipacion v  Contraio de Suscripcion de Cuotas de
Participacion; b) La ejecucion de las Politicas de Inversién de cada Fondo, y la adecuada mitigacian de los limites y excesos
de las Inversicnes; y o} Cualquier ofro incumplimiento de |a Gestora, que haya causado pesjuicio econdmico comprobable
alos participes de kos Fondos bajo su adminisiracion. De acuerdo con lo establecido en & articulo 23 de |a Ley de Fondos
die Inversion, la Gestora emitira dicha garantia a favor de [a Central de Deposito de Valores, SA. de C.V. en su calidad de
Representants de los Beneficiarios de la Garantia.

Las formas de pago para |a suscripeion de cuctas de participacion pueden ser mediante cheques, ransferencias bancarias
o notas de abono a las cuentas del Fondo; y podran ser notificadas por e Participe wo inversionista a fraves de medios
fisicos o elecirdnicos. En el caso de pago mediante cheque, la suscripoion de cuotas de participacion se hara efectia hasta
cuando se tenga la confimacion del Banco de que los fondos estan en fime. Sera responsabiidad del Participe notificar a
Ia Enfidad Comerdializadora, a través de cualquiera de los canales establecidos, cuando haya realzado una suscripstn a
fin de que se garantice & ingreso de los fondos en forma integra y oportuna. La recepeion de las suscrpciones y aplicacion
diel walor cuota se realizara de forma cronologica.

Anctacicnes electronicas de valores en cuenta
Los traspasos de los valones representados por anctaciones en cuenta se efectuaran por medio de transferenca contable.

Las cuctas de Paricipacion podran ser redimidas anficipadamente 3 opcion de la Junta Directiva de Hencorp Gestora de
Fondos de Inversion, S.A. Esta redencidn podra ser total o parcial de uno o mas trames de la emision con un preaviso
minimo de tres dias de anticipacion & cual serd comunicado a la Superintendencia del Sistema Financiero, a la Bolsa de
Valores de El Salvador y a Cedeval. En cada tramo se debera establecer la facultad de redencion anticipada. El precio de
la redencion de cuotas sera definido como & Valor Cucta en &l dia previo a la redencion.

La Gestora, achsando en su calidad de administradora del Fondo, hard efectivo el pago segin los termincs y condiciones
dielas cuotas emitidas, debiendo realizarse por medio de Cedeval. Luego de la fecha de redencion anticipada de los valores,
ya sea pamial o totaimente y si hublese cuotas de participacion redimidos que los participes del fondo no hayan hecho
efectivo su pago, la Gestora mantendra hasta por ciento ochenta dias mas & monto pendiente de pago de las cuotas de
participacion redimidos, el cual estard depositado en una cuenta del Fondo. Vencido dicho plazo, ko pondra a disposician
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Plazo de la Emision
Negociabilidad:

Actualizacion  del Valor de la
Participacion:

Actives en los gque invertira los
recursos  aportados  durante el
periodo de suscripcion:
Procedimients de Modificacion del
Reglamento Interno:

Custodio

Politica de Inversion

de los participes mediante & pago por consignacicn a faver de la persona que acredite fitulardad legitima mediante
certificacion emitida por Cedeval.

El Fondo tendra un plazo de hasta noventa y nueve (29) afios a partir de la primera colocacion de Cuotas de Participacion.

Las Cuotas de Participacion podran ser colocadas en ventanilla por parte de la Gestora, o en mercado primario de la Bolsa
de Valores por intermediacion de las Casas Comedoras de Bolsa, en las sesiones de negociacion que se realicen en effa
La fecha de negociscion sera comunicada a la Superintendencia ded Sistema Financiero y Bolsa de Valores mediante
notficacion por escrito del Administrador de Inversiones ded Fendo, con firma debidamente legalizada por notaric.

Diaria

Durants &l periodo de swscripcion de cuotas, e Fondo invertird en instrumentos Financieros que coticen o no en bolsa,
siguiendo las politicas de inversion del Fondo.

Segln & articulo 70 de |a Ley de Fondos de Inversion, cualquier modificacidn que se realice al Reglamento Intemo de un
Fondo Cemado, 3 prospecto de colocacion, al medelo de contrato de suscripetn de cuctas de participacion y a ka emisian,
requerira de la autorizacion previa del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero, a solicitud de |a
Gestora. Dicha resolucion sera notficada dentro de los siguientes quince dizs de acordada y posteriommente se deberd
modificar e asiento del Fondo en el Regisiro y de su emision, si fuere & caso. Sin perjuicio de ko anterior, las modificaciones
3 Reglamento Intemo deberan, en forma previa a su presentacion a la Superintendencia, haber sido aprobadas en
Asamblea Extraordinaria de participes, de conformidad a |a Ley de Fondos de Inversion. Las modificaciones a estos
documentos, entrara en wigencia quince dias después de nofificada la autorizacion del Conseio Directive de la
Supenntendencia del Sistema Financiers, plazo dentro del cual deberan ser informadas directamente a los participes por
los medios que permitan comoborar fehacientemente esta gestion. Dicha informacion debera especificar & contenido de
cada uno de los cambios realizados. Todas ks modficaciones al Reglamento se divulgaran a través del sitio Web de la
Gestora (www_hencorpgesior com).

Los valores adquiridos por & Fondo de Inwersitn estaran en una cuenta de custodia en la Central de Depésitos de Valores
{CEDEVAL) en una subcuenta del Fondo de Inversion.

Politica de Inversion en Instrumentos Financieros. El Fondo podsa invertir en ko siguiente: Por grado de liquidez: Alta
Liquidez: Reportos, Certificados de depdsitos a plazo fijo (entidades locales), cuentas de ahomo y comientes. Minimo: Caro
Punto Cero Uno Por Ciento (00.01%). Maxime: Cuarenta Por Ciento (40.00%) de los activos del Fondo de Inversion. Titulos
financiems (Locales): Valores de Stularizacion. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maxime: Cuarents Por Ciento (40.00%)
de los Activos del Fondo de Titdarizacdn. Cuotas de paricipacion de Fondos Abiertos. Minmo: Cero por Ciento (0.00%)
Maximo: Cuarenta Por Ciento (40.00%). de las cuotas colocadas por ofro Fondo. Cuotas de parficipacion de Fondos
Cerados. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maxime: Cuarenta Por Ciento (40.00°%) de las cuotas colocadas por otro Fondo.
Certificados de Inversién. Minimo: Cero por Ciento (0.00%:). Maximo: Cuarenta Por Ciento (40.00%) de los Activos ded Fondo
de Inversion. Papel Bursati. Minimo: Cer por Ciento (0.00%). Maximo: Cuarenta Por Ciento (40.00%) de los activos del
fondo de mwersion. Otros Instrumientos de Renta Fija segin lo establecido en e Articulo Cuatre de la NDMC-07. Minimo:
Ceno por Ciento (0.00%). Maximao: Cuarenta Por Ciento (£0.00%) de los Activos del Fondo de Inversion. Titulos financieros
(Extranjeros) Cuotas de Participacion de Fondos Exfranjercs asentados en el Registro Plblico Bursatil de la
Supenntendencia del Sistema Financiero. Minime: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Cuarenta Por Ciento (40.00%) de los
activos ded fondo de inversion. Clasificacion de riesgo (Escala Local): Corto plazo Desde N-3. Minimo: Cero por Ciento
{0.007%). Maximo: Cuarenta Por Ciento (40000%) de los Activos ded Fondo de Inversion. Mediano Plazo Desde BEEB-. Minimo:
Cern por Cianto {0.00%). Méima: Cuarenta Por Ciento (40.00%) de los Activos del Fondo de Inversisn. Sector Econdmico.
Senvicios. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maxamo: Cuarenta Por Ciento (40.00%) de los Activos del Fondo de Inversion.
Comercio. Minime: Ceno por Ciento (0U00°:). Maxime: Cuarenta Por Ciento (40.00%) de los Activos del Fondo de Inversian.
Finanzas. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Cuarenta Por Ciento (40.00%) de los Activos del Fondo de Inversion.
Indhestrial. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Cuarenta Por Ciento (40.00%) de los Activos del Fondo de Inversion.
Otros (Tecnologia y telecomunicaciones, enengia y sosteniblidad, agroindustria, saksd, educacion, frsmo y receacion,
logistica y trasporte, construccion y materiales, cultura y deporte, cualquier sector econdmico emergente que surja como
resultado de avances tecnologicos, cambios sociales o nuevas tendencias de mercado que sean compatibles con los
chjetivos del Fonda). Minime: Cero por Cierto (0.00%). Mixime: Cuarenta Por Ciente (£0.00%) de ks Acties del Fondo de
Inversion. Origen de Instrumentos. Cualquier otro instrumento Local. Minima: Cens por Ciento (0.00%). Maxima: Cuarenta
Por Ciento (40.00%) de los Actives del Fondo de Inversion. Intemacicnal. Minimo: Cero por Ciento (0.00°%). Maxima:
Cuarenta Por Ciento (40.00%) de bos Activos del Fondo de Inversicn.”

Politica de Inversidn para valores que no cotzan en bolsaloferta privada. Bl Fondo podra inwertir en lo siguiente: Por tamafio
de sociedades. Microempresa. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Noventa y Mueve Punio Noventa y Mueve por
Ciento (BR.20%) de los Activos ded Fondo de Inversian. Pequefia empresa. Minimo: Cero por Ciento (0L00%:). Maximo:
Moventa y Mueve Punto Moventa y Nueve por Ciento (90.99%) de los Activos del Fondo de Inversian. Mediana empresa.
Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximeo: Noventa y Mueve Punto Noventa y Nueve por Ciento (29.20%) de los Activos
del Fondo de Inversion. Gran empresa. Minimo: Cero por Ciento (0.00%:). Maxima: Noventa y Muewve Punto Noventa y Nueve
por Ciento (29.00%) de los Activos del Fondo de Inversion. Por gie empresarial. Industria basica. Minimo: Cero por Ciento
{0.007%). Maximo: Moventa y Mueve Punto Mowenta y Nueve por Ciento (20.28%) de los Actives del Fondo de Inversion.
Entidades financieras. Minimo: Cero por Ciento (0.00°%%). Maximeo: Moventa y Mueve Punto Noventa y Mueve por Ciento
{99.29%) de los Activos del Fondo de Inversian. Otros ginos empresanales definidos por el Ministeno de Economia. Minima:
Ceng por Ciento (0.00%). Maximo: Noventa y Musve Punto Moventa y Nusve por Ciento (289.29%) de bos Activos del Fondo
de Inwersion. Por afos de operacion de |a socdedad objeto de inwersidn. Cero afios de funcionamiento. Minimo: Cero por
Ciento (0.00%). Maximo: Moventa y Mueve Punto Mowenta y Muewe por Ciento (99.20%) de los Actives del Fondo de
Inversion. De 1 a 5 afios de funcionamiento. Minima: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Moventa v Nueve Punto Moventa y
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Mueve por Ciento (29.28%) de kos Activos del Fondo de Inversion. Mas de 5 anfios de funcionamiento. Minimo: Cero por
Ciento (0.00%). Maximo: Moventa y Mueve Punto NMowenta y Muewe por Ciento (29.28%) de los Actives del Fondo de
Inversion. Por concentracian. En una sola sociedad objeto de imversion. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maxime: Noventa
v Mueve Punto Noventa y Mueve por Ciento (20.00%) de los Activos del Fondo de Inversion. Por zona geograficas de la
sociedad objets de inversion. Zona Cocidental (Sants Ana, Sonsonate, Ahuachapan). Minime: Cero por Ciento (0.00%).
Maximo: Moventa y Nusve Punto Moventa y Mueve por Ciento (29.20%) de los Activos del Fondo de Inversion. Zona Central
{San Sabvador, La Libertad, Cuseatlan, Chalatenango, La Paz, Cabafias) Minimo: Cers por Ciento (0.00%). Maximo:
Moventa y Nueve Punta Moventa y Nueve por Ciento (99.29%) de los Activos del Fondo de Inversign. Zona Oriental {San
Miguel, La Union, Morazan, Usulutan). Minimo: Cero por Ciento (0.00%:). Maxima: Moventa y Nuese Punto Moventa y Nueve
por Ciento (20.80%) de los Actives del Fondo de Inversion. Por tipo de proyects empresanal. Inversiones financieras.
Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Moventa y Mueve Punio Noventa y Muewe por Ciento (29.28%) de los Activos
del Fondo de Inversian. Energia. Minimo: Ceno por Ciento (0.00%). Maximo: Nowenta y Musve Punto Mowenta y Mueve por
Ciento (20.00%) de los Activos del Fondo de Inversion. Software. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Moventa y
Musve Punto Moventa y Nueve por Ciento (90.80%) de los Activos del Fondo de Inversion. Desamollo de productos. Minima:
Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Moventa y Musse Punto Moventa y Nueve por Ciento (22.20%) de bos Activos del Fondo
de Inversion. Otro tipo de proyecto. Minime: Cero por Ciento (0.00% L. Maximo: Moventa y Mueve Punito Moventa y Nueve
por Ciento (29 22%) de los Activos del Fondo de Inversicn. Por concentracion de grupo empresarial o conglomerado. Por
grupo empresanal. Minimo: Cens por Ciento (0.00%). Maximo: Moventa y Nuewe Punto Moventa y Mueve por Ciento
{09.80%) de los Actives ded Fondo de Inversion. Por conglomenado. Minimeo: Cemo por Ciento (0.00°% 1. Maximo: Noventa y
Mueve Punto Noverta y Nueve por Ciento (28.22°%) de los Activos del Fondo de Inversion. Por seciores economicos.
Servicios. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Noventa y Mueve Punto Noventa y Musve por Ciento (29.29%) de los
Actives del Fondo de Inversian. Finanzas. Minimo: Cero por Ciento (0.00%:). Maximo: Noventa y Nueve Punto Noventa y
Mueve por Ciento (20.00%) de los Actives del Fondo de Inversion. Comercio. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maxima:
Moventa y Mueve Punto Noventa y Mueve por Ciento (22.80%:) de los Activos del Fondo de Inwersion. Industrial. Minima:
Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Moventa y Musse Punto Moventa y Nuewe por Ciento (22.22%) de kos Activos del Fondo
de Inversion. Otros. Minime: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Movents y Nusve Punto Noventa v Mueve por Ciento
{99.89%) de los Actwos del Fondo de Inwersion. Por plazo de desamollo del proyects empresarial. De 1 a § afios de
desarrollo. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Moventa y Muswe Punto Noventa y Mueve por Ciento (22.00%:) de los
Activos del Fondo de Inversion. Mas de 5 anos de desammollo. Minimo: Cero por Ciento (0LD0%:). Maximeo: Moventa y Nueve
Punta Moventa y Nueve por Ciento (82.02%) de los Actwos del Fondo de Inversion, Ciros. Titulos participatives de deuda
privada. Cero por Ciento (0.00%). Maximao: Noventa y Nueve Punto Noventa y Mueve por Ciento (29.29%) de los Activos
del Fondo de Inversian.

Instrumentos Financieros: Por su naturalera, & FONDO DE INVERSICON CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP
WALUE debera mantener una fquidez minima de CINCUENTA MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
{US% 50.000.00). se entenders come liquidez sus recursos en caja, depositos bancarios y en valores de alta liquidez y bajo
riesgo. Para estos efectos, se entendera que los valores de alta liquidez y bajo nesgo son kos que cumplen con bos siguientes
requisitos:

a) Qﬁhsudmtemmplmdvenmammaﬂéﬁd'as

b}  Que puedan ser recibidos como gammaenapemﬁmspam

) f.‘nesupmqndenemajnpmdaserohﬂiduatm&demanmasfumt&spmmmdepm:an un sstema de
informacion Bursatil o financien intemacional reconocido por la Superintendenca, o que en su defecto pueda ser
nhmdudeuﬁnmddaglaplewm aﬂimdaumﬁmmﬁdﬂedepreaus ¥

d) Qﬁlmmmmdehemsagajndemmsmyqebslmmdedeu:lall:caltengmma
darﬁm:»ndenEgi:-dehmoﬂmnnmalamgmaEBEyNQmmlmmnmdemplm y

&) Cumplir con los requisitos establecidos en el Art. nueve de las Nomas Técnicas para las Inversiones del Fondo de
Imversian (MOMC-07)

Adicicnalmente, podra mantener estos recursos inwertidos en cuotas de participacitn de Fondos de Inwersidn Abiertos
autorizados por la Superintendencia ded Sistemna Financiens.

De existir excesos (lmites de inversion o de deuwda) sefialados en las politicas mencionadas en la seccion 8.1 del
Reglamento de Inversion, la Gestora debe avisar e informar su plan para disminuir el exceso a la Supenntendencia, en bos
tres dias habdes siguientes de ocumido = evento. Siendo necesario indicar:

a) Causals) del exceso
b} Efectols) para los Participes o inversionistas
c)]  Plan de accion para reducr & exceso.

La Gestora tendra un plazo de hasta noventa dias, contado desde |a fecha en que se produjo & exceso, para regularizario
a los porcentajes establecidos. La Gestora no podra efectuar nuevas adquisiciones de instrumentos de las entidades o
nstrumentos mwolucrados en o exceso para &l Fondo, hasta que se regularics su situacion.

Lo mismo aplica para casos en que |as desviaciones sean por omision o emor del administrador de wersiones, sujeto a
sanciones a que hubiess lugar. Bl plazo podra promogarse por causa justificada y cuando asi lo autorice la Superintendencia
{la Gestora presentara a la Superintendencia |a soliciud de privroga al menos con 2 dias de anticipacion a vencamiento
diel plazo, quien se pronunciara en un plazo maxamo de diez dias de recibida ka solicitud, autorzando o denegando el pedido).
La Gestora, podra adquinr para gla los instrumentos en exceso o las inversiones no previstas en la politica de inversiones
del Fondo. La adquisicion de dichos instrumentos debera realizarse al mayor valor regisirado en su valorizacion durante la
etapa del exceso o de la inversion no prevista en |a politica de inversicnes. En todo caso la Gestora delbera informiar en su
pagina web a los Participes |a situacion de exceso de inversion.

Fondo de Inversion Cemado de Capital de Riesgo Hencorp Value 8
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Politica de Endeudamiento

Politica de Distribucidn de Beneficios

Politica de Valuacidn de las
Inversiones del Fondo

Los excesos de inversion en |a poliica de inversiones del Fondo se producen por cawsas no atibuibées a la Gestora, en los
siguientes casos:

3} Cuando, habiendo adquirido nstrumentos dentrno de los limites establecidos, se producen wariaciones en los precios,
ocasionando eXcesos;

b}  Cuando, habiendo adquiido nstrumentos dentro de los limites establecidos, se producen vanaciones en los tipos de
cambio de las monedas extranjeras en las cuales estan expresados es0s instrumentos o valorss en los que estén
imvertidos los recursos de los Fondos, ocasionando excesos:

¢]  Comoconsecuencia de cambios en la estructura societaria del emisor en & que ha invertido & Fondo;

d)  Enelcaso que alguna de las inversiones sefialadas en el Reglamento deje de cumplir alguna de |as condiciones para
s&r considerada coma permitida;

g}  Enel caso que. por causa justificada, el Fondo recibiers en pago valores, activos o derechos cuya inversion no cumpla
lo establecido en la Ley de Fondos, las Mormas Técnicas o en & Reglamento; y

f)  Oiros casos en los que la Supsrintendencia, de acuerdo con ka fundamentacion efectuada por la Gestora, determine
que fueron ocasionadas por causas Fenas 3 su gestion.

Bl Fondo no podra tener dewdas, que sumadas excedan & veinicnco por ciento de su patrimonic, en este limite se incuyen

las operacionss de reporto. Los actives del Fondo solo podran gravarse para garantzar & pago de sus propias obligaciones,

de acuerdo a lo establecido en el Reglamento de Inversion. Las dewdas adquindas por & Fondo Onicamente podran ser
cobradas contra sus activos. Lo anterior en aras del cumpliimiento ded articulo 18 de Momas Técnicas para las Inversiones
de bos Fondos de Inversion (NDMC-OT).

Periodicidad de Disfribucion: El FONDO DE INWERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGD HENCORP VALUE podra
distribuir beneficios al finalizar el plazo deld fondo. Sin embargo. tendra |a facultad de poder distriburlos anticipadamente si
se capitalizan algunas o todas las inversiones en instrumentos que no cotizan en boksa previo al plazo de finalizacion del
fondo. Para bos casos en que aplique esa distribucion, se hara de forma amal.

Fecha de Corter 31 de diciemibre de cada afio.
Fecha de pago de Beneficios: Hasta 180 dias calendario posterior a la fecha de corte.

Deferminacidn de Monfo de Disfribucion: El Fondo pagara a los Participantes los beneficios netos percibidos durante &
semestre. Se enfendera por bensficio neto percibido la cantidad que resulte de restar a la suma de las cantidades
efectivaments percibidas en concepto de utiidades, intereses, beneficios, dividendos y ganancias de capitales, el total de
perdidas y gastos efectivamente pagados, amortizaciones de costos en el periodo. habiendo sido saldados bos gastos
comientes operativos, financiens y extracndinanios, segun se detalla en & presente documento, asi como acurmuladas las
resenvas que s constituyan por pérdidas efectivaments generadas. Si el Fondo tuviere pérdidas acurmuladas, los beneficios
netos pencibidos se destinaran primeramente a absorberlas. Por ofra parte. en caso de que hubsere pérdidas en un ejercicio,
éstas seran absorbidas con utilidades retenidas, silas hubiers. Se debera constituir una resenva en las cuentas patrimoniales
del fondo, que comesponda al monto de las pérdidas o ganancias no realizadas derivadas de un cambio en & valor
razonable, netas de impuestos. Esta reserva no puede ser sujeta a distribucion entre los inversicnistas, hasta que s2 haya
realizado la venta o disposicion de los instrumentos financieros del Fondo. La creacion de una resena en las cuentas
patimoniales del fondo se debe a cuakguier pérdida acumulada, perdidas en un sjercicio o ganancias no realizadas
derivadas de un cambio en &l valor mzonable, netas de impuestos, en caso de exstr.

Forma y Lugar de Pago: Los beneficios se pagaran en e transcuwrso de los 180 dias calendario siguiente, una vez cemada
la fecha de corte, a través del procedimiento establecido por la CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE CV.
(CEDEVAL, 5.A de CV.), consistente en: i) CEDEVAL enfregara al emisor con anterionidad a |a fecha de cada pago de
beneficios, un “Reporte” en & cual detallara informacion de la emision a pagar, i) Bl emisor verificara con anteriondad a la
fecha de pago = monto a pagar y entregara los fondos a CEDEVAL de la siguiente forma: Un dia habd antes del dia de
pago de los beneficios si los fondos son enfregados a CEDEVAL mediante chegue con fondos en firme; y el dia establecido
para el pago de capital, a mas tandar a las nuewe horas, s los fondos son enfregados mediants transferencia bancaria hacia
I3 o las cuentas que CEDEVAL indique; iii) Bl emisor queda exonerado de realizar bos pagos luego de realizar & page a
CEDEVAL; iv) Una wez se fiene la verificacion del pago por parte del emisor, CEDEVAL proceders a cancelar a cada
participante directs (Casa de Comedores de Bolsa) la cantidad que le comesponde, en la cuenta bancaria que ha instuido
a CEDEVAL para dicho fin; v) Es &l Parficipante Directo, quien realizara los pages individuales a cada inversionista, titular
de los valores: vi) El (itimo pago de beneficios del fondo se efectuara al vencimiento ded (iimo semestre del plazo del fondo.
wii) Cuando los pagos deban realizarse en dia no habil & pago se realizara & dia habil inmediate anterior, viil) Los beneficios
se pagaran en dolares de los Estados Unidos de América; ix) Los pagos que realizara la CENTRAL DE DEPOSITO DE
WVALORES, S.A. DE C.V. (CEDEVAL, S A. DE CV.), se haran de sus oficinas principales ubicadas en la en Millenium Plaza,
Nivel 2, Paseo Escalon, distito mumicipal de San Salvador, municipio de San Salvador Centro, departamento de San
Sahvador, y x) Los pagos que realizaran las Casas de Comedores de Bolsa, se haran en sus oficinas.

Al no contar con los senvicios de un Agente Especializado en Vakeacion de Valores, Hencorp Gestora de Fondos de Inversion
5S4, utiizara una metodologia propia para b valuacion, la cual de manera general utiliza los siguientes oriterios:

Fondo de Inversion Cemmado de Capital de Riesgo Hencorp Value 7
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*  Las emisiones locales se valoraran, usando & criterio del valor presente. Se utlizan |a dtima TIR (Tasa Intema de
retomes) siguiendc criterios de homalogacon de los titulos valores, para descontar los flujos futures a valor presente
generados por las caracteristicas de la emision de interds,

*  Las cuotas de los Fondos de Inversion Abiertos se valoraran obteniendo los valores de las cuotas publicados en la
pagina web respectiva

. Em el caso de los titulos intemacionales se usan bos precios brindades por Bloomberg o en su defecto un Provesdor
Intemacional de Precios, tomando & BID del instrumento (precio impic) al ceme de la sesidn en o mercado
intemacional y se incomporan los intereses acumulados a la fecha de valoracitn comespondiente.

- En & caso de los Fondos de Inwersion Abiertos Extranjeros, se utilizard & precio bindado por & administrador de
dicho fondo.

Para instrumentos financieros privados que no cotizan en bolsa, se uiilizara una metodologia de valoracion propia que
fendra una periodicidad de valoracion de al menos imestralmente. Al ser autorizadeo un Agente Especializado en valuacion
de valores por la Superintendencia del Sistema Financiens, |3 valuacion de inversiones de valores locales sera contratada
aeshe Agente.

Fatrimaonio Minimo: De acuendo con & articuls 61 de la Ley de Fondos de Inversion, los Fondos Cermados deberan contar
©on un patrimonio minima de Cuatrocientos catonss mill guinientos sesents y siete dolares de los Estados Unidos de América
(USD 414,587.00). Diche patimonic se debera encontrar wigente durante &l plazo del Fondo, sujsto a actualizaciones
confome lo estd:lecud:rp-:rh Ley de Mercado de Valores para los capitales de constitucion y operacion.

Folifica de Aumenio de Capifal: En un mismo Fondo podra haber mas de una emision. Las emisiones posterones a la
primera deberan ser acordadas en Asamiblea Exfracndinaria de participes y deberan chsenvarse, en bo pertinente, los msmos
requisitos legales necesarios para |a inscripcion y registo de la primera emision, adicionando la cesiificacion del acuerdo
comespondients de la Asarmiblea de participes.

Para la determinacion del precio de colocacion de las emisiones siguientes a la primera s debera dar a los participes la
informacion amplia v razonada acerca de los elementos de valoragion de bas cuotas de participacion, sustentada por lo
menos, en dos informes de experios ndependientes conocedores de la materia; kos nfomes deberan estar a disposicion
die |os participes con cinco dias de anticipacion a la Asamblea que deba aprobar las caracteristicas de |a respectiva emision.
Los honorarios de bos expertos seran pagados con cargo al Fondo. Los participes tendran derecho a un periodo de opdidn
preferente para suscribr cuotas de participacion de aumento de capital del Fondo, las cuales les deberan ser ofrecidas
COMO MINIMo UNa vez, a promata de las cuctas de participacion que posean. Este derecho es esencialments renunciable y
transferible.

En e caso que |la Gestora o sus mandatanas cologuen las emisiones, el precio de colocacion durante el periodo de
suscripeion de las cuotas de participacion se actualizara diafaments en ks forma que se sstablerca en la respectiva emision.
En tode caso. fuera del periodo de opeion preferente. &l precio no podra ser inferior al determinado para & periodo de opcion
preferente respective, ni al que resulte de dividir = valor diano del patimonio del Fondo entre &l nimero de cuotas de
participacion pagadas, comespondientes ambos al dia inmediato anteror 3l de |a fecha de cakeulo.

Lo indicade en & pamafo anterior respecio al precio de colocacion, no se tendrd en cuenta para las colocaciones efectuadas
en Bolsa, en la medida que haya sido establecido en las condiciones de ka emision. El acuende de ka asamblea de los
participes sobre un auments de capital no podra establecer un plazo superior a fres afos, contando desde la fecha del
acuerdo del mismo para la emision, suscrpcion y pago de las cuotas de participacion respectivas. Vencido este plazo sin
que s& haya enterado e aumento de capital, este quedara reducido a la canbidad efectivamente pagada, sin perjuicio de los
establecido en & articulo 61 de la Ley de Fondos.

Polifica de Désminucion de Capial: Los Fondos Cermados podran efectuar disminuciones voluntarias y parciales de su
capital, en la medida que este Reglamento ko contemple. en |a forma, condiciones y plazos que alli se sefialen. Ademds,
este Reglaments contiene |a informaciin minima para optar a la disminucion de capital, fechas de pago y metodologia para
&l calcubo del valor de dewolucion de |as cuotas de participacion. Estas disminuciones sdlo se podran efectuar para los fines
que se indican a continuacion:

*  Para restituir a sus participes durante la wigenca del Fondo |a proporcion que bes comesponde en |a disminucion del
capital; sin pefuicio de ello, éstos podran incrementar equitativaments su derecho a la restitucion del valor de las
cuotas de participacion, cuando obros no lo ejerzan; vy,

+  Para restituir a los particpes salientes el valor de sus cuotas de participacion, si optaren por refirarse, cuando en
Asamblea de participes s acuerde promogar e plazo de duracion del Fondo o s madifiquen o supriman disposicicnes
que oiorguen ese derecho. En este caso, & Reglamento Intemo del Fondo debera contemplar las causas por las
cuales se podra gjercer & derecho a refim.

La Gestora publicara un aviso en & periodico al que se refiere el Reglamento Intemo y remitira una comunicacion a los
participes por los medios pertinentes que pamitan comoborar fehacienements esta gesfion, dentro de los dos dizs habiles
siguientss @ aquél en el que se tomo el acuerdo en Asamiblea Extracndinaria de participes, indicando la disminucion de
capital o el acuerdo que origing =l derecho a retiro, el plazo para su ejercicio y ka fecha de pago del valor de sus cuotas de
participacion. Mo obstante, o dspussto en e literal a) de esta politica, la Gestora, con & informe previo del Comité de
Vigilancia, debera citar a Asamblea Extraondinaria de participes para adoptar el acuerdo de no llevar a efecto la disminucién
del capital. Sin perjuicio de ko establecido en esta politica, se podra disminuir & capital para absorber péndidas gensradas
enlas operacones del Fondo, previo acuerdo adoptado en Asamiblea Extracrdinaria de participes. Para los casos de camibio
en la esiructura de capital del Fondo o producte del vencimiento de los mstrumentos financieros en los que & Fondo haya
invertido ¥ No exista una expectativa razonable de reinversion, |a Gestora podra determinar con una peniodicidad mensual
la disminucicn de capital de las amortizacones. recibidas.

Fondo de Inversion Cemado de Capital de Riesgo Hencorp Valee 8
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Comisiones con Cargo al Fondo Son los gastos concemientss al proceso de administracion del Fondo por parte de Hencorp Gestora de Fondos de Inversion.
La Comision por administracion es la comision que la Gestora cobrara al Fondo de Inversion Cemado de Capital de Riesgo
por bos senvicios de gestion que realiza. La Gestora, con cango al Fondo, cobrara una Comision por Administracion la cual
equivale hasta un DOS PUNTO VEINTISEIS PORCIENTO (2.26%) anual, monto que induye el Impuesto a la Transferencia
de Bienes Musbles y a |a Prestacion de Senvicios {IWA), y que se calculara aplicande dicho porcentaje sobre o valor del
Patrimonic del Fondo y con una base afio calendario. La comision se aprovisionara diafamente y se pagara mensualmente.
La Gestora tendra discrecion sobre esta comision, respetando los limites establecidos en & pamafo anterior, teniendo &
participe como notficacion, de acuendo con & Art. 710 de la Ley de Fondos de Inwersicn, la publicacian del respectivo hecho
relevarte del Fondo en el sitic web de |a Gestora (wwe.hencorpgestora.com). Para realizar un aumento de la comision en
un monte superior al 226% nominal awal, la Gestora deberd soficitar autorizacion al Consejo Directivo de la
Superntendencia del Sistema Financiero para modificar este apartado. Posterior a tener la autorizacion, se debera realizar
la respectiva comunicacion al participe de acuendo con lo establecido en la Ley de Fondos de Inversion.
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Condiciones en las que se Considera  Se entenderd que una emision se encuentra fallida, siempre que, habiéndose establecido condiciones a cumplise dentro

Fallida una Emision de un determinado plazo, éstas no se hubieren cumplido. En caso de que la suscripcian y pago de cuotas de participacion
de la emision resultare falida segun las condiciones de |a emision, |a respectiva suscripcion ¥ page quedaran sin efecto.
Los aportes en dinens que se hubieren efectuado en cuotas de participacion de una emision declarada fallida deberan ser
dewueltos a los respectivos participes, valorizandose las cuctas de participacion a un valor no inferior al que resulte de dividir
&l patimonio ded Fondo entre &l ndmens de cuctas de participacion efectivaments pagadas; & plazo de devolucién no podra
extenderse mas alla de diez dias de conduido & pericdo de suscripcion de cuctas de participacion.

Durante &l plazo de colocacion de las cuctas de participacian y mientras ka emision pueda resultar fallida, los aportes en
dinero que s& hayan aportado al Fondo solo podran invertirse en valores de alta liquidez y bajo riesgo o depositarse en
Bancos domicliados en Bl Salvador, El Banco Central, mediante nomas tecnicas, establecera los oriterios que debe cumplir
un instrumiento para ser considerads de alta liquidez v bajo riesgo. Para emisiones posteriores, s2 aplicara ol articulo 86 de
la Ley de Fondos de Inversion respecto al fratamiento de las emisiones falidas, excepto lo referente &l calculo para la
dewolucion de los apores en dinerm.

Procedimients a Seguir en Caso de  La sociedad Gestora, & Fondo de nwersian y bos participes en caso de conflictos, pueden ejecutar alguna accicn judical y

Accion Judicial contra el Fondo podran someterse vohmtariamente a la jurisdiceion de los tibunales judiciales, en este caso de San Salvador u optar por
arbitraie.

Procedimiento para la Ejecucion de  En caso de que la Gesior haya incumnplido |as obligaciones a las que esta sujeta en la administracion de los Fondos de

Garantia Inversion, los participes a bos que dicho incumplimients haya causado perjuicio econdmico deberan de acercarse a la

Gestora a presentar su reclamo, a fin de buscar una respuesta al mismio. La Gestora procurard en todo momento |3
comunicacion directa con los participes a fin de buscar una solucsdn a los reciamos que éstos le presenten. Una vez se
agote la gestion administrativa de atencidn y respuesta al recdamo de los participes ante la Gestora sin bograrse un ameglo,
los participes a bos que &l incumplimiento de las obligaciones de la Gestora les haya producido un pesjuicio econémico,
podran dingirse directamente al Representante de los Beneficiaios de la Garantia, en su calidad antes reladionada podra
requenir que esta garantia se haga efectiva al determinarse por resolucién razonada que la Gestora ha incumido en alguna
de |las causales antes detalladas. De acuerdo a lo establecido en el articulo 23 de la Ley de Fondos de Inversion, v sin
perjuicio de |a ejecucion definiiva de la Fianza, &l Superntendente del Sistema Financiero podma adoptar por medio de
resolucion razonada, la ejecucion provisicnal de la garantia como medida cautelar, en & evento que los intereses de los
participes asi ko requiriesen.

Razones Literales El prospecto de colocacidn del Fondo contendra impresas las siguientes razones literales: "Bl FONDO DE INVERSION
CERRADO DE CAPITAL DE RIESGOD HEMCORP VALUE ha sido nscito en & Registro Publico Bursadl de la
Supenntendencia del Sistema Financiero, lo cual no implica que alla recomienda la suscripeion de sus cuotas y opine
favorablernente sobre la rentabilidad o calidad de dichos instrumentos.” “Las cantidades de dinero que se reciben en
concepto de aportes para un Fondo de Inversicn son inversicnes por cuenta y riesgo de los inversionistas, no son depdsios
bancarios y no tienen la garantia del Instituto de Garantia de Depdsitos™ y sujeto a los demas témminos y condiciones
establecidas en los documentos del Fondo de Inversion.

Fusnis: Hencom Gesiora de Fondas de nwersidn, 5.4 § Elaboraclon: Caificader de Rissgoes Factic Credit Rafing 5 A

Ewvaluacion de riesgos del fondo de inversion

Los riesgos son situaciones de indole natural gque pueden afectar e cumplimienio de los objetivos del Fondo, perturbar el valor de la cariera de
inversiones, generar un rendimiento menor al esperado, o inclusive causarle pérdida en sus inversiones. Se debe tener en cuenta que el riesgo forma
parte de cualguier inversién. La Gestora debera aciuar de manera diligente ante los posibles riesgos del Fondo, buscando resguardar los intereses
de los inversionistas y propios.

RIESGO DESCRIPCID
Riesgo de Liquidez En & caso del FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO WALUE este riesgo se relaciona

directamente con |a liquidez de los fitulos en cartera, es decir, [a rapidez con que pueda hacer liguidos SAS titubos para
atender los rescates de sus participes, bos cuales, sise venden amn‘emlnfenu’d de adquisicion, criginaria maperdn:la
en &l walor ded Patrimonio del Fondo v en el valor de sus cuotas de participacicn. Bl Riesgo de Liguidez del Fondo, serd
gestionado estableciendo limites prudenciales en instrumenios liquidos, como porcentaie del total de los actives ded Fondo,
dando cumplimiento a ko establecido en las Mommas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de Inversion. &
continuacion, se exponen indicadones de alerta temprana para la gestion de riesgo de Figquidez:

= Indices de concentracion por participe.

» Probabdidad de rescate significative.

» Indicador de Descalce de activos ¥ pasivos.

» Rentabdidad diaria anualizada de Valor Cucta.

Riesgo de Crédito Se considera coma la posiilidad de pﬂ'l:llda debido al incumplimiento de las obligaciones confractuales asumidas por el
emisor de un titulo o bien porgue La calficacion crediticia ded titulo, o en su defecto del emisor, se ha deteriorado. La gestion -
Fondo de Inversion Cemado de Capital de Riesgo Hencorp Value 9
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de dicho riesgo considerara cuande aplique los siguientes aspectos establecidos en =l art 19 de NRP 11 Momas Técnicas
para la Gestion Integral de Riesgos delasermdadudeln&nmdash:rsﬂuydem&dnm el Manual de Gesticn
Integral de Riesgo de Hencorp Gestora de Fondos de inversion:

« |dentificar bos factores o variables cuyos movimientos puedan originar un incremento en el riesgo de crédito;

= Establecer bos limites o umbrales de concentracion de crédito, a cargo de un emisor o grupo de emisores que deban
considerarse como una sola fuente de fesgo por sus vinculos parimoniales o de responsabilidad;

« Disponer de mecanismos para monitorsar los factores de resgo identificados, debiendo realizar un andlisis de
conceniracion de su cartera de inversion, asi como estimaciones de las fendencias que presentan, considerando para ello:
exposiciones individuabes frente a un mismo emisor, emisores vinculados y grupos relacionados, emISONes &n un MIsMo
sector econémico o region geografica;

= Viglar y controlar la nafuralera, caracteristicas. diversificacion, comelacion y calidad de la exposicion a riesgo,
conssderando & tipo de inversidn o instrumento relacionado con las operaciones;

= Analizar &l valor de recuperacion, asi como los mecanismos de mitigacion y estirmar la pérdida esperada en la operacion;
= Establecer medidas para mitigar la exposicion a este riesgo.

Riesgo de Confraparte Es la posibilidad de perdida que se puede penerar debido al incumplimiento de las obligaciones por parts de la confraparte
o entidad con gue el Fondo negocia una operacion. Esta pérdida puede darse al momento de la liquidacion de una
operacion debido a situaciones de iliquidez, insolvencia o falta de capacidad opermtiva; tambien se puede generar por
actuaciones impropias, legales o deshonestas por una de las partes (riesgo moral L La gestion de dicho riesgo considerara
cuando aphigue los siquientes aspectos establecidos en e art 20 de NRP 11 Nomas Tecnicas para ka Gestion Integral de
Riesgos de las entidades de los mercados tursatiles v de acuendo con el Manual de Gestion Integral de Riesgo de Hencom
Gestora de Fondos de Inwersion:

= |dentificar y evaluar los factores de riesgo gque pueden onginar un incremento en = nespo de contraparte asumide por la
entidad; Establecer los limites 0 umbrales de concentracion a cargo de una © un Qrupo de contrapartes, gque deban
considerarse como una sola fuente de riesgo por sus vinculos patrimoniales o de responsabiidad,;

» Analizar los medios de pagos;

= Analizar |as garantias asociadas a las operaciones que realicen con contrapartes. clasificando los activos como
aceptables conforme a sus paliticas v perfil de resgo de ks entidad;

= Establecer métodos de valoracion de garantias tomando en consideracian las condiciones existentes en e mercado;

- Establecer medidas para mitigar ks exposicion a este riesqo.

Entre algunas de las medidas para la gestion y mitigacion del riesqo de crédito v de confraparte s encueniran:

- Andlisis Financieros para indagar capacidad de pago de |as partes

= Analisis de la ndustria

=~ Monitoren de dasificaciones de riesgo

Riesgo Operacional Se enbende por riesgo operative, que nduye & legal, lapcshlldaddemleelFuﬂ:puedamrrrenperdldaspur
deficiencias, fallas o inadecuaciones, en & recurso humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura o por la
ocurrencia de acontecimientos extemos, asi como cambics en la nomatividad extema e intema que afecten directamente
&l valor del portafolio del Fondo de Inversidn. La Gestora cuenta con las politicas y procedimientos necesanios para
asegurar una adecuada identificacion, medicion y soporte en la toma de decisiones frente a los iesgos relevantes que se
deriven de |a administracion del Fondo de Inversion.

Riesgo de Mercado Se define como la probabiidad de que & Fondo puseda incurrir en péndidas por efecto de cambios en el precio de mercado
de los activos gue conforman e portafolio de inversiones. Estos cambios en el precio de los instnementos pueden
presentarse como resultado de variaciones en las tasas de interés v tipos de cambéo, v otros eventos de |a economia.

Este rizsgo s= gestionara u'ullzandl:- una medida estadistica llamada VaR (Vakes at Risk). por sus siglas en inglés), gue
estima la perdida potencial masma por mowimientos de memcado en wn determinado penicdo con un cierdo nivel de
confianza. El VaR es una medida estadistica que con un solo dato resume ef valor en fesgo de un portafolic de inversidn
o de un determinado valor, de generar perdidas desvadas de mosimientos de mencado.

Riesgo de Concentracion por El riesgo por concenracon por sociedad se refiere al grado de exposicion del fondo hacia una o pocas sociedades objeto
Sociedad de inversion dentro del portafolio de inversiones ded Fondo, de modo que & desempenio financien del mismo pueda estar
condicionado al desempefio de una (nica sociedad objeto de inwersion.

Este riesgo =& gestionara de manera que al momento de concentrar las inwersiones en una Unica sociedad objeto de
inversion, la sociedad debera presentar a la Gestora diferentes proyectos de inversion. Lo anterior, permite que &
rendimiento o desempenio financiero de la sociedad no esté concentrado en un dnico proyecto y esté diversificado y por
consiguients ransmita esa diversificacion a sus inversionistas, que en este caso sera &l fondo.

Riesgo de Lavado de Dinero El riesgo de lavado de dinen se refiere a |a posibilidad de gque los recursos administrados por & fondo sean utilizados
directa o indrectamente para legitimar capitales de origen Sicito, financiar actividades temoristas o vincular al fondo, a sus
inversionistas o las socedades objetn de inversitn con operaciones o estructuras de caracter ilicto.

Este resgo se gestionara a través de la verficacion y debida diigendia gue se be realizard a todos los inversionistas v
proveedores ded Fondo; asi como a las sociedades obseto de inversion. Asi mismo, se guiara por lo establecido en &

Manual de Politicas y Procedimientos de Cumplimiento de Hencorp Gestora de Fondos de Inversion.
Fusnis: Hencom Gesora de Fordos de inversian, 5.4 § Elaboranlon: Caifcadon de Risspes Pectic Credi Rating 5. 4.

Situacion financiera del fondo

D acuerdo con & modelo finandero, EIFmd:pmgedanmnpﬂmmes&n?ﬂﬁmnammprumﬂﬂjmlmesdFndlzxdnman:- COMpUEStos en su mayoia
por inversiones 3 valor razonable en un 28.7 % y en menor medida por efectivo y equivalents. Durante su pericdo de maduracon, ﬂmmﬁsusmdcamm
midimo de USD 34 2 millones manteniendo una compasicion similar a ko large de su operacion. En cuanto a su estructura de financiamiento, no se considera la contratacion
de obligacicnes financieras. por lo que su patimonio se consolidara como su nica fuente de fondeo. Dicho patrimonio ascendera a USD 23,12 millones. al finalizar su
primer ano de operacion, conformade enwn 85,9 % por las cuotas de participacion en el fondo y se complementa con las utiidades presentadas v retenidas.

Fespecto a los resultados proyectado para el fondo, se estiman ganancias por USD 1.3nﬁﬁmmmﬁmmmedmumamﬁnﬁm0
10.% millones durante opere k3 emision. Los gastos proyectados para & primer afio ascienden a USD 0.1 millones dervados de los costos iniciales de estucturacion y
administracion. Se espera bos coshos representen en promesdio un 5.58 % de las ganancias percibidas por el fondo. La evolucion proyectada muestra una utilidad acumulada
de USD 10.0 millones al cems ded horizonte de inversicn. "

Fondo de Inversion Cemado de Capital de Riesgo Hencorp Value 10
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El fondo contempla una politica de endewdamiento que establece un limite de apalancamients equivalente al 25% de su patrimeonio. inchryendo [as operaciones de reporto.
Mo obstante, de acuerdo con |as proyecciones financieras, se estima gue el fondo no incurira en obligaciones, por ko que dicho indicador se cumgpldria sin contratiempos.
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En relacion con kos futunos participes del fonde, la gestora pondra a disposicion de bos inversionistas toda la informacion necesania para un adecuado entendimiento de la
inwersion, la cual también estara disponible en su sifio web oficial. Adicionaimente, se establece que el porcentaje maximo de participacion por participe sera del 29.29 %
del total de cuotas del fondo.

Ewvaluacién de riesgo fundamental del fondo

El fondo contara con la facultad de invertir en actives de alta iquidez, asi como en una amplia gama de instrumentos financieros del mercado local e intemacional, tanto
de renta fja come de renta variable. La calidad crediticia de estos activos Emﬁémmﬂﬁspa&ﬁmxanhdmhﬂ.hﬁhﬂmmnﬁd&mﬂnﬂnndﬂbﬁinmr
con wna calfficacién minima de M-37, y kos de mediano plazo, al menos con una "BBB-". Asimisma, la politica de inwersion contempla la posibilidad de adquirir valores que
no cofizan en bolsa local o de oferta privada. Pam estos, se establecen pamm;mdmusywmunﬁ ncluyendo criterios relacionados con el tamafio de las
sociedades. giro empresarial, afios de operacicn, nivel de concentracion, ubicacion geografica, tipo de proyecto, pertenencia a grupos empresaniales, sector economico y
plazo de desarmollo, entre ofros.

El portafiolio proyectado del fondo estard conformado exclusivaments en acciones en sociedades que no colizan en bolsa local. Esta concentracion refleja tanto &l enfoque
esua&pcndelfnrdnmsu perfil de riesgo moderado. Sibtenlapdmnadmmrersmn otorga una amplia flexdbilidad en cuanto a los tipos de sociedades, sectores y zonas
geograicas elegibles, la efectiva diversificacion del portafolic dependera de la implementacion operativa por parte de la gestora. Dada la naturaleza de capital de riesgo
ded fondo, esta estructura resulta coherente con & perfl moderado de bos inversionistas a los que esta dinigido.

La politica de inwversion establece limites maximos de asignacdcon por tipo de instrumento con & propdsito de promover una adecuada diversificacion del portafolio ¥
mantener su alineacicn con & peril de riesgo del fondo. Adicionalmente, la agencia dara seguimiento continue a la ewdlucitn de las inversiones durante & horizonte de
calificacion, con & fin de verficar & cumplimiento de los lineamientos definidos y Ia sostenibilidad financiera del fondo. Asimismo, se valorara la expenencia téenica de los
accionistas, directores y gerentes en el sector comespondiente, v se estableceran limites al apalancamiento financiens de las sociedades {pasvos totales/activos totales)
como parte de los requisitos de elegibilidad. La gestora también podra considerar otras condicicnes tales como capital minime, ingresos minimoes anuales o monto minimo
de inwersion. B incumplimiento de estos parametros podra constituir causal de desinversicn por parte del fondo.

El fondo cuenta con wna politica de exceso de inversion que establece los lineamientos a seguir en caso de gue se supere alguno de los limites establecidos. En tal
siuacion, 3 gestora dispondra de un plazo de 90 dias para comegir & exceso, periodo durante & cual no podrd reslizar nuevas adquisiciones relacionadas con los
instrumentos mvolucrados. Adicionalmente, [a gestora tendra |a opcion de adguinir para si misma los instrumentos en exceso, debiendo hacerlo a mayor valor registrado
durante & pericdo del exceso y garantizando una comunicacion transparente con los inversionistas.

Riesgo de mercado

PCR considera que & riesgo de mercado al que estara expuesio o fondo sera acotado, en linea con la naturaleza de su portafolio, compuesty exdusivaments an
instrumentos que no cotizan en bolsa local. Mo obstante, podrian presentarse riesgos residuales derivados de variaciones en & comportamiento del mercado.

Para la gestion del riesgo de mercade, |a gestora uilizara hemamientas estadisticas como & Valor en Riesgo (VaR), el cual pemmra estimar la pérdida maxima potencial
derivada de variaciones en las condiciones del mercado sobre &l valor de los instrumentos financiencs en los gue invierte & fondo

El fondo deberd mantener una liquidez minirma de cincuents mil dolares de los estades unidos de américa 3 cull podra estar en caja, depositos bancanios o valores de aits
liquidez ¥ bajo riesgo, definidos por criterios de plaze, calidad crediticia, disponibiidad de precios y elegibfidad como garantia. Adicionalmente, estos recursos podran
invertirse en cuotas de paricipacion de fondos abiertos autorizados por la Superintendencia. Con base en las proyecciones, & fondo cumpliria con la politica de liquidez
minima establecida

Fondo de Inversian Cerado de Capital de Riesgo Hencorp Value 11
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Estados Financieros de Hencorp Gestora de Fondos de Inversion, S.A

BALANCE GEMERAL (UED MILES]

omponente dic-H dic-#2 dic-¥3 dic-24 dic-25
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES 22T 6 3879 318 27335 42138
EFECTIVO Y EQUIMALENTES DE EFECTIVO 5195 16.3 156.7 058 46.1
INVERSIONES FIMANCIERAS 3506 9a.7 20118 3.827.7
CLUENTAS POR COBRAR METAS 4.? 23 758 32949 4430
OTROS ACTIVOS 33 18.7 80.5 839 Ba.0
ACTIVOS NO CORRIENTES T 136 2425 35 1958
ACTIVOS FISICOS E INTAMGIBELES n7 1451 8.0 2030 180.0
INVERSIONES FIMANCIERAS A LARGO PLAZO - 4.5 18.5 18.5 15.3
TOTAL DE ACTIVOS a2 76 8343 29510 44076
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES a7 19 749 969.5 13875
CIUENTAS POR PAGAR - - 330 4847 727.2
OTAS CUENTAS POR PAGAR 47 18 e S04.8 860.3
TOTAL PASIVOS a7 19 749 969.5 1,387.3
PATRIMONIO
CAPITAL SOCGIAL 550.0 550.0 650.0 650.0 8500
RESERVAS DE CAPITAL - - 10.2 1300 130.0
RESULTADOS POR APLIGAR -3.5 =4 98.8 1,188.0 2,036.4
DE EJERCICIOS ANTERIORES - -3.5 48 -
DEL PRESENTE EJERCICIO =35 -1.3 101.6 1,189.0 20384
PATRIMONIO RESTRINGIDO - 04 24 25 1.8
UTILIDADES - 0.4 24 25 18
TOTAL PATRIMOMNIO MBS 56 7394 19814 28201
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO a2 MTE 8343 29510 44076

Fuenis: Hencom Gesiora de Fondas de inversiin, 5.4 / Elaboraoion: Caiffcadora de Rlesgos Pacilic Credk Rafing 5. A
E3TADD DE RESULTADDS (UW3D MILES
ponente oic-21 dic-22 dic-23 dic-24 dic-23

INGRES(S DE OPERACION - - 2634 287 38450
INGRES0S POR SERVICIOS DE ADMINISTRACION - - 263 4 28017 33,8400
GASTOS DE OPERACION 45 194 1432 10327 151638
GASTOS POR COMERCIALIZACION DE FONDO DE INVERSICHN 12 04 -
GASTOS GEMERALES DE ADMINISTRACION Y PERSOMAL 435 10.3 1308 1.009.2 1,493.3
GASTOS POR DEPRECIACION, AMORTIZACION ¥ DETERIORO - 0.1 22 Z3.0 230
RESULTADOS DE OPERACION 4.3 -19.4 120.3 1.769.0 23322
INGRES0S POR INTERESES 1.0 1.0 aF 5.8 95.7
GANANCIAS [PERDIDAS) NETAS EN INVERSIONES - 174 107 a7 77
OTROS INGRESCS FINANCIERDS 5.0 1.8 4572
OTROS GASTOS FINAMCIEROS - -0.3 - 14 -
PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS ¥ RESERVAS 33 1.3 1436 18349 2723
GASTO POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS - - k] 5182 8745
RESERVA LEGAL - - 102 119.8 -
RESULTADOS DESFUES DE IMPUESTOS Y RESERVAS -3.3 -1.3 1016 1.195.0 20334

Fusnis: Hercorm Gesiors de Fondos de inversian, 5.4  Elaboraolén: Caificadora de Rissgos Facific Credlt Rafing 5. A

Mota sobre informacion empleada para el analisis

mﬁab-ﬂn‘aden‘egudadde esta ke comesponden a quien firma. De igual forma en of caso de Iz informacidn confenida en kos informes sudifados, Iamn:lai".lna de Aunafiton;

o & Audifor & cargo, son los responsables por su confenido.

Con este anfecedende y acorde a fo dispuesio en la normativa vigenfe, PCR es responsable n‘e!aa;xnmem’bdaensuca‘.ﬁoammden&sga considerando que en dicha
qumpmmamhmmmmuﬂmadamﬂawms indicands si esta es suficiente o no pars emiir una opinion de nesgo, asi como fambign, en &f
casp de evidenciarse cuslquier acoidn que confradigs las leyes y reguiasiones en donde PCR cuenta con mecanismos pars pronunciarse al respecto. PR, sigue y cumpie
en fodos los casos, con procesas intemaos de debida diigencia para la revision de [z informacion recibidz.

La informacion que emplea PCR proviene direcfamente del emisor o enfidad calficada. Es deci, de fuentes oficiales y con firma de responsabilidad, por ko que ia
3
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