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REGLAMENTO INTERNO FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP
VALUE

Datos Generales de la Administradora del Fondo

Nombre de la Gestora Administradora del Fondo: Hencorp Gestora de Fondos de Inversiéon S.A.
Pagina Web: www.hencorpgestora.com

Teléfono: (503) 2500 - 6900

Denominacion del Fondo

FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE

Objeto del Fondo

EL FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE, tiene como objeto la inversién en acciones y valores
de deuda emitidos por sociedades que no cotizan en bolsa. Dichas sociedades son indistintas de giro, sector, afios de operaciény
tamafo. Se busca financiar proyectos empresariales de mediano a largo plazo de cualquier rubro. Adicionalmente, podra invertir en
instrumentos financieros de Renta Fija, Renta Variable, valores emitidos o garantizados por estados extranjeros, bancos centrales o
entidades bancarias extranjeras e Instrumentos de manejo de liquidez, como Fondos de Inversién Abiertos que cumplan con las
condiciones minimas establecidas en el Reglamento de Inversidon y se encuentren autorizados para ser transados en el mercado
bursatil salvadorefio, asi como en productos bancarios de alta liquidez. De acuerdo con su politica de inversién es un Fondo de
Inversion de mediano a largo plazo.

Tipo de Inversionista

El Fondo esta orientado particularmente a personas naturales o juridicas que buscan rentabilizar sus recursos de mediano a largo
plazoy por lo tanto no requieran liquidez inmediata. El perfil del inversionista es agresivo, es decir, inversionista con to lerancia alta al
riesgo, dispuesto a asumir pérdidas y con previo conocimiento o experiencia en el Mercado de Valores.

Casa Corredora designada para colocaciones en Bolsa

La Casa Corredora designada por la Gestora para realizar colocaciones en Bolsa es Hencorp, S.A. de C.V., Casa de Corredores de
Bolsa, ubicada en Edificio D'Cora, Anexo 2, Boulevard Orden de Malta y Calle el Boquerdn, Urbanizacién Santa Elena, distrito
municipal de Antiguo Cuscatlédn, municipio de La Libertad Este, departamento de La Libertad.

Numero de Asiento Registral: CB-0018-1995

Inscripcion en Superintendencia de Valores: En Consejo Directivo No. CD 32/95, Punto Il, en fecha 21 de junio de 1995.

Entidades Comercializadoras

La Entidad Comercializadora de este FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE sera Hencorp
Gestora de Fondos de Inversion S.A.

Autorizaciones

Hencorp Gestora de Fondos de Inversién, S.A., ha sido autorizada para operar segun resoluciéon del Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero emitida en sesion CD-08/2022 de fecha 18 de febrero de 2022, inscrita bajo el asiento
registral nimero GE-0001-2022.

EL FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE ha sido autorizado segln resolucién del Consejo
Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD-54/2025 de fecha 31 de octubre de 2025, inscrito bajo el asiento registral
numeros FC-0005-2025 y su modificaciéon aprobada en CD-46/2026 de fecha 31 de julio de 2026.
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EL FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE ha sido autorizado por la Bolsa de Valores, mediante
acuerdo tomado en sesidn de Junta Directiva numero JD-15/2025 de fecha 18 de noviembre de 2025 y su modificaciéon aprobada en
CE-16/2026 de fecha ocho de septiembre de 2026.

Razones literales

“EL FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE ha sido inscrito en el Registro Publico Bursatil de la
Superintendencia del Sistema Financiero, lo cual no implica que ella recomienda la suscripcion de sus cuotas y opine favorablemente
sobre la rentabilidad o calidad de dichos instrumentos.” “Las cantidades de dinero que se reciben en concepto de aportes para un
Fondo de Inversién son inversiones por cuenta y riesgo de los inversionistas, no son depdsitos bancarios y no tienen la garantia del
Instituto de Garantia de Depdsitos”.

El presente prospecto ha sido elaborado en el mes de octubre de 2025y aprobado por la Junta Directiva de Hencorp Gestora de Fondos
de Inversién S.A. en octubre de 2025 y su modificacién aprobada en mayo del 2026.

Nombre de la Gestora Administradora del Fondo: Hencorp Gestora de Fondos de Inversion S.A.

Pagina Web: www.hencorpgestora.com

Teléfono: (503) 2500 - 6900

Direccion: Edificio D'Cora, Anexo 2, Boulevard Orden de Maltay Calle el

Boquerdén, Urbanizacion Santa Elena, distrito municipal de
Antiguo Cuscatlan, municipio de La Libertad Este, departamento
de La Libertad.

Correo electrénico: atencionalparticipe@hencorp.com

Auditores Externos y Fiscales

Nombre: Espinoza Auditores S.A. de C.V.

Direccidn: Colonia H de Sola. #6, distrito municipal de Sonsonate, municipio de Sonsonate Centro, departamento de
Sonsonate, El Salvador.

Sitio Web: www.espinozaauditores.com
Teléfono: 2451 1995

Fax: 2451 1995

Correo electronico: espinozaauditor2124 @hotmail.com

Entidad Comercializadora
Nombre: Hencorp Gestora de Fondos de Inversién, S.A.

Direccién: Edificio D'Cora, Anexo 2, Boulevard Orden de Malta y Calle el Boquerdn, Urbanizacion Santa Elena, distrito
municipal de Antiguo Cuscatlan, municipio de La Libertad Este, departamento de La Libertad.

Sitio Web: https://www.hencorpgestora.com/
Teléfono: (5083) 2500 - 6900
Correo electrénico: infonegocios.sv@hencorp.com

Asesores Legal

Nombre: Gerardo Miguel Barrios Herrera
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Direccién:

Sitio Web:
Teléfono:

Correo electrénico:

Calificadora de Riesgo

Nombre:

Direccidn:

Sitio Web:
Teléfono:

Correo electroénico:

4

Edificio D'Cora, Anexo 2, Boulevard Orden de Malta y Calle el Boquerdn, Urbanizacién Santa Elena, distrito
municipal de Antiguo Cuscatlan, municipio de La Libertad Este, departamento de La Libertad.

www.hencorpgestora.com

(503) 2500 — 6900

gbarrios@hencorp.com

Pacific Credit Rating S.A. de C.V.

Avenida La Capilla y Pasaje 8, Condominio La Capilla Apartamento 21, Colonia San Benito, distrito municipal de
San Salvador, municipio de San Salvador Centro, departamento de San Salvador, El Salvador.

www.ratingspcr.com

(503) 2266-9471

contactopcrelsalvador@ratingspcr.com

Representante de los Beneficiarios de la Garantia

Nombre:

Direccién:

Sitio Web:
Teléfono:

Correo electrénico:

Supervisor

Nombre:

Direccidn:

Sitio Web:
Teléfono:

Correo electrénico:

Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Millenium Plaza, Nivel 9, Paseo Escaldn, distrito municipal de San Salvador, municipio de San Salvador Centro,
departamento de San Salvador.

www.cedeval.com
(503) 2212-6400

cedeval@cedeval.com

Superintendencia del Sistema Financiero

Avenida Albert Einstein, Urbanizacion Lomas de San Francisco, No. 17, distrito municipal de Antiguo Cuscatlan,
municipio de La Libertad Este, departamento de La Libertad, El Salvador.

www.ssf.gob.sv
(503) 2268-5700

contacto@ssf.gob.sv

JULIO 2026



http://www.hencorpgestora.com/
mailto:gbarrios@hencorp.com
http://www.ratingspcr.com/
mailto:contactopcrelsalvador@ratingspcr.com
http://www.cedeval.com/
mailto:cedeval@cedeval.com
http://www.ssf.gob.sv/
mailto:contacto@ssf.gob.sv

HENCORP|
2. Declaracion de Veracidad

En el distrito municipal de Antiguo Cuscatlan, municipio de La Libertad Este, a las nueve horas y quince minutos del dia
dieciséis de julio del afno dos mil veintiséis. Ante mi, GERARDO MIGUEL BARRIOS HERRERA, notario del domicilio del distrito
municipal de San Salvador, municipio de San Salvador Centro, departamento de San Salvador, comparece ROBERTO ARTURO
VALDIVIESO AGUIRRE, quien es de cuarenta y un afios de edad, licenciado en economia y negocios, de nacionalidad
salvadorefa, del domicilio de Nuevo Cuscatlan, departamento de La Libertad, persona a quien conozco e identifico por medio
de su Documento Unico de Identidad ndimero cero tres uno ocho uno cinco dos dos - seis, y con Numero de Identificacion
Tributaria cero uno cero uno — cero nueve cero seis ocho cinco — uno cero uno - cinco, quien actula en su calidad de Director
Presidente y Representante Legal de la sociedad HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, SOCIEDAD ANONIMA,
que se abrevia HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A., de nacionalidad salvadorefia, del domicilio del distrito
municipal de Antiguo Cuscatlan, municipio de La Libertad Este, departamento de La Libertad, con Numero de ldentificacion
Tributaria cero seis uno cuatro- uno seis cero siete dos uno- uno cero seis- cuatro, personeria que doy fe de ser legitima y
suficiente por haber tenido a la vista a) Testimonio de Escritura Matriz de Modificacién de la sociedad e incorporacién en un
solo instrumento de todas las clausulas del mismo, otorgada a las dieciséis horas del dia treinta y uno de marzo del afio dos
mil veinticinco, ante los oficios del notario Gerardo Miguel Barrios Herrera, e inscrita en el Registro de Comercio al numero
NOVECIENTOS TRES del Libro CUATRO MIL NOVECIENTOS CATORCE de fecha veinticuatro de abril de dos mil veinticinco, y
en la cual consta que su naturaleza, nacionalidad, denominaciéon y domicilio de la sociedad, es como ha quedado establecido,
que su plazo es por tiempo indeterminado, que dentro de su finalidad social se encuentra la de otorgar actos como el presente,
que el gobierno de la sociedad sera ejercido por la Junta General de Accionistas, que la administraciéon de la sociedad esta
confiada a una Junta Directiva compuesta por tres directores propietarios y sus respectivos suplentes, que se denominaran:
Director Presidente, Director Secretarioy Primer Secretario, quienes duraran en sus funciones por periodos de cinco afios, que
larepresentacion legaly el uso de la firma social de la sociedad corresponde conjunta o separadamente al Director Presidente
y Director Secretario de la sociedad, quienes estan facultados para suscribir el presente instrumento sin requerir autorizacion
de Junta Directiva; b) Certificacion de Punto de Acta de Llamamiento a cubrir Vacante Temporal del Director Presidente de
Junta Directiva, emitida por el Secretario de la Junta Directiva el dia trece del mes de mayo de dos mil veinticinco, e inscrita en
el Registro de Comercio al nimero TRESCIENTOS TREINTA Y SEIS del libro CUATRO MIL NOVECIENTOS DIECISEIS del
Registro de Sociedades el dia catorce de mayo de dos mil veinticinco, de la cual consta que en el Libro de Actas de Junta
Directiva se encuentra asentada el Acta nimero SESENTA de Junta Directiva, celebrada a el dia doce de mayo de dos mil
veinticinco, y que en su punto uno la Junta Directiva, acordé cubrir la vacante temporalmente del Director Presidente, por lo
que en ese acto se acordo que la vacante de Director Presidente la cubra el compareciente Roberto Arturo Valdivieso Aguirre,
llamamiento el cual aun se encuentra vigente. ME DICE Que de conformidad al anexo nimero cuatro, de las Normas Técnicas
para la Autorizacion, Registro y funcionamiento de Fondos de Inversién (NDMC-06), declara y manifiesta que la informacién
contenida en el Reglamento Interno del FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE es
verdadera, completa, fidedigha y exacta, a fin de que los inversionistas puedan tomar sus propias decisiones en base a las
mismas; y no existe omision de informacion, ni la misma es engafiosa o falsa para que pueda inducir a error, confusién o
engafo sobre el comportamiento de los inversionistas. El suscrito notario hace constar que expliqué al compareciente sobre
lo establecido en el Cdédigo Penal, en cuanto al delito de falsedad ideolégica, regulado en el articulo doscientos ochenta y
cuatro. Asi se expreso el compareciente a quien le expliqué los efectos legales de la presenta acta notarial, que consta de uno
hoja frente y vuelto; y leido que le fue por mi lo escrito, en un solo acto sin interrupcion e integramente, ratifica su contenidoy
firmamos. DOY FE.
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3. Presentacion del Reglamento

Ennombre de la Hencorp Gestora de Fondos de Inversidn, S.A., me es grato presentarle nuestro primer Fondo de Inversién
de Capital de Riesgo, el cual es un Fondo de Inversion Cerrado, denominado “FONDO DE INVERSION CERRADO DE
CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE?”, el cual esta orientado a personas naturales y juridicas, administrado por un
equipo profesional altamente capacitado.

El FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE, tiene como objeto la inversién en
accionesy valores de deuda emitidos por sociedades que no cotizan en bolsa. Dichas sociedades son indistintas de giro,
sector, anos de operacion y tamafo. Se busca financiar proyectos empresariales de mediano a largo plazo de cualquier
rubro. Adicionalmente, podra invertir en instrumentos financieros de Renta Fija, Renta Variable, valores emitidos o
garantizados por estados extranjeros, bancos centrales o entidades bancarias extranjeras e Instrumentos de manejo de
liquidez, como Fondos de Inversién Abiertos que cumplan con las condiciones minimas establecidas en el Reglamento
de Inversiony se encuentren autorizados para ser transados en el mercado bursatil salvadorefo, asi como en productos
bancarios de alta liquidez. De acuerdo con su politica de inversion es un Fondo de Inversién de mediano a largo plazo. De
acuerdo con su politica de inversién es un Fondo de Inversidon de mediano a largo plazo.

En este Reglamento interno se presentan todas las caracteristicas de dicho Fondo de Inversidn, el cual buscara ser una
alternativa para colocar sus recursos a un rendimiento atractivo, contribuyendo al desarrollo del Mercado de Fondos de
Inversion Cerrados en El Salvador.

Atentamente,

ROBERTO ARTURO VALDIVIESO AGUIRRE
REPRESENTANTE LEGAL
HENCORP GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.
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4. Glosario

v"  Administrador de Inversiones: Persona natural que es empleada en una Gestora de Fondos de Inversién para
efectos de gestionar la toma de decisidén y ejecucion de las inversiones que se realizan con recursos de los Fondos
de Inversion, de conformidad con el Reglamento Interno y la Politica de Inversion del Fondo.

v Agente(s) Comercializador(es): Persona(s) natural(es) autorizada(s) por la Superintendencia del Sistema Financiero
para comercializar cuotas de participacién de fondos de inversién que laboran para la Gestora o para las entidad(es)
comercializadora(s).

v Aporte Inicial o Aporte Incremental: Es la cantidad monetaria establecida en el Reglamento para adquirir o invertir
por primera vez en cuotas de participacién de un Fondo de Inversién Cerrado.

v"  Comisién de Administracién: Es el pago que recibe la Gestora en concepto de administracién del Fondo Cerrado.

v Cuota(s) de Participacién o Cuota(s): Se refiere a los aportes efectuados por los participes, que son expresados en
numero de cuotas adquiridas.

v Entidad(es) Comercializadora(s): Se considera como entidad comercializadora a la Gestora Administradora del
Fondo Cerrado.

v Entidad Depositaria de Valores: Central de Depdsito de Valores. S.Ade C.V., (CEDEVAL), sociedad especializada en
el depdsito y custodia de valores constituida en El Salvador y registrada en la Superintendencia del Sistema
Financiero.

v Entidad Vinculada o Persona Vinculada: Las entidades o personas en la que otra sociedad, sin controlarla, participa
en su capital social, directamente o a través de otras sociedades, con méas del 10% de las acciones con derecho a
voto.

v' Exceso de inversién: Evento de incumplimiento de los limites autorizados por la politica de inversion descrita en
este documento.

v Derechos de Retiro: son aquellas instancias establecidas en el Reglamento Interno del Fondo Cerrado en la cual el
Fondo deba reintegrar la liquidez provista por el participe mediante las Cuotas de Participacion.

v Divulgacién de Informacién: Obligacién permanente del Fondo Cerrado a divulgar informacién o cualquier hecho
relevante.

v Duracién: Métrica de sensibilidad del precio de un instrumento de renta fija a un cambio en las tasas de interés.

v" Fondo de Inversién o Fondo: Se encuentra formado por un conjunto de aportes de diversos inversionistas a quienes
se les denomina Participes; serd administrado por una sociedad anénima llamada Gestora, por cuentay riesgo de los
inversionistas.
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Gestora: Es una sociedad anénima de capital fijo, de plazo indeterminado y domiciliada en El Salvador; la cual tendra
como finalidad principal administrar los Fondos de Inversion, de acuerdo a las normas establecidas en la Ley de
Fondos de Inversién y la normativa aplicable.

Hecho relevante: Toda informacién esencial respecto al Fondo de Inversion o su Administrador, tales como
operaciones realizadas con recursos de los Fondos con sociedades miembros de su conglomerado financiero, grupo
empresarial o relacionadas a la Gestora; y el cambio de accionistas controladores o relevantes, Directores,
administradores o representante legal.

Instrumentos de renta fija: Titulo que genera un rendimiento a través de pagos periddicos y el retorno del capital al
final de plazo.

Inversiones Financieras: Son los instrumentos financieros y/o bursatiles en los que puede invertir el Fondo.

Inversionista(s): Persona(s) natural(es) o juridica(s) interesada(s) en adquirir Cuotas de Participacion.

Inversionistas Institucionales: Se entendera por inversionistas institucionales los bancos, fondos de pensiones,
sociedades de seguros, reaseguradoras y fondos de inversiéon debidamente autorizados, de conformidad con el Art.
51 de la Ley de Fondos de Inversidn.

Junta Directiva de la Gestora: La Gestora debera ser administrada por una Junta Directiva, integrada al menos por
tres Directores propietarios e igual numero de suplentes.

Participe(s): Persona(s) natural(es) o juridica(s) que ha(n) hecho aporte(s) al Fondo, y que por lo tanto, han adquirido
Cuotas de Participacion.

Patrimonio del Fondo: Es el conjunto de bienes y derechos, cargas y obligaciones, pertenecientes al Fondo, siendo
independiente del patrimonio de la Gestora. El valor del Patrimonio del Fondo se calculara restando del valor de sus
activos, sus pasivos.

Perfil de Riesgo: Documento a través del cual se determina las preferencias del cliente acerca de los activos en los
que desea invertir, tomando en consideracion el nivel de riesgo que desea asumir, como su conocimiento del
mercado de valores, nivel de estudios, ocupacion o actividad profesional, volumen de inversién y habitualidad para
realizar operaciones.

Personas Relacionadas: Son aquellas personas que tienen la capacidad de influenciar las decisiones de la Gestora
o que tiene conflicto de intereses al tomar esas decisiones. La relacion o vinculo puede ser por la participacion en la
administracién de la Gestora o por la propiedad accionaria que se tenga de tal entidad.

Producto Bancario: Instrumento ofrecido por una entidad sujeta a la Ley de Bancos, que paga un rendimiento
periddico y devuelve el capital al final del plazo.

Prospecto de Colocacion: Es un documento que contiene las caracteristicas e informaciéon mas relevantes de las
cuotas emitidas en el Mercado de acuerdo con los requerimientos establecidos por la Superintendencia del Sistema
Financiero.

Politica de Inversién: Es la politica definida por la Gestora en el presente Reglamento Interno, la cual sefiala los
limites minimos y maximos de inversién en cada uno de los tipos de activos.
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v"  Reglamento Interno: Es el presente documento que contiene todas las caracteristicas y reglas especificas que rigen
el funcionamiento del Fondo.

v Sociedad Vinculada: Aquélla en la que otra sociedad, que se denomina vinculante, sin controlarla, participa en su
capital social, directamente o a través de otras sociedades, con mas del diez por ciento de las acciones con derecho
a voto.

v Suscripcién de Cuotas de Participacion: Son los aportes que realizan los participes al Fondo y se traducen en
Cuotas de Participacion.

v SSF: Superintendencia del Sistema Financiero, ente supervisor.

v Valor de Cuotas de Participacién: Es el valor diario de las cuotas de participacion, que se obtiene dividiendo el valor
del Patrimonio del Fondo entre el numero de cuotas de participacion suscritasy pagadas. Debido a la naturaleza del
instrumento y a las condiciones de mercado, el valor de la cuota de participaciéon puede variar diariamente.
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DENOMINACION DEL FONDO Y GESTORA

Sociedad Gestora

Hencorp Gestora de Fondos de Inversién, S.A. se encuentra autorizada para operar como una Gestora de Fondos de
Inversion por la Superintendencia del Sistema Financiero segun acta de sesion de Consejo Directivo de la SSF No. CD -
08/2022 de fecha 18 de febrero de 2022 y se encuentra asentada en el Registro Especial de Gestoras de Fondos de
Inversion bajo el numero de asiento GE-0001-2022.
La Gestora se encuentra domiciliada en el distrito municipal de Antiguo Cuscatlan, municipio de La Libertad Este, en el
departamento de La Libertad.
Denominacion del Fondo de Inversion:
FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE .
Tipo de Fondo
Fondo Cerrado de Capital de Riesgo
Monto maximo de la emision
Hasta Quinientos Millones de Délares de los Estados Unidos de América: (US$ 500,000,000.00).
Numero de cuotas de participacion
Quinientos mil participaciones (500,000).
Valor nominal de Participacion
Mil délares de los Estados Unidos de América (US$ 1,000.00)
Porcentaje maximo de participacion de participes
Hasta el 99.99% de las cuotas de participacion

Clases de Cuotas y porcentaje maximo de participacion por participe:

El Fondo de Inversidon contara con una Unica clase de Cuotas de Participacion, la cual se denominara serie “A”. Dicha
clase confieren iguales derechos y obligaciones a los participes, y estaran sujetas a las mismas comisiones y gastos..

Plazo de la Emision

ElFondo tendré un plazo de hasta noventay nueve (99) afios a partir de la primera colocacién de Cuotas de Participacion.
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Clasificacion de Riesgo

El presente Fondo cuenta con clasificacion de Riesgo, la cual se encuentra anexa en el prospecto de colocacién de cuotas

de participacién y publicada en el sitio Web de la Gestora (www.hencorpgestora.com), junto con la denominacion de la

sociedad clasificadora de riesgo.

Clasificacién de Riesgo: FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE

Nombre de la Clasificadora de Riesgo: Pacific Credit Ratings, S.A. de C.V.

Clasificacion asignada:

o O O O O

Riesgo Integral: sv2f

Riesgo Fundamental: sv AAf
Riesgo de Mercado: sv 2
Riesgo Fiduciario: sv AA
Perspectiva: estable

Fecha del Informe de Clasificacién: 11 de mayo de 2026.

Definicién de la Clasificacion Asignada:

Perfil del Fondo M: Estos fondos de inversion estan dirigidos a los inversionistas que tienen un perfil de
inversion caracterizado por asumir un riesgo moderado, obteniendo una rentabilidad mayor con una
probabilidad baja de pérdidas inesperadas o con bajos niveles de severidad.

Riesgo Integral 2: Dentro de su perfil, corresponde a fondos de inversién con una moderada
vulnerabilidad a sufrir pérdidas en el valor.

Riesgo Fundamental AA: Los factores de protecciodn, que se desprenden de la evaluacion de la calidad y
diversificacion de los activos del portafolio son altos. En esta categoria se incluiran aquellos Fondos de
inversion que se caractericen por invertir de manera consistente y mayoritariamente en valores, bienesy
demas activos de alta calidad crediticia. El perfil de la cartera debera caracterizarse por mantener valores
bien diversificados y con prudente liquidez.

Riesgo de Mercado 2: Dentro de su perfil, corresponde a fondos de inversién con una moderada
volatilidad ante variaciones en las condiciones de mercado.

Riesgo Fiduciario AA: La administraciéon del fondo cuenta con capacidad para llevar a cabo una muy
buena gestién de los recursos a su cargo. El riesgo fiduciario es considerablemente bajo como resultado
de al menos la concurrencia de la capacidad profesional de los administradores, el muy buen disefio
organizacionaly de procesos, la efectiva ejecucion de dichos procesos, asi como por el uso de sistemas
de informacién de muy alta calidad.

Racionalidad de la Clasificacion: En Comité de Clasificacién de Riesgo, Pacific Credit Rating (PCR) decidio

mantener las calificaciones de SV2f al Riesgo Integral y SVAAf al Riesgo Fiduciario; asimismo, aumentar la
calificacion del Riesgo Fundamental de svA+f a svAAfy la del Riesgo de Mercado de sv2- a sv2 para el Fondo de
Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Hencorp Value, con perspectiva “Estable”, con cifras auditadas al 31 de
diciembre de 2025.
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La clasificacién se fundamenta en el perfil moderado del fondo, que concentrara sus inversiones en valores que
no cotizan en bolsa local, considerando los criterios aplicados por la gestora para seleccionar a las sociedades
objeto de inversion. Asimismo, se considera un riesgo de mercado acotado por la aplicacién de politicas

adecuadas. Finalmente se toma en cuenta la experiencia y capacidad de gestion de la gestora, asi como el
posicionamiento en el mercado.

e Perspectiva del Fondo: Estable

POLITICA DE INVERSION

ELFONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE podr4 invertir en lo siguiente:

Minimo Maximo Base
Por grado de liquidez
Alta Liquidez: Reportos, Certificados de depdsitos
a plazo fijo (entidades locales), cuentas de ahorro 0.01% 40.00% De los Activos del Fondo de Inversidén

y corrientes.
Titulos financieros (Locales)
De los Activos del Fondo de

Valores de titularizacion 0.00% 40.00% ) . L
Titularizacion.

Cuotas de participacion de Fondos Abiertos 0.00% 40.00%
De las cuotas colocadas por otro
Fondo.

Cuotas de Participacion de Fondos Cerrados 0.00% 40.00%

Certificados de Inversién 0.00% 40.00%

Papel Bursatil 0.00% 40.00%

Otros Instrumentos de Renta Fija segun lo
tableci L literal L Articulo 4 de |
establecido en el er? ‘g) del Articu .o dela De los Activos del Fondo de Inversidén
NDMC-07 (valores emitidos o garantizados por
. 0.00% 80.00%
estados extranjeros, bancos centrales o
entidades bancarias extranjeras e
Instrumentos de manejo de liquidez)
Titulos financieros (Extranjeros)
Cuotas de Participaciéon de Fondos Extranjeros
asentados en el Registro Publico Bursatil de la 0.00% 40.00%
Superintendencia del Sistema Financiero

— ~ De los Activos del Fondo de Inversion
Otros Instrumentos de Renta Fija segun lo

establecido en el literal g) del Articulo 4 de la 0.00% 80.00%
NDMC-07
Clasificacion de riesgo (Escala Local)
Corto plazo Desde N-3 0.00% 40.00% . »
. De los Activos del Fondo de Inversién
Mediano Plazo Desde BBB- 0.00% 40.00%

Sector Econémico
Servicios 0.00% 40.00% De los Activos del Fondo de Inversién
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Comercio 0.00% 40.00%
Finanzas 0.00% 40.00%
Industrial 0.00% 40.00%

Otros (Tecnologia y telecomunicaciones, energia

y sostenibilidad, agroindustria, salud, educacioén,

turismo y recreacion, logistica y trasporte,

construccion y materiales, cultura y deporte,

cualquier sector econdmico emergente que surja 0.00% 40.00%
como resultado de avances tecnoldgicos,

cambios sociales o nuevas tendencias de

mercado que sean compatibles con los objetivos

del Fondo.)

Origen de Instrumentos

Cualquier otro instrumento Local 0.00% 40.00%
Internacional 0.00% 40.00%

De los Activos del Fondo de Inversién

La gestora, a suvez, debe tener en cuenta los siguientes limites:
. Limites con relacién a los activos del fondo:

a. ElFondo no puede ser poseedor de valores representativos de deuda que representen mas del ochenta
por ciento del activo del Fondo

b. ElFondo no puede ser poseedor de acciones que representen mas del cincuenta por ciento del activo del
Fondo.

1. Limites con relacién a los activos del emisor y mismo emisor:

a. ElFondono puede ser poseedor de valores representativos de deuda que representen mas del treinta por
ciento del activo del emisor con base a los ultimos Estados Financieros publicados por el emisor. Este
porcentaje también es aplicable a la inversién que puede realizar un Fondo en una misma emisién de
valores. En estos limites se incluyen las operaciones de reporto

b. El Fondo no debera poseer directa o indirectamente acciones de una misma sociedad por encima del
veinte por ciento del activo del emisor.

1. Limites con relacién al grupo empresarial o conglomerado:

a. ElFondo no deberd poseer mas del veinticinco por ciento del total de sus activos, en valores emitidos o
garantizados por sociedades pertenecientes a un mismo conglomerado financiero o grupo empresarial
distinto al que pertenezca la Gestora; se incluyen en este limite los valores emitidos con cargo a
patrimonios independientes administrados por estas sociedades, asi como los depdsitos de dinero, en
el banco del referido conglomerado. También se incluyen los valores que garantizan las operaciones de
reporto. Se exceptuan de este limite las cuentas corrientes o de ahorro que se utilicen para operatividad
del Fondo.

b. ElFondo puede poseer hasta el diez por ciento del total de sus activos en valores de renta fija emitidos
por una entidad vinculada a la Gestora, siempre y cuando estos instrumentos sean grado de inversion en
el caso de valores extranjeros y los instrumentos de deuda local tengan una clasificacion de riesgo de
largo plazo no menor a la categoria BBB y N-2 para instrumentos de corto plazo.

V. ElFondo no debera poseer por encima del cincuenta por ciento del total de las cuotas de participacion colocadas
por otro Fondo de Inversién. Adicionalmente, la sumatoria de las cuotas de participacién adquiridas por fondos
administrados por una Gestora no podra exceder del cincuenta por ciento de las cuotas de participacion
colocadas por un mismo Fondo de Inversién. En caso que las inversiones en cuotas de participacién sean de
Fondos administrados por la misma Gestora, esto debera ser comunicado a los participes
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V. El Fondo puede poseer valores de un mismo Fondo de Titularizacién hasta un cincuenta por ciento de los activos
del Fondo de Titularizacidon. La sumatoria de los valores de titularizacion adquiridos por fondos administrados
por una Gestora, no podra exceder el cincuenta por ciento de los valores emitidos por un mismo Fondo de
Titularizacidn. Este tipo de valores no estaran incluidos dentro de los valores representativos de deuda indicados
en los numerales |y Il descritos anteriormente.

Politica de Inversién para valores que no cotizan en Bolsa/oferta privada:

El Fondo de Inversion podra invertir en acciones y valores de deuda emitidos por sociedades que no cotizan en bolsa de
cualquier tamafo, giro, antigliedad o sector; siempre y cuando, los proyectos empresariales estén de acuerdos a los
limites expresados en la politica de inversidon del Fondo y se cuide el beneficio econémico de los participes. Asi como
otros instrumentos de renta fija que no coticen en bolsa y sean mencionados en el art. 4 de la NDMC-07.

El Fondo de Inversion podra invertir en lo siguiente:

Minimo Maximo Base
Por tamano de sociedades:
Microempresa 0.00% 99.99%
Pequefa Empresa 0.00% 99.99%

De los Activos del Fondo

. de Inversién
Mediana Empresa 0.00% 99.99%

Gran Empresa 0.00% 99.99%

Por giro empresarial:

Industria Bésica 0.00% 99.99%
Entidades Fi i 0.00% 99.99%
ntidades Financieras ° ? De los Activos del Fondo
Otros Giros Empresariales definidos por el i6
p p 0.00% 99.99% de Inversion.

Ministerio de Economia

Otros contemplados en el literal g) art. 4 de la
NDMC-07

0.00% 80.00%

Por afios de operacion de la sociedad objeto de inversion:

De los Activos del Fondo

Cero anos de funcionamiento 0.00% 99.99% B
de Inversion
5 ) . De los Activos del Fondo
De 1 a5 afos de funcionamiento 0.00% 99.99% »
de Inversién
) ~ . . De los Activos del Fondo
Mas de 5 afnos de funcionamiento 0.00% 99.99%

de Inversion
Por concentracion:

De los Activos del Fondo

En una sola sociedad objeto de inversion 0.00% 99.99% .
de Inversion.

Por zonas geograficas de la sociedad objeto de inversion:

JULIO 2026




HENCORP|

Zona Occidental (Santa Ana, Sonsonate,

18

i 0.00% 99.99%
Ahuachapan)
Zona Central (San Salvador, La Libertad, 0.00% 99.99% De los Activos del Fondo
Cuscatlan, Chalatenango, La Paz, Cabafas) S I de Inversién.
Zona Oriental (San Miguel, La Unién, Morazan,
) 0.00% 99.99%
Usulutan)
Por tipo de proyecto empresarial
Inversiones Financieras 0.00% 99.99%
Energia 0.00% 99.99%
Software 0.00% 99.99% .
De los Activos del Fondo
Desarrollo de Productos 0.00% 99.99% de Inversién.
Otro tipo de Proyectos empresariales de acuerdo
con los giros empresariales definidos por el 0.00% 99.99%
Ministerio de Economia
Por concentracion de grupo empresarial o conglomerado:
i 0, 0
Por grupo empresarial 0.00% 99.99% De los Activos del Fondo
Por conglomerado 0.00% 99.99% de Inversién.
Por sectores econémicos:
Servicios 0.00% 99.99%
Finanzas 0.00% 99.99%
; 0.00% 99.99%
Comercio ’ ° De los Activos del Fondo
Industrial 0.00% 99.99% de Inversion.
Otros sectores econémicos definidos por la 0.00% 99.99%
clasificacion de actividades econdémicas de El
Salvador
Por plazo de desarrollo del proyecto empresarial
= 0.00% 99.99%
De 1 a5 anos de desarrollo De los Activos del Fondo
0.00% 99.99% de Inversion.

Mas de 5 afios de desarrollo

Elincumplimiento de las siguientes condiciones son motivos por los cuales el Fondo puede proceder a una desinversion en la

sociedad objeto de inversion:

e Lasociedad debe estar formalmente constituiday cumplir con las leyes mercantiles, tributarias y laborales

aplicables de El Salvador

e Quelaempresa cuente con estados financieros y en el caso la sociedad cuente con mas de un afio de constituida,
presentara los estados financieros auditados al menos de forma anual, cuando los tenga disponibles

e Contar con un proyecto empresarial especifico de mediano a largo plazo a desarrollar
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e Que lasociedad objeto de inversion esté de acuerdo a la politica de inversion definida por la Gestora en su Prospecto
de Colocacién de Cuotas de Participacion

e Experienciay capacidad técnica de los accionistas, directores y gerentes de la sociedad en el sector o actividad en el
cual se desarrollara el proyecto de la sociedad

e Definir con relacién a la sociedad objeto de inversidn el limite de aceptacidon de endeudamiento (pasivos
totales/activos totales), incorporando el porcentaje en los criterios de elegibilidad de la sociedad.

e Otras consideraciones que la Gestora de acuerdo al objetivo del Fondo establezca como requerimiento a las
sociedades elegibles para ser objeto de inversion por parte del Fondo de Capital de Riesgo, como son: capital
minimo de la sociedad, monto minimo de inversién que se realizara en la sociedad, ventas o ingresos minimos
anuales, entre otros.

Informacion Adicional:
La gestora podra ofrecer servicios de asesoria financiera a la sociedad objeto de inversidon siempre y cuando sea estipulado
en el contrato firmado entre ambas partes.

Por otro lado, el fondo podra tener control directo o indirecto de la sociedad objeto de inversién. Se entendera que existe
control, cuando el Fondo pueda asegurar la mayoria de votos en las juntas generales de accionistas y elegir a la mayoria de
los Directores tratandose de Sociedades Anénimas, o asegurar la mayoria de votos en las Asambleas y designar a los
administradores o representantes legales o a la mayoria de ellos, en otro tipo de sociedades o en patrimonios
independientes. Lo anterior sera en funcion de la cantidad de acciones obtenidas por el Fondo u otro instrumento que

le confiera control.

Lo mencionado anteriormente se encontrara en el contrato entre la sociedad y la gestora.
Adicionalmente, se evaluara lo anteriormente mencionado para mantenimiento de la inversion.

El proceso de desinversion sera el siguiente:

1. Eladministrador de inversiones detecta el incumplimiento a las condiciones planteadas en el contrato celebrado
entre la gestora y la sociedad objeto de inversidn y se pone en contacto con la sociedad objeto de inversién.

2. Lasociedad objeto de inversion expone las razones de incumplimiento, dando argumentacion sobre las motivos que
causaron elincumplimiento y las soluciones a un plazo razonable (dependera del proyecto empresarial)

3. Eladministrador de inversiones dara seguimiento al plan de subsanacién propuesto y ejecutado por la sociedad
objeto de inversidény que se cumpla en el plazo acordado entre ambas partes. Si finaliza el plazo y el incumplimiento
no ha sido subsanado por una causa no justificada, el administrador del fondo podra realizar la desinversion
mediante mecanismos de recompra, venta de instrumentos u otro medio, segun lo permitido en la NDMC-18y las
leyes locales. Para el caso de recompra la gestora estimara el valor razonable de las acciones segun su metodologia
de valoracion. Una vez definido el precio, se llevard a cabo la transaccidn y se vera reflejado en el contrato celebrado
entre ambas partes.

POLITICA DE LIQUIDEZ

Instrumentos Financieros

Por su naturaleza, el FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE debera mantener una
liquidez minima CINCUENTA MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$ 50,000.00) se entendera como
liquidez sus recursos en caja, depdsitos bancarios y en valores de alta liquidez y bajo riesgo. Para estos efectos, se
entendera que los valores de alta liquidez y bajo riesgo son los que cumplen con los siguientes requisitos:

a) Que losvalores tengan plazo al vencimiento menor a 365 dias

b) Que puedan ser recibidos como garantia en operaciones pasivas

JULIO 2026




HENCORPI
NGO .

C) Quesupreciode mercado pueda serobtenido através de una o varias fuentes proveedoras de precio, un sistema
de informacion Bursatil o financiero internacional reconocido por la Superintendencia, o que en su defecto
pueda ser obtenido de una metodologia previamente establecida u otra fuente confiable de precios;y

d) Que los valores extranjeros deberan ser grado de inversion y que los instrumentos de deuda local tengan una
clasificacion de riesgo de largo plazo no menor a la categoria BBBy N-2 para instrumentos de corto plazo;y

e) Cumplir con los requisitos establecidos en el Art. nueve de las Normas Técnicas para las Inversiones del Fondo
de Inversién (NDMC-07)

Adicionalmente, podra mantener estos recursos invertidos en cuotas de participacién de Fondos de Inversién Abiertos
autorizados por la Superintendencia del Sistema Financiero

Excesos de Inversion

Politica de Excesos de Inversion

De existir excesos (limites de inversién o de deuda) sefalados en las politicas mencionadas en la seccién 9.1 del
Reglamento de Inversidn, la Gestora debe avisar e informar su plan para disminuir el exceso a la Superintendencia, en los
tres dias habiles siguientes de ocurrido el evento.

Siendo necesario indicar:

a) Causa(s) del exceso

b) Efecto(s) para los Participes o inversionistas
c) Plan de accion parareducir el exceso.

La Gestora tendra un plazo de hasta noventa dias, contado desde la fecha en que se produjo el exceso, para regularizarlo
a los porcentajes establecidos. La Gestora no podra efectuar nuevas adquisiciones de instrumentos de las entidades o
instrumentos involucrados en el exceso para el Fondo, hasta que se regularice su situacién.

Lo mismo aplica para casos en que las desviaciones sean por omision o error del administrador de inversiones, sujeto a
sanciones a que hubiese lugar. El plazo podra prorrogarse por causa justificada y cuando asi lo autorice la
Superintendencia (la Gestora presentara a la Superintendencia la solicitud de prérroga al menos con 20 dias de
anticipacion al vencimiento del plazo, quien se pronunciara en un plazo maximo de diez dias de recibida la solicitud,
autorizando o denegando el pedido). La Gestora, podra adquirir para ella los instrumentos en exceso o las inversiones no
previstas en la politica de inversiones del Fondo. La adquisicién de dichos instrumentos debera realizarse al mayor valor
registrado en su valorizacidon durante la etapa del exceso o de la inversidon no prevista en la politica de inversiones. En
todo caso la Gestora debera informar en su pagina web a los Participes la situacién de exceso de inversion.

Los excesos de inversion en la politica de inversiones del Fondo se producen por causas no atribuibles a la Gestora, en

los siguientes casos:

a) Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los limites establecidos, se producen variaciones en los precios,
ocasionando excesos;

b) Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los limites establecidos, se producen variaciones en los tipos
de cambio de las monedas extranjeras en las cuales estdn expresados esos instrumentos o valores en los que estén
invertidos los recursos de los Fondos, ocasionando excesos;

c) Como consecuencia de cambios en la estructura societaria del emisor en el que ha invertido el Fondo;

d) Enelcasoque algunade las inversiones sefialadas en el Reglamento deje de cumplir alguna de las condiciones para
ser considerada como permitida;
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e) Enelcasoque, porcausajustificada, elFondo recibiere en pago valores, activos o derechos cuya inversién no cumpla
lo establecido en la Ley de Fondos, las Normas Técnicas o en el Reglamento; y

f) Otros casos en los que la Superintendencia, de acuerdo con la fundamentacién efectuada por la Gestora, determine
que fueron ocasionadas por causas ajenas a su gestion.

POLITICA DE ENDEUDAMIENTO

El Fondo no podra tener deudas, que sumadas excedan el veinticinco por ciento de su patrimonio, en este limite se
incluyen las operaciones de reporto.

Los activos del Fondo s6lo podran gravarse para garantizar el pago de sus propias obligaciones, de acuerdo a lo
establecido en el Reglamento de Inversién. Las deudas adquiridas por el Fondo unicamente podran ser cobradas contra
sus activos. Lo anterior en aras del cumplimiento del articulo 18 de Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos
de Inversion (NDMC-07).

POLITICA DE DISTRIBUCION DE BENEFICIOS

Periodicidad de Distribucion

ELFONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE podra distribuir beneficios al finalizar el plazo del fondo.
Sin embargo, tendra la facultad de poder distribuirlos anticipadamente si se capitalizan algunas o todas las inversiones en
instrumentos que no cotizan en bolsa previo al plazo de finalizacién del fondo. Para los casos en que aplique esa distribucién, se hara
de forma anual.

Fecha de Corte
31 de diciembre de cada afio.
Fecha de pago de Beneficios
Hasta 180 dias calendario posterior a la fecha de corte.
Determinaciéon de Monto de Distribucion

El Fondo pagara a los Participantes los beneficios netos percibidos durante el semestre. Se entendera por beneficio neto
percibido la cantidad que resulte de restar a la suma de las cantidades efectivamente percibidas en concepto de
utilidades, intereses, beneficios, dividendos y ganancias de capitales, el total de pérdidas y gastos efectivamente
pagados, amortizaciones de costos en el periodo, habiendo sido saldados los gastos corrientes operativos, financieros y
extraordinarios, segun se detalla en el presente documento, asi como acumuladas las reservas que se constituyan por
pérdidas efectivamente generadas. Si el Fondo tuviere pérdidas acumuladas, los beneficios netos percibidos se
destinaran primeramente a absorberlas. Por otra parte, en caso de que hubiere pérdidas en un ejercicio, éstas seran
absorbidas con utilidades retenidas, si las hubiere. Se debera constituir una reserva en las cuentas patrimoniales del
fondo, que corresponda al monto de las pérdidas o ganancias no realizadas derivadas de un cambio en el valor razonable,
netas de impuestos. Esta reserva no puede ser sujeta a distribucidn entre los inversionistas, hasta que se haya realizado
laventa o disposicién de los instrumentos financieros del Fondo. La creacién de una reserva en las cuentas patrimoniales
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del fondo se debe a cualquier pérdida acumulada, perdidas en un ejercicio o ganancias no realizadas derivadas de un
cambio en el valor razonable, netas de impuestos, en caso de existir.

Formay Lugar de Pago

Los beneficios se pagaran en el transcurso de los 180 dias calendario siguiente, una vez cerrada la fecha de corte, a través
del procedimiento establecido por la CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE C.V. (CEDEVAL, S.A. de C.V.),
consistente en: i) CEDEVAL entregara al emisor con anterioridad a la fecha de cada pago de beneficios, un “Reporte” en
el cual detallara informacion de la emisidn a pagar; ii) EL emisor verificara con anterioridad a la fecha de pago el monto a
pagary entregara los fondos a CEDEVAL de la siguiente forma: Un dia habil antes del dia de pago de los beneficios si los
fondos son entregados a CEDEVAL mediante cheque con fondos en firme; y el dia establecido para el pago de capital, a
mas tardar a las nueve horas, si los fondos son entregados mediante transferencia bancaria hacia la o las cuentas que
CEDEVAL indique; iii) ELemisor queda exonerado de realizar los pagos luego de realizar el pago a CEDEVAL; iv) Una vez se
tiene la verificacién del pago por parte del emisor, CEDEVAL procedera a cancelar a cada participante directo (Casa de
Corredores de Bolsa) la cantidad que le corresponde, en la cuenta bancaria que ha instruido a CEDEVAL para dicho fin;
v) Es el Participante Directo, quien realizara los pagos individuales a cada inversionista, titular de los valores; vi) El ultimo
pago de beneficios del fondo se efectuara al vencimiento del Ultimo semestre del plazo del fondo. vii) Cuando los pagos
deban realizarse en dia no habil el pago se realizara el dia habil inmediato anterior; viii) Los beneficios se pagaran en
délares de los Estados Unidos de América; ix) Los pagos que realizara la CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE
C.V. (CEDEVAL, S.A. DE C.V.), Millenium Plaza, Nivel 9, Paseo Escalén, distrito municipal de San Salvador, municipio de
San Salvador Centro, departamento de San Salvador; y x) Los pagos que realizaran las Casas de Corredores de Bolsa, se
haran en sus oficinas.

POLITICA DE VALUACION DE LAS INVERSIONES DEL FONDO

Valuacion de los Instrumentos Financieras

Al no contar con los servicios de un Agente Especializado en Valuaciéon de Valores, Hencorp Gestora de Fondos de
Inversion S.A., utilizard una metodologia propia paralavaluacion, la cual de manera general utiliza los siguientes criterio s:
. Las emisiones locales se valoraran, usando el criterio del valor presente. Se utilizara la ultima TIR (Tasa Interna
de retorno) siguiendo criterios de homologacion de los titulos valores, para descontar los flujos futuros a valor

presente generados por las caracteristicas de la emision de interés.

. Las cuotas de los Fondos de Inversién Abiertos se valoraran obteniendo los valores de las cuotas publicados
en la pagina web respectiva.
. En el caso de los titulos internacionales se usan los precios brindados por Bloomberg o en su defecto un

Proveedor Internacional de Precios, tomando el BID del instrumento (precio limpio) al cierre de la sesién en el
mercado internacional y se incorporan los intereses acumulados a la fecha de valoracidn correspondiente.

. En el caso de los Fondos de Inversidon Abiertos Extranjeros, se utilizara el precio brindado por el administrador
de dicho fondo.

Para instrumentos financieros privados que no cotizan en bolsa, se utilizard una metodologia de valoracién propia que
tendrd una periodicidad de valoracién de al menos trimestralmente.

Al ser autorizado un Agente Especializado en valuacion de valores por la Superintendencia del Sistema Financiero, la
valuacién de inversiones de valores locales sera contratada a este Agente.

COMISIONES A COBRAR POR LA GESTORA CON CARGO AL FONDO
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Comisién Porcentaje y base de Calculo
La Gestora, con cargo al Fondo, cobrara la Comisiéon por Administracion la cual equivale
hasta un DOS PUNTO VEINTISEIS (2.26%) anual, monto que incluye el Impuesto a la
Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios (IVA), y que se calculara
aplicando dicho porcentaje sobre el valor del Patrimonio del Fondo y con una base afo
calendario. La comision se aprovisionara diariamente y se pagard, con una frecuencia
minima de un afo.

La Gestora tendra discrecidn sobre esta comisidn, respetando los limites establecidos en
el parrafo anterior, teniendo el participe como notificacion, de acuerdo con el Art. 70 de la
Ley de Fondos de Inversién, la publicacion del respectivo hecho relevante del Fondo en el

Comisién de
Administracion

sitio web de la Gestora (www.hencorpgestora.com).

Para realizar un aumento de la comisidon en un monto superior al 2.26% nominal anual, la
Gestora debera solicitar autorizacién al Consejo Directivo de la Superintendencia del
Sistema Financiero para modificar este apartado. Posterior a tener la autorizacion, se
debera realizar larespectiva comunicacion al participe de acuerdo con lo establecido en la
Ley de Fondos de Inversion.

INFORMACION COMPARTIDA A LOS PARTICIPES

La Gestora proveera a los participes cuando adquieran por primera vez la siguiente informacion:
e Reglamento Interno del Fondo y su extracto;
e Prospecto de Colocaciéon de Cuotas de Participaciéon del Fondo y su extracto;
e Contrato de Suscripcion de Cuotas de Participacién;y
e Estados de Cuenta mensuales generados via electrdnica, fisica, o a través de canales de atencidn establecidos
por las entidades comercializadoras del FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP
VALUE

Asi mismo, estara a disposicidn del participante la siguiente informacion:

Periodicidad Informacion Medio
Valor cuota
Diaria Comisiones de la Gestora Pagina Web
Gastos Cargados al Fondo
Composicién del Fondo
Mensual Estados Financieros del Fondo y de Pagina Web
la Gestora
Mensual Estado de cuenta Correo Electrénico
Mensual Informe Mensual’ Pagina Web
Informe de Clasificacion de Riesgo Pagina Web
Semestral Estados Financieros Auditados Pagina Web
Semestrales Periédico de circulaciéon nacional
Estados Financieros Auditados del Pagina Web
Anual

Fondoy de la Gestora

Periddico de circulacidon nacional

! Elinforme mensualincluye |a informacién requerida por el articula 22 de las NDMC-13 e informacidn detallada en el Anexa 2 de las NDMC-13
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Pagina Web

Un dia habil posterior al evento Hecho Relevante L.
Correo Electrénico
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COMITE DE VIGILANCIA

Atribuciones, deberes y responsabilidades del Comité de Vigilancia

Los miembros del Comité de Vigilancia deberan ser de reconocida honorabilidad y contar con al menos cinco afios de
experiencia comprobada en materia financieray administrativa o acorde al régimen de inversion del Fondo respectivo. El
Comité de Vigilancia tendra la responsabilidad de actuar exclusivamente en el mejor interés de los participes, para lo
cualvigilara las operaciones que la Gestora realice con los recursos del Fondo, siendo sus atribuciones las siguientes:

a) Verificar que la Gestora cumpla lo dispuesto en el Reglamento Interno del Fondo e informar al respecto a la
Asamblea Ordinaria de participes.

b) Verificar que la informacidén para los participes sea suficiente, veraz y oportuna.

c) Vigilar que lasinversiones, aumentos o disminuciones de capitaly cualquier otra operacién del Fondo se realicen
de acuerdo a esta Ley, a las normas técnicas que dicte el Banco Central y al reglamento interno del Fondo. En
caso de que la mayoria de los miembros del Comité de Vigilancia determine que la Gestora ha actuado en
contravencion a dichas disposiciones, aquél debera solicitar a la Gestora que convoque a una Asamblea
Extraordinaria de participes, donde informara de esa situacién. La convocatoria se realizara en un plazo no mayor
de cinco dias habiles, contado desde la fecha del acuerdo.

d) Proponerala Asamblea Ordinariay Extraordinaria de participes la designacion de auditores externosy cuando la
Ley lo requiera, proponer al auditor fiscal del Fondo.

e) Rendirinforme anual sobre su gestidon a la Asamblea Ordinaria de participes.

Periodicidad de reuniones y remuneraciones

Cada Fondo Cerrado tendra un Comité de Vigilancia integrado por tres miembros, los elegira la Asamblea Ordinaria y
duraran un afio en sus funciones, seran remunerados con cargo al Fondo y podran ser reelectos, segun se determine en
el reglamento interno. Dichos miembros no deberan ser personas relacionadas a la Gestora del Fondo y al menos uno
debera tener la calidad de participe. Los miembros del Comité de Vigilancia vigente seguiran cumpliendo con sus
funciones hasta que tomen posesiodn los nuevos. Las decisiones del Comité de Vigilancia se tomaran por mayoria.

Si los miembros del Comité de Vigilancia integran Comités de Vigilancia de otros Fondos o son Directores o
administradores de otra Gestora, deberan informarlo a la Superintendencia. La Gestora debera proporcionar a los
miembros del Comité de Vigilancia, a su solicitud, informacién plena y documentada, en cualquier tiempo, de todo lo
relacionado con las operaciones del Fondo.

El Comité de Vigilancia debera reunirse por lo menos dos veces al afio, para recibir el informe de la Gestora sobre las
actividades del Fondo, asi como los dictdamenes de los auditores externo y fiscal, en su caso. El Comité de Vigilancia
debera ser informado con anterioridad a que la Gestora convoque a una Asamblea Extraordinaria, con la finalidad de
opinar sobre las materias a tratarse en dicha Asamblea.

Asentado el Fondo en el Registro, la Gestora procedera a designar un Comité de Vigilancia provisional, que durara en sus
funciones hasta la primera Asamblea de participes, en la cual se elegirdn los miembros del Comité de Vigilancia.
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Remuneracion de Comité de Vigilancia

Segun el Articulo 77 de la Ley de Fondos de Inversion, los miembros del Comité de vigilancia seran remunerados con
cargo al Fondo. La remuneracion de los miembros del Comité de vigilancia se decidirda en la primera Asamblea de
participes. Asimismo, laremuneracién podra ser modificada mediante acuerdo en Asambleas de Participes posteriores.

PROCEDIMIENTO PARA EL AUMENTO Y DISMINUCION DEL PATRIMONIO DEL FONDO

Patrimonio Minimo

De acuerdo con el articulo 61 de la Ley de Fondos de Inversién, los Fondos Cerrados deberan contar con un patrimonio
minimo de Cuatrocientos catorce mil quinientos sesenta y siete doélares de los Estados Unidos de América
(US$414,567.00). Dicho patrimonio se debera encontrar vigente durante el plazo del Fondo, sujeto a actualizaciones
conforme lo establecido por la Ley de Mercado de Valores para los capitales de constitucién y operacion.

Politica de aumento de Capital del Fondo

En un mismo Fondo podra haber mas de una emision. Las emisiones posteriores a la primera deberan ser acordadas en
Asamblea Extraordinaria de participes y deberan observarse, en lo pertinente, los mismos requisitos legales necesarios
para la inscripcién y registro de la primera emisién, adicionando la certificacion del acuerdo correspondiente de la
Asamblea de participes.

Para la determinacion del precio de colocacion de las emisiones siguientes a la primera se debera dar a los participes la
informaciéon ampliay razonada acerca de los elementos de valoracion de las cuotas de participacién, sustentada por lo
menos, en dos informes de expertos independientes conocedores de la materia; los informes deberan estar a disposicion
de los participes con cinco dias de anticipacién a la Asamblea que deba aprobar las caracteristicas de la respectiva
emision. Los honorarios de los expertos seran pagados con cargo al Fondo. Los participes tendran derecho a un periodo
de opciodn preferente para suscribir cuotas de participacion de aumento de capital del Fondo, las cuales les deberan ser
ofrecidas como minimo una vez, a prorrata de las cuotas de participacion que posean. Este derecho es esencialmente
renunciable y transferible.

En el caso que la Gestora o sus mandatarias coloquen las emisiones, el precio de colocaciéon durante el periodo de
suscripciéon de las cuotas de participacion se actualizard diariamente en la forma que se establezca en la respectiva
emision. En todo caso, fuera del periodo de opcién preferente, el precio no podra ser inferior al determinado para el
periodo de opcién preferente respectivo, ni al que resulte de dividir el valor diario del patrimonio del Fondo entre el
numero de cuotas de participacion pagadas, correspondientes ambos al dia inmediato anterior al de la fecha de calculo.

Lo indicado en el parrafo anterior respecto al precio de colocacién, no se tendrd en cuenta para las colocaciones
efectuadas en Bolsa, en la medida que haya sido establecido en las condiciones de la emisidon. El acuerdo de la asamblea
de los participes sobre un aumento de capital no podréa establecer un plazo superior a tres afios, contando desde lafecha
del acuerdo del mismo para la emision, suscripcidny pago de las cuotas de participacion respectivas. Vencido este plazo
sin que se haya enterado el aumento de capital, éste quedara reducido a la cantidad efectivamente pagada, sin perjuicio
de los establecido en el articulo 61 de la Ley de Fondos.
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Proceso para el Aumento de Capital del Fondo de Inversion de conformidad al Articulo 71y 72 de la Ley de Fondos
de Inversion

No Proceso Responsable
Determinacién del precio de colocacién de las nuevas cuotas de

1. participacidn, y los efectos que genere la emision en el Fondo de Administrador de Inversiones
Inversion

5 Comunicacion con la Junta Directiva sobre la posibilidad del Gerencia General Hencorp Gestora
aumento de capital de Fondos de Inversiéon

Autorizacién de la Junta Directiva para el Aumento de Capital del . .
3. L Junta Directiva
Fondo de Inversion

Elaboracién de informes técnicos sobre la valoraciéon de cuotas de

4, participaciéon que determine el precio de colocacidén de la nueva Administrador de Inversiones
emision

5 Aprobacion de la Asamblea Extraordinaria de participes de la nueva Gerencia General Hencorp Gestora
emision de cuotas de participacién de Fondos de Inversién

6. Asignacién de cuotas para participes en periodo preferente Administrador de Inversiones

Comunicacion con el mercado por medio de un aviso de periédico o .
7. o Administrador de Inversiones
dentro de los acuerdos tomados en Asamblea Extraordinaria

Politica de disminucion de capital

Los Fondos Cerrados podran efectuar disminuciones voluntarias y parciales de su capital, en la medida que este
Reglamento lo contemple, en la forma, condiciones y plazos que alli se sefialen. Ademas, este Reglamento contiene la
informaciéon minima para optar a la disminucidon de capital, fechas de pago y metodologia para el calculo del valor de
devolucion de las cuotas de participacion.

Estas disminuciones s6lo se podran efectuar para los fines que se indican a continuacion:

e Pararestituir a sus participes durante la vigencia del Fondo la proporcién que les corresponde en la disminucién del
capital; sin perjuicio de ello, éstos podran incrementar equitativamente su derecho a la restitucion del valor de las
cuotas de participacion, cuando otros no lo ejerzan; y,

e Para restituir a los participes salientes el valor de sus cuotas de participacioén, si optaren por retirarse, cuando en
Asamblea de participes se acuerde prorrogar el plazo de duracién del Fondo o se modifiquen o supriman
disposiciones que otorguen ese derecho. En este caso, el Reglamento Interno del Fondo debera contemplar las
causas por las cuales se podra ejercer el derecho a retiro.

La Gestora publicara un aviso en el periédico al que se refiere el Reglamento Interno y remitira una comunicacion a los
participes por los medios pertinentes que permitan corroborar fehacientemente esta gestién, dentro de los dos dias
habiles siguientes a aquél en el que se tomd el acuerdo en Asamblea Extraordinaria de participes, indicando la
disminucién de capital o el acuerdo que originé el derecho a retiro, el plazo para su ejercicio y la fecha de pago del valor
de sus cuotas de participacion.

No obstante, lo dispuesto en el literal a) de esta politica, la Gestora, con elinforme previo del Comité de Vigilancia, debera
citar a Asamblea Extraordinaria de participes para adoptar el acuerdo de no llevar a efecto la disminuciéon del capital. Sin
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perjuicio de lo establecido en esta politica, se podra disminuir el capital para absorber pérdidas generadas en las
operaciones del Fondo, previo acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de participes.

Para los casos de cambio en la estructura de capital del Fondo o producto del vencimiento de los instrumentos
financieros en los que el Fondo haya invertido y no exista una expectativa razonable de reinversién, la Gestora podra
determinar con una periodicidad mensual la disminucién de capital de las amortizaciones recibidas.

Proceso General Para Disminucion de Capital del Fondo de Inversion de conformidad al Articulo 76 de La Ley de
Fondos de Inversion

No Proceso Responsable
Estimacidén del valor cuota, el plazo estimado del ejercicio y fecha de o .
1. Administrador de Inversiones
pago.
Comunicacién con la Junta Directiva sobre el interés de la .
. L . . . Gerencia General Hencorp Gestora
2. disminucion de capital, las causas por la cual se requiere dicha

R . de Fondos de Inversidén
disminuciony los efectos en el fondo.

3. Autorizacion de la Junta Directiva Junta Directiva

Aprobacion a la Asamblea Extraordinaria de participes, sobre el . .
4. Administrador de Inversiones
acuerdo, plazoy fecha de pago.

Comunicacién con el mercado por medio de un aviso de periédico . .
5. . . Administrador de Inversiones
sobre los acuerdos tomados en Asamblea Extraordinaria.

Politica de Redencion Anticipada de Cuotas de Participacion

Las cuotas de Participacion podran ser redimidas anticipadamente a opcidn de la Junta Directiva de Hencorp Gestora de
Fondos de Inversién, S.A. Esta redencién podra ser total o parcial de uno o mas tramos de la emisidén con un preaviso
minimo de tres dias de anticipacion el cual sera comunicado a la Superintendencia del Sistema Financiero, a la Bolsa de
Valores de El Salvadory a Cedeval. En cada tramo se debera establecer la facultad de redencién anticipada. El precio de
laredencion de cuotas sera definido como el Valor Cuota en el dia previo a la redencién.

Procedimiento de Pago de Redencion

La Gestora, actuando en su calidad de administradora del Fondo, hara efectivo el pago segun los términosy condiciones
de las cuotas emitidas, debiendo realizarse por medio de Cedeval. Luego de la fecha de redencion anticipada de los
valores, ya sea parcial o totalmente y si hubiese cuotas de participacién redimidos que los participes del fondo no hayan
hecho efectivo su pago, la Gestora mantendré hasta por ciento ochenta dias mas el monto pendiente de pago de las
cuotas de participacion redimidos, el cual estara depositado en una cuenta del Fondo. Vencido dicho plazo, lo pondréa a
disposicién de los participes mediante el pago por consignacién a favor de la persona que acredite titularidad legitima
mediante certificacion emitida por Cedeval.

ASAMBLEA DE PARTICIPES
En los Fondos Cerrados, los participes se reuniran en Asambleas Ordinarias o Extraordinarias.

Las Asambleas Ordinarias se celebraran una vez al afio, dentro de los cinco meses siguientes a la fecha de cierre de cada
ejercicio, para decidir respecto de las materias propias de estas Asambleas.
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Las Asambleas Extraordinarias podran celebrarse en cualquier tiempo, cuando lo exijan las necesidades del Fondo, para
pronunciarse respecto de cualquier materia que la Ley o el Reglamento Interno del Fondo asignen al conocimiento de
esas Asambleas y siempre que tales materias se sefialen en la convocatoria.

Sera responsabilidad de la Gestora, o de quien presida la Asamblea, cuando aquella no haya estado representada,
levantar un acta de lo ocurrido y acordado durante la sesion, la cual debera ser suscrita por al menos dos participes
elegidos al inicio de la Asamblea para estos efectos y debera asentarse en Libro de Actas respectivo.

Cuando por cualquier circunstancia no pudiere asentarse el acta de una Asamblea en el Libro respectivo, el desarrollo
de la sesidn se asentara en el protocolo de un notario.

Atribuciones de la asamblea ordinaria

Son atribuciones de la Asamblea Ordinaria de participes, las siguientes:

a) Elegir anualmente a los miembros del Comité de Vigilancia, fijar sus dietas en el caso de ser remunerados de
acuerdo con el Reglamento Interno, aprobar sus gastos, asi como recibir su informe anual y la correspondiente
liguidacion de sus gastos;

b) Aprobar los estados financieros anuales del Fondo;

c) Aprobar los gastos relativos a la gestidon y administraciéon del Fondo que debera presentar la Gestora.

d) Nombrar al auditor externo y su suplente, asi como al auditor fiscal si fuere aplicable y fijas sus emolumentos

Para los literales a), b) y c), la Asamblea podra requerir los ajustes que considere pertinentes
Asambleas extraordinarias
Son atribuciones de la Asamblea Extraordinaria de participes, las siguientes:

a) Aprobar las modificaciones que proponga la Gestora, el Comité de Vigilancia o los participes al Reglamento
Interno del Fondo;

b) Acordar el traslado de la administracién del Fondo a otra Gestora;

c) Acordar la liquidacion anticipada del Fondo, nombrar al liquidador, fijdndole su remuneracion y facultades de
conformidad a lo regulado en esta Ley, asi como aprobar los gastos finales al término de la liquidacion;

d) Acordar lafusion con otros Fondos;

e) Aprobar el aumento de capital del Fondo mediante nuevas emisiones de cuotas de participaciéon y las
caracteristicas y condiciones de éstas, fijando el monto a emitir, el plazoy precio de colocacion;

f) Acordar disminuciones de capital;

g) Tomar conocimiento de cualquier situacidon que pueda afectar los intereses de los participes;

h) Los demads asuntos que de conformidad a esta Ley y al Reglamento Interno del Fondo correspondan a su
conocimiento;

Para los casos sefialados en los literales b) y c), podra establecerse en el Reglamento Interno una indemnizacion a la
Gestora por los perjuicios causados de ésta, por un monto o porcentaje preestablecido, cuando el reemplazo o
liquidacién no hayan provenido de causas imputables a ésta.

Convocatorias

Las Asambleas Ordinarias o Extraordinarias deberan ser convocadas por la Gestora.
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La Gestora debera convocar a asamblea extraordinaria siempre que, a su juicio, los intereses del Fondo lo justifiquen, lo
solicite el Comité de Vigilancia, la Superintendencia o los participes que representen por lo menos el diez por ciento de
las cuotas de participacion emitidas y pagadas.

Sin perjuicio de lo dispuesto en los incisos anteriores, la Superintendencia o el Comité de Vigilancia, podra convocar
directamente a Asambleas Ordinarias o Extraordinarias de participes, segin sea el caso.

Las Asambleas convocadas en virtud de la solicitud de los participes, del Comité de Vigilancia o de la Superintendencia,
deberan celebrarse dentro del plazo maximo de treinta dias contado desde la fecha del respectivo requerimiento.

No obstante, lo dispuesto en este articulo, no serd necesaria la convocatoria a una Asamblea General Ordinaria o
Extraordinaria, si halldndose reunidos los participes o los representantes de todas las cuotas de participacién en que
esté dividido el patrimonio del Fondo, acordaren instalarse en Asamblea y aprobaren por unanimidad la agenda.

Las Asambleas en primera y segunda convocatoria podran celebrarse en la misma fecha con al menos dos horas de
diferencia; se anunciaran en el mismo aviso, el cual se publicara por una sola vez en el periédico de circulaciéon nacional
determinado en el Reglamento Interno del Fondo. La publicacion debera realizarse a mas tardar diez dias antes de la
celebracion de la asamblea, dentro de los cuales no se contara el dia de publicacién de la convocatoria ni el de la
celebracion de la Asamblea.

La publicacion sefalara la denominacién de la Gestora y el nombre del Fondo; el dia, hora y lugar de celebracién; la
naturaleza de la Asamblea a que se convoca; el quérum necesario; la agenda; asi como el nombre y cargo de quienes
firman la convocatoria.

Ademas, se enviara la convocatoria a cada participe con una anticipaciéon minima de diez dias a lafecha de la celebracion
de la Asamblea, la cual podra realizarse por entrega directa o por cualquier otro medio que el participe designe por escrito
y que permita dejar constancia de su recepcion, entodo caso debera contener la agenda a desarrollar. Los participes que
se inscriban en el registro respectivo con posterioridad a la convocatoria seran notificados de ésta al momento de su
registro.

Participantes de las asambleas

Unicamente podran participar en las Asambleas quienes estén inscritos en el registro de participes o sus representantes.
Cada cuota dara derecho a un voto. La representacién debera conferirse mediante carta con firma legalizada por notario.

Quérum de asambleas

Las Asambleas Ordinarias se constituiran, en primera convocatoria, con la asistencia de participes que representen la
mitad mas una de las cuotas de participacidon pagadas; y en segunda convocatoria, con cualquiera que sea el numero de
las cuotas de participacion presentes o representadas. Los acuerdos se adoptaran, en ambos casos, por la mitad mas
una de las cuotas de participaciéon presentes o representadas.

Las Asambleas Extraordinarias se constituiran, en primera convocatoria, con la asistencia de participes que representen
las tres cuartas partes de las cuotas de participacion pagadas; y en segunda convocatoria, con los participes que
representen la mitad mas una de las cuotas de participacién pagadas. Los acuerdos se adoptaran por tres cuartas partes

JULIO 2026




HENCORPI
NGO .

de las cuotas de participacion pagadas en el caso de la primera convocatoria y con tres cuartas partes de las cuotas de
participacion presentes o representadas en el caso de la segunda convocatoria.

Tercera Convocatoria

En caso de que la Asamblea Extraordinaria no haya podido celebrarse por falta de quérum en las fechas de la
convocatoria, se hard una nueva convocatoria conforme a lo establecido en esta seccién, la cual no podra ser anunciada
simultdaneamente con la primera y segunda convocatoria. Ademas, deberd expresar la circunstancia de ser tercera
convocatoriay que, en consecuencia, la Asamblea serd valida cualquiera que sea el nimero de cuotas de participacion
presentes o representadas. Los acuerdos se adoptaran con la mitad mas una de las cuotas de participacién presentes o
representadas.

PROCEDIMIENTO PARA LA ATENCION DE QUEJAS Y RECLAMOS
Proceso de atencion de quejas y reclamos

Hencorp, Gestora de Fondos de Inversidn, S.A, para una adecuada atencion de cualquier consulta, quejas y/o reclamos
de los Participes del Fondo, ha establecido el siguiente procedimiento:

a) Elparticipe podra efectuar sus consultas, quejas y/o reclamos acercandose a las instalaciones de la Gestora o
entidad comercializadora o enviando un correo electrénico a la direccién: atencionalparticipe@hencorp.com.

b) Unavez se haya recibido la consulta, queja y/o reclamo la gestora y/o entidad comercializadora tendran la
obligacién de resolverlas dentro de un plazo de 10 dias héabiles. La resolucion se debera notificar al Participe
por medios electréonicos, para que este evalle si se ha solventado su consulta, queja y/o reclamo;

c) La Gestoray/ola Entidad Comercializadora llevaran un registro pormenorizado de las gestiones realizadas
sobre las consultas, quejas y/o reclamos efectuados por el participe, el cual quedara documentado;y

d) Ladireccidén electrénica de atencién de consultas, quejas y/o reclamos es la siguiente:
atencionalparticipe@hencorp.com y al teléfono 2500-6900. Las oficinas de la Gestora se encuentran ubicadas
en: Edificio D’CORA Anexo 2 Blvd. Orden de maltay Calle El Boquerdn Urb. Santa Elena, Antiguo Cuscatlan, La
Libertad, El Salvador, C.A.

CAUSALES QUE ORIGINAN EL DERECHO A RETIRO DEL PARTICIPE

Al tratarse de un Fondo Cerrado, las participaciones no podran ser redimidas por Hencorp, Gestora de Fondos de
Inversion, S.A antes de la liquidaciéon del fondo. En caso de que el participe desee retirarse del Fondo debera recurrir al
mercado secundario por medio de una Casa de Corredores de Bolsa, para la venta de sus titulos de participacion,

haciendo obligatorio que dichos titulos de participaciéon estén inscritos en una bolsa valores para su comercializacion.

No obstante, lo mencionado en el parrafo anterior, seran causales que originen el derecho a retiro del participe las

siguientes:
a) Cambios en el control de la Gestora o su sustitucion.
b) Fusiéon entre Gestoras
c) Traslado de la Administracion del Fondo a otra Gestora
d) Fusién entre Fondos de Inversién
e) Liquidacién anticipada del fondo
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f) Modificaciones a la politica de inversion segun lo establecido en el Reglamento Interno y el Prospecto de
Colocacién de Cuotas de Participacion
g) Modificacion del plazo del Fondo

Para los literales c), d), e), f) y g) se requerira la aprobacién en Asamblea de Participes.

Si el participe necesita de la liquidez de sus cuotas de participacién, este debera recurrir a mercado secundario para
proceder a la venta total o parcial de sus participaciones, acordando un precio con los inversionistas disponibles del
mercado de valores, esto de conformidad con la reglamentacion vigente de los mercados organizados por la Bolsa de
Valores; su registro y traspaso sera administrado por CEDEVAL en El Salvador.

Cuando se realice la liquidacién del fondo, el liquidador debera presentar el balance final de la liquidacién que debera
someterse a la discusidén y aprobacion de los participes en asamblea extraordinaria.

POLITICA DE LIQUIDACION DEL FONDO POR LA FINALIZACION DEL PLAZO

Normas para la liquidacion del Fondo

Un Fondo no podra ser declarado en quiebra, sino que Unicamente entrara en liquidacién, al presentarse cualesquiera
de las causas siguientes:
a. Cuando el Fondo no cumpla con lo establecido en los articulos 51y 61 de esta Ley;
b. Cuando asilo dispusieren los participes en un Fondo Cerrado, en acuerdo adoptado en Asamblea
Extraordinaria; vy,
c. Cuando por efecto de la revocatoria de la autorizacion para operar de la Gestora y la consecuente
cancelacién de su asiento en el Registro, no se haya trasladado la administraciéon del Fondo a otra
Gestora.
d. Finalizacion del Plazo

En el caso del literal b), el Comité de Vigilancia debera comunicarlo a la Superintendencia en los tres dias habiles
siguientes a la celebracion de la Asamblea Extraordinaria de participes, adjuntando la certificacidon del acuerdo de
liquidacién del Fondo y el nombramiento del liquidador adoptados en dicha asamblea. La falta de comunicacion a la
Superintendencia acarreara para el Comité de Vigilancia

responsabilidades por los dafios y perjuicios que causaren a los participes.

Cuando un Fondo entre en liquidacion, la Superintendencia debera comunicarlo a la Administracion Tributaria, a fin de
que ésta de manera simultanea a la liquidaciéon del Fondo proceda a la fiscalizaciéon del mismo, con la finalidad de
determinar en forma prioritaria la deuda tributaria.

Los gastos de liquidacion, incluyendo los honorarios del liquidador del Fondo, serdn pagados con cargo a los bienes que
lo integran. En el caso del literal c), los gastos de la liquidacidon podran ser reclamados a la Gestora por el liquidador del
Fondo.

Durante el proceso de liquidacién, el Fondo continuara bajo supervisiéon de la Superintendencia.

En los casos que el liquidador no fuere la Gestora, a partir de la fecha en que el liquidador tome posesién, la Gestora
quedara inhibida de toda facultad de administraciény de disposiciéon de los activos del Fondo.
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Los regimenes de administracidony custodia continuaran aplicandose a los activos del Fondo sujetos a ellos, mientras no
sean liquidados. La liquidacion de un Fondo no implica la terminacion automatica de los correspondientes contratos de
administracion o de custodia, sin perjuicio de la facultad del liquidador para ponerles término.

Liquidacion de Fondos Cerrados

La liquidacién de los Fondos Cerrados sera practicada por un liquidador nombrado en Asamblea Extraordinaria de participes,
pudiendo ser la Gestora, siempre y cuando ésta no haya incurrido en alguna de las causales de disolucion y liquidacién
reguladas por esta Ley.

En caso que se presenten las causales a que se refiere el articulo 103 de esta Ley y no se reciba en la Superintendencia ninguna
comunicacion sobre la liquidaciéon del Fondo, ésta actuara de oficio para salvaguardar los intereses de los participes, para lo
cual el Superintendente debera solicitar con calificativo de urgente a un Juez con competencia en materia mercantil el
nombramiento de un liquidador, a partir de una terna propuesta por el Superintendente.

Cuando corresponda alJuez nombrar alliquidador, debera nombrarlo dentro del plazo improrrogable de dieciséis horas habiles
de recibida la solicitud mientras esto no suceda, el Consejo deberda nombrar a un delegado, con el objeto de preservar los
activos del Fondo, estableciéndole sus funciones y honorarios en el nombramiento correspondiente. Estos ultimos con cargo

al Fondo.

Una vez nombrado el liquidador, el plazo en que debera practicarse la liquidacion para un Fondo Cerrado sera acordado en
Asamblea Extraordinaria de participes y en ninglin caso podra ser superior a cinco afos

Facultades del liquidador de Fondos Cerrados

El liuidador de un Fondo tendra las facultades siguientes:

a) Concluir las operaciones que hubieren quedado pendientes

b) Cobrarlo que se deba al Fondo y pagar sus obligaciones, prioritariamente debera pagar la deuda tributaria

c) Vender los activos del Fondo

d) Practicar el balance final de la liquidacién, que, en el caso de los Fondos Cerrados, deberd someterse a la

discusiony aprobacidon de los participes en asamblea extraordinaria, convocada por éste para tal efecto.

e) Remitir a la Superintendencia el balance final y hacerlo publicar por una sola vez en el peridédico de circulacién
que senala el Reglamento Interno del Fondo

f) Liquidar proporcionalmente a los participes sus cuotas de participacion

g) Otorgar la escritura de liquidacién, remitiendo a la Superintendencia copia certificada del testimonio de la
misma.

En el caso de los Fondos Cerrados, la Asamblea de participes podra establecer otras facultades al liquidador, siempre que no
contradigan a las establecidas en este articulo y que sean necesarias para llevar a cabo la liquidacion.

Elliquidador debera remitir a la Superintendencia toda la informacidon que ésta requiera. Queda terminantemente prohibido al
liquidador iniciar nuevas operaciones.

Para todos los efectos tributarios, los liquidadores de los Fondos de Inversidén se consideraran responsables solidarios en
calidad de representantes de los mismos; y previo a efectuar cualquier tipo de actuacién deberan acreditar dicha calidad ante
la Administracién Tributaria, mediante el documento en que conste su eleccién como taly la aceptacién expresa del cargo.

Elincumplimiento a lo establecido en este articulo hara incurrir al liquidador en las responsabilidades civiles y penales a que
hubiere lugar.
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OTRA INFORMACION

La Gestora pondra adisposicién de los participes el sitio web: www.hencorpgestora.com, en el cual divulgara informacion
relevante del fondo administrado.

Las oficinas de la Gestora se encuentran ubicadas en Edificio D’CORA Anexo 2 Blvd. Orden de maltay Calle EL Boquerdn
Urb. Santa Elena, Antiguo Cuscatlan, La Libertad, El Salvador, C.A.

6. Autorizaciones del Fondo

6.1 Autorizacion del Reglamento Interno por la Gestora

En sesidn de Junta Directiva de Hencorp Gestora Fondos de Inversion, Sociedad Andnima, celebrada el dia 16 de
septiembre de dos mil veinticinco, en el Acta de sesidon numero JD-72/2025 en su punto 3y sus modificaciones en el
Acta de sesion numero JD-75/2025 en su punto dos de fecha 10 de octubre de dos mil veinticinco y Acta de sesidén
numero 76/2025 en su punto 9 de fecha 22 de octubre de dos mil veinticinco, se acordé la AUTORIZACION PARA LA
CONSTITUCION DEL FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE y aprobar el
Reglamento Interno y Prospecto de Colocacién de Cuotas de Participacién del FONDO DE INVERSION CERRADO DE
CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE .

6.2 Autorizacion del Asiento Registral del Fondo en la Superintendencia

EL FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE ha sido autorizado segun resolucién del
Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD-54/2025 de fecha 31 de octubre de 2025, inscrito bajo
el asiento registral numeros FC-0005-2025 y su modificacion en Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema
Financiero CD-46/2026 de fecha 31 de julio de 2026.

7. Aspectos Generales del Fondo.

Denominacion del Fondo: FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE
Tipo de Fondo: Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo
Objeto del Fondo: EL FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE,

tiene como objeto la inversién en acciones y valores de deuda emitidos por
sociedades que no cotizan en bolsa. Dichas sociedades son indistintas de giro,
sector, afos de operacidony tamano. Se busca financiar proyectos empresariales
de mediano a largo plazo de cualquier rubro. Adicionalmente, podra invertir en
instrumentos financieros de Renta Fija, Renta Variable, valores emitidos o
garantizados por estados extranjeros, bancos centrales o entidades bancarias
extranjeras e Instrumentos de manejo de liquidez, como Fondos de Inversidon
Abiertos que cumplan con las condiciones minimas establecidas en el
Reglamento de Inversion y se encuentren autorizados para ser transados en el
mercado bursatil salvadorefio, asicomo en productos bancarios de alta liquidez.
De acuerdo con su politica de inversion es un Fondo de Inversiéon de mediano a
largo plazo.
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Tipo de Inversionista: El Fondo esta orientado particularmente a personas naturales o juridicas que
buscan rentabilizar sus recursos de mediano a largo plazo y por lo tanto no
requieran liquidez inmediata. El perfil del inversionista es agresivo, es decir,
inversionista con tolerancia alta al riesgo, dispuesto a asumir pérdidas y con
previo conocimiento o experiencia en el Mercado de Valores

Plazo de la Emision: ElFondo tendra un plazo de hasta noventay nueve (99) afios a partir de la primera
colocacién de Cuotas de Participacién.

Monto de la emision: Hasta Quinientos Millones de Délares de los Estados Unidos de América: (US$
500,000,000.00).”

Monto minimo de inversion: Para la constitucién de cada cuenta de inversién en el Fondo, el monto minimo
inicial de suscripcion sera de Mil délares de los Estados Unidos de América (US$
1,000.00) y multiplos de Mil ddlares de los Estados unidos de América (US$
1,000.00).

Garantia: De conformidad con lo establecido en el articulo 22 de la Ley de Fondos de
Inversion, la Gestora mantendra vigente en todo momento una garantia en
funcién del patrimonio de los Fondos de Inversién que administra, en beneficio
de los participes de éstos, para garantizar el cumplimiento de todas las
obligaciones a las que esta sujeta la Gestora en la administracién de los Fondos
de Inversién; siempre y cuando el incumplimiento de dichas obligaciones haya
causado perjuicio econdmico a los participes de dichos Fondos de Inversién, y
que el participe haya agotado previamente la gestiéon administrativa de atencién
y respuesta al reclamo por parte de la Gestora

La garantia asegurara: a) El fiel cumplimiento de las disposiciones establecidas
tanto en el Reglamento Interno de cada Fondo de Inversién, el Prospecto de
Colocacién de Cuotas de Participacion y el Contrato de Suscripcidon de Cuotas
de Participacion; b) La ejecucion de las Politicas de Inversiéon de cada Fondo, y
la adecuada mitigacion de los limites y excesos de las Inversiones; y ¢) Cualquier
otro incumplimiento de la Gestora, que haya causado perjuicio econdémico
comprobable a los participes de los Fondos bajo su administracién. De acuerdo
con lo establecido en el articulo 23 de la Ley de Fondos de Inversidn, la Gestora
emitira dicha garantia a favor de la Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V.
en su calidad de Representante de los Beneficiarios de la Garantia.

Procedimiento para la ejecucion: En caso de que la Gestora haya incumplido las obligaciones a las que esta sujeta
en la administracion de los Fondos de Inversién, los participes a los que dicho
incumplimiento haya causado perjuicio econémico deberan de acercarse a la
Gestora a presentar sureclamo, afin de buscar una respuesta al mismo. La Gestora
procurara en todo momento la comunicacion directa con los participes a fin de
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buscar una solucién a los reclamos que éstos le presenten. Una vez se agote la
gestion administrativa de atencidn y respuesta al reclamo de los participes ante la
Gestora sin lograrse un arreglo, los participes a los que el incumplimiento de las
obligaciones de la Gestora les haya producido un perjuicio econdémico, podran
dirigirse directamente al Representante de los Beneficiarios de la Garantia, en su
calidad antes relacionada podra requerir que esta garantia se haga efectiva al
determinarse por resolucidon razonada que la Gestora ha incurrido en alguna de las
causales antes detalladas. De acuerdo a lo establecido en el articulo 23 de la Ley
de Fondos de Inversidn, y sin perjuicio de la ejecucién definitiva de la Fianza, el
Superintendente del Sistema Financiero podra adoptar por medio de resolucién
razonada, la ejecucién provisional de la garantia como medida cautelar, en el
evento que los intereses de los participes asi lo requiriesen.

La Gestora, con cargo al Fondo, cobrara la Comision por Administracion la cual
equivale hasta un DOS PUNTO VEINTISEIS POR CIENTO (2.26%) anual, monto que
incluye el Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacién de
Servicios (IVA), y que se calculara aplicando dicho porcentaje sobre el valor del
Patrimonio del Fondo y con una base afio calendario. La comisién se
aprovisionara diariamente y se pagara, con una frecuencia minima de un afio.

La Gestora tendra discrecidn sobre esta comision, respetando los limites
establecidos en el parrafo anterior, teniendo el participe como notificacién, de
acuerdo con el Art. 70 de la Ley de Fondos de Inversion, la publicacién del
respectivo hecho relevante del Fondo en el sitio web de la Gestora
(www.hencorpgestora.com).

Para realizar un aumento de la comisién en un monto superior al 2.26% nominal
anual, la Gestora debera solicitar autorizacién al Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero para modificar este apartado. Posterior
atener la autorizacion, se debera realizar la respectiva comunicacion al participe
de acuerdo con lo establecido en la Ley de Fondos de Inversion.

7.1 Gastos con Cargos al Fondo

Son con cargo al Fondo de Inversidén los gastos siguientes:

a) Auditorias Externas y Fiscal (Minimo US$ 1,500.00 anuales, provisionado diariamente).
Son los gastos correspondientes a la labor anual de Auditoria Externa y Fiscal como consecuencia de la obligacién

de contar con tales auditorias de conformidad a la legislacion vigente.

La Gestora nombrara al Auditor Externo y Fiscal, seglin corresponda, para el FONDO DE INVERSION CERRADO DE
CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE, el cual debera estar registrado en la SSF y cumplir con los requerimientos
minimos de auditoria, segun la Ley del Mercado de Valores.

b) Servicios de Clasificacion de Riesgos (Minimo US$ 3,000.00 anuales, provisionado diariamente por

Clasificacion de Riesgo).
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Son los gastos concernientes a la opinidn generada por una clasificadora de riesgo debidamente autorizada por la
Superintendencia del Sistema Financiero en relacion a la emision de cuotas de participacidon con cargo al presente
Fondo.

EL FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE con al menos una clasificacién que
refleje los riesgos de los activos de este y de las operaciones que realice, asi como la calidad de administracion de la
Gestora.

Comisiones de Corretaje Bursatil (En funcidn de las comisiones publicadas por las Casas de Corredores de Bolsay
la Bolsa de Valores de El Salvador).

Son los gastos relativos a las comisiones en que incurre el Fondo en el proceso de realizacion de compray venta de
instrumentos financieros y otras operaciones bursatiles de naturaleza analoga. Las posibles comisiones pueden ser
aquellas generadas por la Casa de Corredores de Bolsa y la Bolsa de Valores de El Salvador. Las comisiones de la
Bolsa de Valores de El Salvador se encuentran vigentes en la pagina web de la Bolsa de Valores.

https://bolsadevalores.com.sv/index.php/mercados/como-opera-la-bolsa/comisiones-bolsa, las comisiones vigentes
de las casas corredoras de bolsa pueden ser consultadas en sus respectivas paginas web o por medio telefénico.
Estos seran pagados al momento de ocurrencia, provisionados diariamente.

Costos de Inscripcion de la Emision. (Las Comisiones Vigentes de las Casas Corredoras de Bolsa pueden ser
consultadas en sus respectivas paginas web o por medio telefénico).

Son los gastosrelativos a lainscripcidny presentaciéon de la emision que incurre el Fondo en el proceso de realizacion
de constitucién del Fondo de Inversiéon Cerrado de Capital de Riesgo. las comisiones vigentes de las casas corredoras
de bolsa pueden ser consultadas en sus respectivas paginas web o por medio telefénico. Este sera pagadero unavez
en la constitucion del Fondo.

Costo de Inscripcion del Emisor y Renovaciéon Anual del Emisor (De acuerdo con las tarifas vigentes que se
encuentran en la pagina web de la Bolsa de Valores)

Son los gastos relativos a lainscripcidon y renovacién anual del emisor en la que incurre el Fondo de Inversion Cerrado
de Capital de Riesgo. Los costos de inscripciény renovacién anual de emisor de la Bolsa de Valores de El Salvador se
encuentran vigentes en la pagina web de la Bolsa de Valores. Los impuestos, forma de calculoy pago seran definidos
por la Bolsa de Valores seguln lo establecido en su tarifario vigente.
https://bolsadevalores.com.sv/index.php/mercados/como-opera-la-bolsa/comisiones-bolsa . Este sera pagadero

de forma anual, provisionado diariamente durante el periodo que cubra la inscripcién o renovacion.

Comisiones de la Gestora (Comisidn por Administracion)

Son los gastos concernientes al proceso de administraciéon del Fondo por parte de Hencorp Gestora de Fondos de
Inversién. La Comisién por administracién es la comisién que la Gestora cobrara al FONDO DE INVERSION CERRADO
DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE por los servicios de gestion que realiza.

La Gestora, con cargo al Fondo, cobrara la Comision por Administracion la cual equivale hasta un DOS PUNTO
VEINTISEIS (2.26%) anual, monto que incluye el Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacién de
Servicios (IVA), y que se calculara aplicando dicho porcentaje sobre el valor del Patrimonio del Fondo y con una base
afio calendario. La comisién se aprovisionara diariamente y se pagara, con una frecuencia minima de un afo.

La Gestora tendré discrecién sobre esta comisién, respetando los limites establecidos en el parrafo anterior,
teniendo el participe como notificacién, de acuerdo con el Art. 70 de la Ley de Fondos de Inversidn, la publicaciéon del
respectivo hecho relevante del Fondo en el sitio web de la Gestora (www.hencorpgestora.com).

JULIO 2026



https://bolsadevalores.com.sv/index.php/mercados/como-opera-la-bolsa/comisiones-bolsa
https://bolsadevalores.com.sv/index.php/mercados/como-opera-la-bolsa/comisiones-bolsa
http://www.hencorpgestora.com/

HENCORP|

g)

h)

j)

38

Para realizar un aumento de la comisién en un monto superior al 2.26% nominal anual, la Gestora debera solicitar
autorizacién al Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero para modificar este apartado.
Posterior a tener la autorizacién, se debera realizar la respectiva comunicacién al participe de acuerdo con lo
establecido en la Ley de Fondos de Inversidn.

Costos de depdsito y custodia de los valores que componen el portafolio del Fondo de Inversion (En funcion del
detalle de costos publicados CEDEVAL).

Son los costos y gastos originados por la labor de depdsito y custodia de valores por parte de un custodio autorizado
por la Superintendencia del Sistema Financiero.
Los cargos por servicio de custodio se apegaran a lo establecido por la Central de Depdsito de Valores, tanto en lo
referente al porcentaje, volumen en custodia, asi como a las entradas y salidas de titulos, vencimientos de capital,
pago de intereses, transferenciasy demas servicios asociados a la custodia. Estacomision se pagara sobre el servicio
de custodia que se realice de acuerdo con las comisiones publicadas por la Central de Depdsito de Valores de
Valores. Las comisiones de CEDEVAL se encuentran vigentes en la pagina web de CEDEVAL.
https://www.cedeval.com. Estos seran pagados al momento de ocurrencia, provisionados diariamente.

Publicaciéon de Estados Financieros e Informacion sobre Hechos Relevantes (Minimo US$ 1,500.00 anuales,
provisionado diariamente).

Son los gastos relativos a la impresion en un medio digital o fisico de los Estados Financieros del Fondo de Inversién
de conformidad a la normativa vigente con el objeto de brindar transparencia e informacién util al mercado para la
toma de decisiones de inversion.

El Fondo de Inversion asumira los costos por publicar sus Estados Financieros intermedios y anuales, asi como toda
aquella informacién que de conformidad al Reglamento Interno y su Extracto se considere como hecho relevante,
con la periodicidad indicada en el Art. 5 de la Norma Técnica para la Remision y Divulgacién de Informacién de los
Fondos de Inversion, NDMC-13. El pago de la publicacion de los Estados Financieros se realizara de conformidad con
los servicios contratados por la Gestora a las entidades que brindan esos servicios.

Honorarios y gastos en que haya de incurrirse para la defensa de los intereses del Fondo (Minimo US$ 500.00
anuales).

Son los gastos correspondientes a los casos en que sea necesario defender administrativa o judicialmente los
intereses del Fondo de Inversidon o interponer demandas para recuperar o cobrar judicialmente las obligaciones a
favor del Fondo de Inversién, se pueden hacer cargos por la representacion legal necesaria para tal efecto. Se pagaran
en el momento de conformidad a lo convenido entre ambas partes. Estos seran pagados al momento de ocurrencia,
provisionados diariamente.

Valoracién de Instrumentos Financieros (Minimo US$5,000 anuales, provisionado diariamente).

Son los gastos derivados al proceso de valoracion del portafolio de inversiones del Fondo de Inversién y que de
acuerdo a la normativa vigente si existiere un proveedor de precios debidamente autorizado por la Superintendencia
del Sistema Financiero.

La sociedad que se contratard para que provea el vector precios con el cual se valoraran diariamente las inversiones
que componen el Fondo. Se pagara mensualmente de acuerdo con el contrato que la Gestora suscriba con la entidad
que brinde este servicio, seran provisionados diariamente.
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Gastos de organizacion de Asamblea Anual y Asambleas Extraordinarias de Participes. (Minimo US$ 3,000.00
anuales)

Son los gastos originados por la reunion anual de la Asamblea de Participes y/o aquellas que sean de caracter
extraordinario segun la normativa vigente. Pagados con una periodicidad minima anual, se provisionaran
diariamente.

Gastos Legales. (Minimo US$ 3,000.00 Anuales)

Son los gastos originados por las actividades legales en las que haya que incurrir por las actividades propias del
Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo. Lo anterior, incluye los gastos que se puedan originar por lacompra
y venta de acciones e instrumentos no inscritos en bolsa. Pagados en el momento de ocurrencia, provisionados
diariamente.

Gasto por intereses y otras comisiones del Fondo (En funcidén de los contratos de crédito suscritos con las
Instituciones con los que se tramite el financiamiento)

Son los gastos por intereses originados de los préstamos bancarios contratados por el Fondo de Inversion, y
comisiones bancarias producto de los desembolsos del financiamiento otorgado por una instituciéon bancaria.
Pagados segun el Contrato de Financiamiento firmado con la Sociedad Acreedora, provisionados diariamente.

Otros Gastos en los que se incluyen: Comisiones Bancarias (Minimo US$ 1,000.00 anuales provisionados
diariamente).
Son los gastos y comisiones que pueda cobrar instituciones bancarias al realizar transacciones como depdsitos a

plazo, cheques.

Remuneracion al Comité de Vigilancia (Minimo de US$ 100.00 anuales, provisionados diariamente)

Los miembros del comité de vigilancia podran ser remunerados, con cargo al Fondo. La misma podra ser modificada
mediante acuerdo en Asamblea de Participes. En la primera Asamblea de participes se decidira la remuneracion o no
de los miembros del Comité de Vigilancia y esta se comunicara por medio de hecho relevante.

Comision Bursatil por la adquisicion o venta de cuotas de participacion del Fondo de Inversion Cerrado (De
acuerdo con las tarifas de las Bolsas de Valores y Casas Corredoras de Bolsa previamente establecidas)

Es la comisidén, con cargo al participe, por intermediacién bursatil cobrada por las Casas Corredoras de Bolsa, estas
dependeran de la negociacién que cada participe realizara con su Casa Corredora de Bolsa para la compra o venta
de Cuotas de Participacion.

7.2 Régimen Tributario del Fondo

De acuerdo con el articulo 108 de la Ley de Fondos de Inversion, los Fondos de Inversiéon Abiertos y Cerrados estan

excluidos de la calidad de contribuyentes del Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de

servicios, del pago del Impuesto sobre la Rentay de cualquier otra clase de impuestos, tasasy contribuciones especiales
de caracter fiscal. No obstante, el FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE tiene el
caracter de contribuyente para elfin de la Ley de Impuesto ala Transferencia de Bienes Mueblesy Prestacion de Servicios.

La Gestora esta obligada a presentar declaraciéon del Impuesto sobre la Renta por ejercicio o periodo impositivo de cada

Fondo de Inversion que administre.

7.3 Régimen Tributario de los Participes
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Los ingresos, réditos o ganancias provenientes de las cuotas de participacién en Fondos de Inversién Abiertosy Cerrados
tendran el tratamiento a que se refiere el numeral 5) del articulo 4 de la Ley del Impuesto sobre la Renta y demas leyes
aplicables.

Todos los ingresos, réditos o ganancias provenientes de Cuotas de Participacidon en el Fondo obtenidos por los participes
estaran sujetos al tratamiento tributario aplicable de conformidad a la Ley del Impuesto sobre la Renta, Ley de Fondos
de Inversién y demas leyes aplicables. En los casos en que los ingresos que se perciban provengan de inversiones en
valores exentos del pago del Impuesto sobre la Renta, ese ingreso, rédito o ganancia estara igualmente exento.

El Impuesto sobre la Renta sera aplicado al momento en que la Casa de Corredores de Bolsa realice cualquier pago al
Participe, de conformidad con la ley

La Gestora llevara control en forma mensual de lo pagado a cada participe y de la suma del valor de las cuotas de
participacidon que cada participe posea enigual periodo. Al final del gjercicio fiscal la Gestora calculara lo efectivamente
pagado a cada participe.

7.4 Documentos Relativos al Fondo

Mensualmente, la Gestora pondra a disposicion de los participes, un estado de cuenta que refleje la participacién dentro
del Fondo, comisiones pagadas, aportes realizados por el participe el cual podra ser remitido:

e Porcorreo electrénico,
e Porcorrespondencia a la direccion registrada por el participe.

Lo anterior de acuerdo con lo indicado por el participe en los formularios o por los medios o canales que la Gestora
implemente al efecto.

La Gestora de Fondos, pondréd a disposicion de los inversionistas, toda la informacidén necesaria para el adecuado
entendimiento sobre la inversién en el FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE, para
lo cual mantendra en su sitio Web (www.hencorpgestora.com) la siguiente informacion para consulta de los inversionistas:

e Reglamento Interno, su extracto y sus modificaciones, cuando hubieren;

e Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion del Fondo de Inversidon y su extracto;

e Valor de la cuota de participaciéon del Fondo del ultimo cierre contable;

e Informe Mensual del Fondo;

e Informe de calificaciéon de riesgo del Fondo;

e Estados Financierosy sus notas;y

e Otrainformacion que la sociedad Gestora considere relevante.

Asimismo, los participes podran acercarse a las oficinas de la Gestora ubicadas en Edificio D'Cora, Anexo 2, Boulevard
Orden de Maltay Calle el Boquerdn, Urbanizacién Santa Elena, distrito municipal de Antiguo Cuscatlan, municipio de La
Libertad Este, departamento de La Libertad.

JULIO 2026



http://www.hencorpgestora.com/

HENCORP|

41

8. Aspectos Generales de la Gestora

Nombre de la Gestora Administradora del Fondo:
Pagina Web:
Teléfono:

Direccion:

Autorizaciones:

Organo facultado para cambios en reglamento interno

Hencorp Gestora de Fondos de Inversion S.A.

www.hencorpgestora.com

(503) 2500 — 6900

Las oficinas de la Gestora se encuentran ubicadas en
Edificio D’CORA Anexo 2 Blvd. Orden de malta y Calle El
Boquerdon Urb. Santa Elena, Antiguo Cuscatlan, La
Libertad, El Salvador, C.A.

Hencorp Gestora de Fondos de Inversion, S.A fue inscrita
en el Registro de Comercio el diaveintiocho de julio de dos
mil veintiuno.

Numero: 27 Libro: 4419 del Registro de Sociedades Folios:
101 al 120.

Hencorp Gestora de Fondos de Inversion, S.A., ha sido
autorizada para operar como una Gestora de Fondos de
Inversion segun resoluciéon del Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero emitida en
sesion CD-08/2022 de fecha 18 de febrero de 2022,
inscrita bajo el asiento registral nUmero GE-0001-2022.

Segun el articulo 70 de la Ley de Fondos de Inversion,
cualquier modificacién que se realice al Reglamento
Interno de un Fondo Cerrado, al prospecto de colocacién,
al modelo de contrato de suscripcidn de cuotas de
participacion y a la emisioén, requerird de la autorizacién
previa del Consejo Directivo de la Superintendencia del
Sistema Financiero, a solicitud de la Gestora. Dicha
resolucién sera notificada dentro de los siguientes quince
dias de acordada y posteriormente se debera modificar el
asiento del Fondo en el Registro y de su emision, si fuere
el caso. Sin perjuicio de lo anterior, las modificaciones al
Reglamento Interno deberan, en forma previa a su
haber

aprobadas en Asamblea Extraordinaria de participes, de

presentacion a la Superintendencia, sido

conformidad a la Ley de Fondos de Inversion. Las
modificaciones a estos documentos, entrara en vigencia
quince dias después de notificada la autorizaciéon del
Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema
Financiero, plazo dentro del cual deberan ser informadas
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directamente a los participes por los medios que permitan
corroborar fehacientemente esta gestién. Dicha
informacién deberd especificar el contenido de cada uno
de los cambios realizados.

Si las modificaciones al Reglamento corresponden a
contenidos diferentes a los a que se ha hecho referencia
en el parrafo anterior, éstas se divulgaran a través del sitio
Web de la Gestora (www.hencorpgestora.com).

Responsabilidades de la Gestora Seran responsabilidades de la Gestora, las que determine
el reglamento interno de cada Fondo; y en todo caso, las
siguientes:

a) La buena gestion y administracion de los Fondos
que administre. Por los resultados obtenidos,
Unicamente respondera cuando en dicho proceso
se incurra en pérdidas causadas por dolo o culpa
en sus actuaciones, declaradas como tales en
sentencia ejecutoriada.

b) Llevar contabilidades separadas por cada Fondo
que administre, independientes de la
contabilidad que corresponda a la Gestora.

c) Cumplir en calidad de administrador con todas
las obligaciones formales de caracter tributario
que implica la administracion de los Fondos y
responder solidariamente ante el Fisco de las
obligaciones tributarias sustantivas contenidas
en el Cdédigo Tributario y demads leyes de la
materia.

d) Enterar al Fisco con cargo al Fondo, los montos
correspondientes al pago de impuestos causados
por los actos juridicos celebrados por ésta como
administradora del Fondo, estando obligada a
efectuar esos pagos en la medida que los
impuestos se vayan generando.

e) Evitar situaciones que generen conflicto de
interés entre ella y los participes, en caso que se
presenten, resolverlas a favor de estos ultimos.

f) Cumplir con todas las disposiciones del
reglamento interno de los Fondos que administre.

g) Proporcionar, en el caso de los Fondos Cerrados,
informacion al Comité de Vigilancia relativa a su
situacion financiera y la del Fondo, asi como otra
que éste le solicite en el ejercicio de sus
funciones, todo con la periodicidad minima que
establezcan entre ellos.

h) Nombrar al auditor externo de los Fondos
Abiertos. Para el caso de los Fondos Cerrados,
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debera nombrarlo para el primer ejercicio fiscaly
para los préximos ejercicios, en el caso que la
Junta Ordinaria de participes no lo hiciere.
Cuando fuere aplicable, nombrara al auditor
fiscal, en la misma forma que al auditor externo.

i) Pagar, con cargo al patrimonio de la Gestora, las
indemnizaciones por responsabilidad civil
derivadas de dafos o perjuicios causados a los
participes, debido a conductas dolosas o
culposas incurridas en la administracion de los
Fondos, sin perjuicio de la responsabilidad
personal, civil o penal, deducible a sus directores,
gerentes, auditores externos y cualquier otro
directivo o miembro del personal ejecutivo
participante en la administracién. Dicho pago
debera efectuarse en la medida que la garantia
establecida en el articulo 22 de esta ley resultare
insuficiente.

j)  Cumpliry velar porque los Fondos que administre
cumplan la actualizacion de politicas vy
mecanismos para la gestion de riesgos, debiendo
entre otras acciones, identificarlos, evaluarlos,
mitigarlos y revelarlos acordes a las mejores
practicas internacionales. En dichas politicas se
incluiran las medidas que adopte para prevenir
posibles incumplimientos a requerimientos
regulatorios; y las que adoptara en el evento de
que haya incurrido en ellos, debiendo definir en
ambas situaciones los parametros que orientaran
la actuaciéon 'y los responsables de
implementarlas.

k) Publicar, através de medios electrénicos, el nivel
de exposicion de riesgos de cada uno de los
Fondos administrados con base en normas
técnicas que emita el Banco Central.

) Cumplir con lo dispuesto en la Ley Contra el
Lavado de Dinero y de Activos, para lo cual
implementara procedimientos para verificar la
procedencia de los recursos.

Se prohibe a la Gestora la realizacidn de actos en su
propio beneficio o de terceros, en detrimento de los
participes de los Fondos que administre.

La Junta Directiva de la Gestora es el 6rgano facultado para aprobar modificaciones del presente Reglamento Interno del
FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE. Posteriormente, a solicitud de la Gestora
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dichas modificaciones deberan ser aprobadas por el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero y
modificarse en el Asiento del Fondo en el Registro Publico Bursatil, segun lo estipulado en el articulo 70 de la Ley de
Fondos de Inversion.

9. Informacion sobre la emision y colocacion de cuotas.

Denominacién del Fondo FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO
HENCORP VALUE
Plazo de la Emision El Fondo tendra un plazo de hasta noventa y nueve (99)

anos a partir de la primera colocacién de Cuotas de
Participacion.

Valor nominal de la participacién Mil délares de los Estados Unidos de América (US$
1,000.00)
Monto minimo de inversion Para la constitucion de cada cuenta de inversion en el

Fondo, el monto minimo inicial de suscripcién sera de mil
délares de los Estados Unidos de América (US$1,000.00)
y multiplos de mil ddélares de los Estados unidos de
América (US$ 1,000.00).

Numero de cuotas de participacion Quinientos mil participaciones (500,000).

Monto de la emisién Hasta Quinientos Millones de Doélares de los Estados
Unidos de América: (US$ 500,000,000.00).

Forma de pago de colocacion de cuotas En el mercado primario: enT o T+1

Negociabilidad Las Cuotas de Participacién podran ser colocadas en
ventanilla por parte de la Gestora, o en mercado primario
de la Bolsa de Valores por intermediacion de las Casas
Corredoras de Bolsa, en las sesiones negociaciéon que se
realicen enella. Lafechade negociacidon serd comunicada
a la Superintendencia del Sistema Financiero y Bolsa de
Valores mediante notificacion por escrito del
Administrador de Inversiones del Fondo, con firma
debidamente legalizada por notario.

Procedimiento para el calculo del valor de la cuota El valor cuota del Fondo del Fondo de Inversién Cerrado
se determinara diariamente, incluyendo fines de semana
y feriados, todos los gastos aplicados al Fondo deberan
reflejarse de manera diaria.

La valoracién debera efectuarse de forma individual a
precios de mercado, bajo la premisa de valor razonable,
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de acuerdo a los alcances establecidos en las presentes
Normas.

Para la obtencion del valor de la cuota a una fecha
determinada “t”, se deberan seguir los pasos siguientes:

a) Balance Diario: elaboracion de un balance que
incluya lavaloraciondiaria de losvalores de oferta
publica acorde al ultimo vector precio vigente. El
valor del patrimonio del Fondo de Inversién sera el
resultante de restar las cuentas de pasivos en el
dia “t” a la suma de todos sus activos a valor
razonable;y,

b) Calculo del valor de la cuota: el valor de las
cuotas del dia “t” se establece dividendo el valor
del patrimonio del Fondo del dia “t” sin considerar
la cuotas colocadas y pagos de cuotas del dia,
cuando aplique, entre el numero de cuotas

suscritas y pagadas al inicio del dia “t”..

La determinacién del valor de la cuota de participacion se
efectuara a partir de las 2:00 p.m. después de la hora de
corte de las suscripciones y en linea con la hora de cierre
de la
establecidos por la Bolsa de Valores de El Salvador.

sesién de negociaciéon en los mercados,

De lo anterior el calculo del valor de la cuota de un Fondo
de Inversidon se obtendra por la formula siguiente:

t

VCt = PN /th
Donde:
VC'=Valor de la cuota de participacién en el dia
“t”.
PN!=Patrimonio neto del dia “
para el calculo del valor cuota.
NC' =Numero de cuotas de participacion suscritas
y pagadas al dia “t”.

t” a ser considerado

Hasta el 99.99% de las cuotas de participacion

Los Fondos Cerrados podran efectuar disminuciones
voluntarias y parciales de su capital, en la medida que
este Reglamento lo contemple, en la forma, condicionesy
plazos que alli se sefialen. Ademas, este Reglamento
informacion

contiene la minima para optar a la

disminucién de capital, fechas de pago y metodologia
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para el calculo del valor de devolucién de las cuotas de
participacion.

Estas disminuciones so6lo se podran efectuar para los
fines que se indican a continuacion:

a) Para restituir a sus participes durante la vigencia
del Fondo la proporcién que les corresponde en la
disminucion del capital; sin perjuicio de ello,
éstos podran incrementar equitativamente su
derecho a la restitucion del valor de las cuotas de
participacién, cuando otros no lo ejerzan;y,

b) Pararestituir a los participes salientes el valor de
sus cuotas de participacion, si optaren por
retirarse, cuando en Asamblea de participes se
acuerde prorrogar el plazo de duracién del Fondo
o se modifiguen o supriman disposiciones que
otorguen ese derecho. En este caso, el
Reglamento Interno del Fondo debera contemplar
las causas por las cuales se podra ejercer el
derecho aretiro.

La Gestora publicara un aviso en el periddico al que se
refiere el Reglamento Internoy remitird una comunicacién
a los participes por los medios pertinentes que permitan
corroborar fehacientemente esta gestion, dentro de los
dos dias habiles siguientes a aquél en el que se tomd el
acuerdo en Asamblea Extraordinaria de participes,
indicando la disminucién de capital o el acuerdo que
origind el derecho a retiro, el plazo para su ejercicio y la
fecha de pago del valor de sus cuotas de participacion.

No obstante, lo dispuesto en el literal a) de esta politica,
la Gestora, con el informe previo del Comité de Vigilancia,
debera citar a Asamblea Extraordinaria de participes para
adoptar elacuerdo de no llevar a efecto ladisminucién del
capital. Sin perjuicio de lo establecido en esta politica, se
podra disminuir el capital para absorber pérdidas
generadas en las operaciones del Fondo, previo acuerdo
adoptado en Asamblea Extraordinaria de participes.

Para los casos de cambio en la estructura de capital del
Fondo o producto del vencimiento de los instrumentos
financieros en los que el Fondo haya invertido y no exista
una expectativa razonable de reinversiéon, la Gestora
podra determinar con una periodicidad mensual la
disminucién de capital de las amortizaciones recibidas.
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Al tratarse de un Fondo Cerrado, las participaciones no
podran ser redimidas por Hencorp, Gestora de Fondos de
Inversion, S.A antes de la liquidacion del fondo. En caso
de que el participe desee retirarse del Fondo debera
recurrir al mercado secundario por medio de una Casa de
Corredores de Bolsa, para la venta de sus titulos de
participacion, haciendo obligatorio que dichos titulos de
participacion estén inscritos en una bolsa valores para su
comercializacion.

No obstante, lo mencionado en el parrafo anterior, seran

causales que originen el derecho a retiro del participe las

siguientes:
a) Cambios en el control de la Gestora o su
sustitucion.

b) Fusidon entre Gestoras

c) Traslado de la Administracién del Fondo a otra
Gestora

d) Fusidén entre Fondos de Inversion

e) Liquidacion anticipada del fondo

f) Modificaciones a la politica de inversion segun lo
establecido en el

Reglamento Interno y el

Prospecto de Colocacion de Cuotas de
Participacion

g) Modificacion del plazo del Fondo

Para los literales c), d), e), f) y g) se requerira la aprobacioén
en Asamblea de Participes.

Si el participe necesita de la liquidez de sus cuotas de
participacion, este debera recurrir a mercado secundario
para proceder a la venta total o parcial de sus
precio

inversionistas disponibles del mercado de valores, esto

participaciones, acordando un con los
de conformidad con la reglamentacion vigente de los
mercados organizados por la Bolsa de Valores; su registro

y traspaso serd administrado por CEDEVAL en El Salvador.

Cuando se realice la liguidacién del fondo, el liquidador
debera presentar el balance final de la liquidacion que
deberd someterse a la discusion y aprobaciéon de los
participes en asamblea extraordinaria.
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Emisiones Posteriores Segun la politica de Aumento de Capital, el FONDO DE
INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP
VALUE podra realizar mas de una emisién. Las emisiones
posteriores a la primera deberan ser acordadas en
Asamblea Extraordinaria de participes y deberan
observarse, en lo pertinente, los mismos requisitos
legales necesarios para la inscripciéon y registro de la
primera emision, adicionando la certificacion del acuerdo
correspondiente de la Asamblea de participes.

10. Politicas relacionadas con el funcionamiento del Fondo.

10.1 Politica de inversion de los recursos y de diversificacion de las inversiones

Politica de Inversion El Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Hencorp Value podra invertir en

valores que se cotizan en bolsa publicos y privados, asi como en instrumentos y
acciones fuera de la cotizacion bursatil, titulos representativos de capital o deuda
de empresas de cualquier tamano, giro, sector o antigiiedad. Las sociedades objeto
de inversion que se buscan financiar con la inversion podran ser de mediano y largo
plazoy de cualquier sector.
El Administrador de Inversiones en conjunto con el Comité de Riesgo de la Gestora
y el Comité de Inversiones decidiran en que sociedad o que instrumentos, ya sean
inscritos o no en la Bolsa de Valores de El Salvador, invertir. La siguiente politica sera
utilizada segun la demanda de inversion en sociedades que el fondo tenga:

Minimo Maximo Base
Por grado de liquidez
Alta Liquidez: Reportos,
Certificados de depdsitos a
plazo fijo (entidades locales), 0.01% 40.00%
cuentas de ahorro vy
corrientes.

Del Patrimonio del Fondo de
Inversién

Titulos financieros

(Locales)
. I, De los Activos del Fondo de
Valores de titularizacién 0.00% 40.00% ) ) »
Titularizacion.
Cuotas de participacion de De las cuotas colocadas por otro
. 0.00% 40.00%
Fondos Abiertos Fondo.
Cuotas de Participacion de De las cuotas colocadas por otro
0.00% 40.00%
Fondos Cerrados Fondo.
. L De los Activos del Fondo de
Certificados de Inversién 0.00% 40.00% .
Inversiéon
. De los Activos del Fondo de
Papel Bursatil 0.00% 40.00% .
Inversién
Otros Instrumentos de Renta
Fija segun lo establecido en
el literal g) del Articulo 4 de
la NDMC-07 (valores
emitidos o garantizados por De los Activos del Fondo de
. 0.00% 80.00% L
estados extranjeros, bancos Inversion

centrales o entidades
bancarias extranjeras e
Instrumentos de manejo de
liquidez)
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Titulos Financieros
(Extranjeros)
Cuotas de Participacion de
Fondos Extranjeros
asentados en el Registro
- . 0.00% 40.00%
Publico Bursatil de la
Superintendencia del
Sistema Financiero De los activos del Fondo
Otros Instrumentos de
Renta Fija segun lo
establecido en el literal g) 0.00% 80.00%
del Articulo 4 de la NDMC-
07
Clasificacion de riesgo
(Escala Local)
0.00% 40.00% De los Activos del Fondo de
Corto plazo Desde N-3 .,
Inversién
. 0.00% 40.00% De los Activos del Fondo de
Mediano Plazo Desde BBB- .,
Inversién
Sector Econémico
. De los Activos del Fondo de
Servicios 0.00% 40.00% .,
Inversién
) De los Activos del Fondo de
Comercio 0.00% 40.00% .,
Inversién
) De los Activos del Fondo de
Finanzas 0.00% 40.00% .
Inversién
. De los Activos del Fondo de
Industrial 0.00% 40.00% .
Inversién
De los Activos del Fondo de
Otros 0.00% 40.00% L
Inversién
Origen de Instrumentos
Cualquier otro instrumento De los Activos del Fondo de
0.00% 40.00% =~
Local Inversién
. De los Activos del Fondo de
Internacional 0.00% 40.00% .,
Inversién
La gestora, a suvez, debe tener en cuenta los siguientes limites:
VI. Limites con relacién a los activos del fondo:
a. El Fondo no puede ser poseedor de valores representativos de deuda que
representen mas del ochenta por ciento del activo del Fondo
b. El Fondo no puede ser poseedor de acciones que representen mas del
cincuenta por ciento del activo del Fondo.
VII. Limites con relacién a los activos del emisor y mismo emisor:
a. El Fondo no puede ser poseedor de valores representativos de deuda que

representen mas del treinta por ciento del activo del emisor con base a los ultimos
Estados Financieros publicados por el emisor. Este porcentaje también es aplicable
a la inversion que puede realizar un Fondo en una misma emisiéon de valores. En
estos limites se incluyen las operaciones de reporto

b. El Fondo no debera poseer directa o indirectamente acciones de una misma
sociedad por encima del veinte por ciento del activo del emisor.

VIII. Limites con relacién al grupo empresarial o conglomerado:

a. El Fondo no debera poseer mas del veinticinco por ciento del total de sus

activos, en valores emitidos o garantizados por sociedades pertenecientes a un
mismo conglomerado financiero o grupo empresarial distinto al que pertenezca la
Gestora; se incluyen en este limite los valores emitidos con cargo a patrimonios
independientes administrados por estas sociedades, asi como los depésitos de
dinero, en el banco del referido conglomerado. También se incluyen los valores que
garantizan las operaciones de reporto. Se exceptuan de este limite las cuentas
corrientes o de ahorro que se utilicen para operatividad del Fondo.
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b. El Fondo puede poseer hasta el diez por ciento del total de sus activos en
valores de renta fija emitidos por una entidad vinculada a la Gestora, siempre y
cuando estos instrumentos sean grado de inversién en el caso de valores extranjeros
y los instrumentos de deuda local tengan una clasificacion de riesgo de largo plazo
no menor a la categoria BBB y N-2 para instrumentos de corto plazo.

IX. El Fondo no debera poseer por encima del cincuenta por ciento del total de
las cuotas de participacién colocadas por otro Fondo de Inversién. Adicionalmente,
la sumatoria de las cuotas de participacion adquiridas por fondos administrados por
una Gestora no podra exceder del cincuenta por ciento de las cuotas de
participacion colocadas por un mismo Fondo de Inversion. En caso de que las
inversiones en cuotas de participaciéon sean de Fondos administrados por la misma
Gestora, esto debera ser comunicado a los participes

X. El Fondo puede poseer valores de un mismo Fondo de Titularizacion hasta
un cincuenta por ciento de los activos del Fondo de Titularizacién. La sumatoria de
los valores de titularizaciéon adquiridos por fondos administrados por una Gestora,
no podrd exceder el cincuenta por ciento de los valores emitidos por un mismo
Fondo de Titularizacién. Este tipo de valores no estaran incluidos dentro de los
valores representativos de deuda indicados en los numerales | y Il descritos
anteriormente.

Politica de Inversion para valores que no cotizan en Bolsa/oferta privada:

El Fondo de Inversién podra invertir en acciones y valores de deuda emitidos por
sociedades que no cotizan en bolsa de cualquier tamafo, giro, antigiedad o sector;
siempre y cuando, los proyectos empresariales estén de acuerdos a los limites
expresados en la politica de inversién del Fondo y se cuide el beneficio econémico
de los participes. Asi como otros instrumentos de renta fija que no coticen en bolsa
y sean mencionados en el art. 4 de la NDMC-07.

El Fondo de Inversidon podra invertir en lo siguiente:

Minimo Maximo Base
Por tamanio de sociedades:
Microempresa 0.00% 99.99%
Pequefia Empresa 0.00% 99.99%
De los Activos del Fondo de Inversién
Mediana Empresa 0.00% 99.99%
Gran Empresa 0.00% 99.99%

Por giro empresarial:

Industria Basica 0.00% 99.99%

Entidades Financieras 0.00% 99.99%

Otros Giros

Empresariales 0.00% 99.99% De los Activos del Fondo de Inversién.
definidos por el : :

Ministerio de Economia

Otros contemplados en

el literal g) art. 4 de la 0.00% 80.00%

NDMC-07

Por afios de operacion de la sociedad objeto de inversion:
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Cero afios de

. . 0.00% 99.99% De los Activos del Fondo de Inversion
funcionamiento
De 1 a5 afosde . »
. R 0.00% 99.99% De los Activos del Fondo de Inversion
funcionamiento
Mas de 5 afios de . .,
. R 0.00% 99.99% De los Activos del Fondo de Inversion
funcionamiento
Por concentracién:
En una sola sociedad . .
0.00% 99.99% De los Activos del Fondo de Inversién.

objeto de inversion
Por zonas geograficas de la sociedad objeto de inversion:

Zona Occidental (Santa
Ana, Sonsonate, 0.00% 99.99%
Ahuachapan)

Zona Central (San

Salvador, La Libertad,

Cuscatlan, 0.00% 99.99% De los Activos del Fondo de Inversidn.
Chalatenango, La Paz,

Cabanas)

Zona Oriental (San
Miguel, La Unién, 0.00% 99.99%
Morazan, Usulutéan)

Por tipo de proyecto empresarial

Inversiones Financieras 0.00% 99.99%
Energia 0.00% 99.99%
Software 0.00% 99.99%
Desarrollo de
0.00% 99.99%
Productos X L,
De los Activos del Fondo de Inversién.
Otro tipo de Proyectos
empresariales de acuerdo
con los giros
0.00% 99.99%

empresariales definidos
por el Ministerio de
Economia

Por concentracion de grupo empresarial o conglomerado:
Por grupo empresarial 0.00% 99.99%

0.00% 99.99% De los Activos del Fondo de Inversion.
Por conglomerado . o . o

Por sectores econémicos:

Servicios 0.00% 99.99%
Finanzas 0.00% 99.99%
Comercio 0.00% 99.99%
i 0.00% 99.99%
industriat De los Activos del Fondo de Inversién.
Otros sectores 0.00% 99.99%

econdémicos definidos
por la clasificacién de
actividades
econdémicas de El
Salvador

Por plazo de desarrollo del proyecto empresarial

De 1 a5 afios de 0.00% 99.99%
desarrollo
De los Activos del Fondo de Inversion.
M4és de 5 afios de 0.00% 99.99%
desarrollo

Elincumplimiento de las siguientes condiciones son motivos por los cuales el Fondo
puede proceder a una desinversion en la sociedad objeto de inversién:

. La sociedad debe estar formalmente constituida y cumplir con las leyes
mercantiles, tributarias y laborales aplicables de El Salvador
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. Que la empresa cuente con estados financieros y en el caso la sociedad
cuente con mas de un afno de constituida, presentara los estados financieros
auditados al menos de forma anual, cuando los tenga disponibles

. Contar con un proyecto empresarial especifico de mediano a largo plazo a
desarrollar

. Que lasociedad objeto de inversion esté de acuerdo a la politica de inversion
definida por la Gestora en su Prospecto de Colocacién de Cuotas de Participacién

. Experienciay capacidad técnica de los accionistas, directores y gerentes de
la sociedad en el sector o actividad en el cual se desarrollara el proyecto de la
sociedad

. Definir con relacién a la sociedad objeto de inversion el limite de aceptacion
de endeudamiento (pasivos totales/activos totales), incorporando el porcentaje en
los criterios de elegibilidad de la sociedad.

. Otras consideraciones que la Gestora de acuerdo al objetivo del Fondo
establezca como requerimiento a las sociedades elegibles para ser objeto de
inversion por parte del Fondo de Capital de Riesgo, como son: capital minimo de la
sociedad, monto minimo de inversidn que se realizard en la sociedad, ventas o
ingresos minimos anuales, entre otros.

Numero Responsable Descripcion
1 Administrador de Obtiene informacién de un determinado proyecto de inversidn y contacta a la sociedad.
Inversiones Puede firmar acuerdos de confidencialidad.
2 Administrador de Realiza anélisis financiero al proyecto y sociedad para garantizar una viabilidad de la relacion
Inversiones riesgo rendimiento. Si el proyecto o sociedad son viables se pasa al siguiente paso, de lo
contrario de termina el proceso.
3 Oficial de Cumplimiento Realiza revisién de AML a la sociedad objeto de inversion o proyectos segtin aplique. Lo

anterior con base al Manual de AML de la Gestora. Si los resultados son favorables se pasa al
siguiente paso, de lo contrario se puede requerir mas informacion o terminar la relacién de
negocios.

4 Administrador de Solicitan a la sociedad objeto de inversion informacion financiera y del proyecto a
Inversiones/Unidad de desarrollar. Adicionalmente, se solicitara: presupuestos, permisos, plan de inversion, etc.
Riesgos Derivado del andlisis de la informacion, la gestora podra brindar asesorias para la sociedad
objeto de inversion.
5 Administrador de Analiza la informacién remitida por la sociedad objeto de inversién con el fin de supervisar
Inversiones/Unidad de que se encuentre completa. Si la informacién es correcta se continua al siguiente paso, sino
Riesgos la Gestora podré solicitar mas informacion a la sociedad o abandonar la negociacion.
6 Administrador de Se presenta al comité de inversiones los detalles de la sociedad objeto de inversién y el tipo
Inversiones de inversion que se realizara, ya sea aportacion de capital o representacion de deuda. En
caso de que el comité de inversiones apruebe la inversion se continua al siguiente paso.
Caso contrario, se podra requerir mas informacion o abandonar las negociaciones.

7 Comité de Inversiones El comité presenta la sociedad objeto de inversién a la Junta Directiva, exponiendo su
situacion financiera, proyecciones, forma de financiar el proyecto, aspectos legales y
tributarios. En caso de que la JD conceda el visto bueno, se procede al siguiente paso, caso
contrario se deniega la inversion.

8 Gerente General El Gerente General realiza una carta de oferta a la sociedad objeto de inversion donde se
describe los detalles de la transaccion y el tipo de inversién. La sociedad podra contra
ofertar o abandonar las negociaciones. En caso de que se tenga una respuesta positiva se
continua al siguiente paso, caso contrario se abandonan las negociaciones.

9 Administrador de Realiza el levantamiento de capital con los inversionistas y fija una fechay precio para la

Inversiones colocacién de cuotas de participacion.
10 Fondo de Inversion de Se ejecuta la compra de las inversiones en las condiciones acordadas en la carta de oferta.
Capital de Riesgo

1 Equipo de Operaciones Se remite la informacion correspondiente a la SSF seguin los plazos definidos en la NDMC-
18.

12 Administrador de Se le da seguimiento a la sociedad objeto de inversion y el proyecto en el cual se ha invertido.

Inversiones/Unidad de Se solicita informacion correspondiente a la sociedad segun los plazos que se hayan
Riesgos definido al momento de firma de contrato entre las partes.
13 Administrador de Alfinalizar el plazo de la inversion acordada en el contrato, ambas partes podran decidir bajo

Inversiones/Comité de

Inversiones/Junta Directiva

mutuo acuerdo si prorrogar la participacion del fondo en la sociedad o dar por finalizadas las
participaciones del mismo dentro de la sociedad.

En el proyecto empresarial a desarrollarse por la sociedad objeto de inversion, la

Gestora analizara y documentara como minimo lo siguiente:

e Descripcién del proyecto a efectos que se conozca, qué se va a desarrollar,
cuando, como, dénde, si se desarrollara por etapas, siincluye equipamiento u
otros activos y la prestacién de servicios complementarios.

e Tenerun plazo para su desarrollo.

e Estudio técnico del proyecto que incluya el plazo y etapas para su desarrollo
en el caso sea aplicable; ubicacidn o zona o zonas geograficas, presupuesto
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de lainversién, cronograma de inversion de las actividades que comprende el
proyecto, viabilidad técnica, factibilidad legal y los permisos asociados de
acuerdo al tipo de proyecto en caso de que sea aplicable.

e Estudio de factibilidad financiera que incluya proyecciones de flujos de caja
por el plazo que dure el proyecto y los supuestos que respaldan las
proyecciones, estudio de mercado (mercado objetivo, andlisis de ofertay
demanda).

e Contar conun plan de inversiony estructura de financiamiento del proyecto,
asi como la justificacion de este,

e Otras consideraciones que la Gestora establezca.

La Gestora podra realizar la evaluacion del proyecto, sin la presentacion de los
permisos asociados a que hace referencia el punto tres, descrito anteriormente. Dicho
requerimiento serd necesario presentarlo, previo a la firma del contrato entre la
Gestoray la sociedad objeto de inversion.

Para emisiones con plazo de vencimiento menor a un afo, la clasificacion de riesgo
minima para invertir debera ser N-3.

Para emisiones con plazo de vencimiento mayor a un afo, la clasificacién minima
para invertir debera ser BBB-.

Estaran excluidos de los limites anteriores las cuentas corrientes o de ahorro que
los Fondos utilicen para su operatividad, asi como los valores emitidos o
garantizados por el Estado de El Salvador

10.2 Politica de liquidez

Instrumentos Financieros

Por su naturaleza, el FONDO DE INVERSION CERRADO DE
CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE debera mantener
una liquidez minima equivalente a CINCUENTA MIL
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$
50,000.00), se entenderd como liquidez sus recursos en
caja, depdsitos bancarios y en valores de alta liquidez y
bajo riesgo. Para estos efectos, se entendera que los
valores de alta liquidez y bajo riesgo son los que cumplen
con los siguientes requisitos:
a) Que los valores tengan plazo al vencimiento
menor a 365 dias
b) Que puedan ser recibidos como garantia en
operaciones pasivas
€) Que su precio de mercado pueda ser obtenido a
través de una o varias fuentes proveedoras de
precio, un sistema de informacién Bursatil o
financiero internacional reconocido por la
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Superintendencia, o que en su defecto pueda ser
obtenido de una metodologia previamente
establecida u otra fuente confiable de precios;y

d) Que los valores extranjeros deberan ser grado de
inversién y que los instrumentos de deuda local
tengan una clasificacion de riesgo de largo plazo
no menor a la categoria BBB y N-2 para
instrumentos de corto plazo;y

e) Cumplir con los requisitos establecidos en el Art.
nueve de las Normas Técnicas para las
Inversiones del Fondo de Inversién (NDMC-07)

Adicionalmente, podra mantener estos recursos
invertidos en cuotas de participacion de Fondos de
Inversion Abiertos autorizados por la Superintendencia
del Sistema Financiero.

Excesos de Inversion Politica de Excesos de Inversién
De existir excesos (limites de inversiéon o de deuda)
sefialados en las politicas mencionadas en la seccién 9.1
del Reglamento de Inversion, la Gestora debe avisar e
informar su plan para disminuir el exceso a la
Superintendencia, en los tres dias habiles siguientes de
ocurrido el evento.

Siendo necesario indicar:

a) Causa(s) del exceso

b) Efecto(s) para los Participes o inversionistas
c) Plan de accion parareducir el exceso.

La Gestora tendrd un plazo de hasta noventa dias,
contado desde la fecha en que se produjo el exceso, para
regularizarlo a los porcentajes establecidos. La Gestora
no podra efectuar nuevas adquisiciones de instrumentos
de las entidades o instrumentos involucrados en el exceso
para el Fondo, hasta que se regularice su situacion.

Lo mismo aplica para casos en que las desviaciones sean
por omisién o error del administrador de inversiones,
sujeto a sanciones a que hubiese lugar. El plazo podra
prorrogarse por causa justificada y cuando asi lo autorice
la Superintendencia (la Gestora presentarda a la
Superintendencia la solicitud de prérroga al menos con 20
dias de anticipacion al vencimiento del plazo, quien se
pronunciara en un plazo maximo de diez dias de recibida
la solicitud, autorizando o denegando el pedido). La
Gestora, podra adquirir para ella los instrumentos en
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exceso o las inversiones no previstas en la politica de
inversiones del Fondo. La adquisicion de dichos
instrumentos debera realizarse al mayor valor registrado
en su valorizacion durante la etapa del exceso o de la
inversién no prevista en la politica de inversiones. En todo
caso la Gestora debera informar en su pagina web a los

Participes la situacion de exceso de inversion.

Los excesos de inversion en la politica de inversiones del

Fondo se producen por causas no atribuibles a la Gestora,

en los siguientes casos:

a) Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de
los limites establecidos, se producen variaciones en
los precios, ocasionando excesos;

b) Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de
los limites establecidos, se producen variaciones en
los tipos de cambio de las monedas extranjeras en las
cuales estan expresados esos instrumentos o valores
en los que estén invertidos los recursos de los
Fondos, ocasionando excesos;

c) Como consecuencia de cambios en la estructura
societaria del emisor en el que ha invertido el Fondo;

d) Enelcasoque algunade las inversiones sefaladas en
el Reglamento deje de cumplir alguna de las
condiciones para ser considerada como permitida;

e) Enelcaso que, por causa justificada, el Fondo
recibiere en pago valores, activos o derechos cuya
inversion no cumpla lo establecido en la Ley de
Fondos, las Normas Técnicas o en el Reglamento;
Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de
los limites establecidos, se producen variaciones en los
precios, ocasionando excesos;

f) Otros casos en los que la Superintendencia, de

acuerdo con la fundamentacién efectuada por la
Gestora, determine que fueron ocasionadas por
causas ajenas a su gestion.

10.3 Politicas de endeudamiento

El Fondo no podra tener deudas, que sumadas excedan el veinticinco por ciento de su patrimonio, en este limite se
incluyen las operaciones de reporto. Los activos del Fondo sé6lo podran gravarse para garantizar el pago de sus propias
obligaciones, de acuerdo a lo establecido en el Reglamento de Inversién. Las deudas adquiridas por el Fondo Unicamente
podran ser cobradas contra sus activos. Lo anterior en aras del cumplimiento del articulo 18 de Normas Técnicas para
las Inversiones de los Fondos de Inversion (NDMC-07).
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10.4 Patrimonio Minimo

De acuerdo con el articulo 61 de la Ley de Fondos de Inversion, los Fondos Cerrados deberan contar con un patrimonio minimo
de Cuatrocientos catorce mil quinientos sesenta y siete dolares de los Estados Unidos de América (US$414,567.00). Dicho
patrimonio se debera encontrar vigente durante el plazo del Fondo, sujeto a actualizaciones conforme lo establecido por la Ley
de Mercado de Valores para los capitales de constitucién y operacién.

10.5 Politica de aumento de capital

En un mismo Fondo podra haber mas de una emisién. Las emisiones posteriores a la primera deberan ser acordadas en
Asamblea Extraordinaria de participes y deberan observarse, en lo pertinente, los mismos requisitos legales necesarios para
la inscripcidn y registro de la primera emisidn, adicionando la certificacion del acuerdo correspondiente de la Asamblea de
participes.

Para la determinacién del precio de colocacion de las emisiones siguientes a la primera se debera dar a los participes la
informacion ampliay razonada acerca de los elementos de valoracidn de las cuotas de participacion, sustentada por lo menos,
en dos informes de expertos independientes conocedores de la materia; los informes deberan estar a disposicidn de los
participes con cinco dias de anticipacion a la Asamblea que deba aprobar las caracteristicas de la respectiva emision. Los
honorarios de los expertos seran pagados con cargo al Fondo. Los participes tendran derecho a un periodo de opcion
preferente para suscribir cuotas de participacion de aumento de capital del Fondo, las cuales les deberan ser ofrecidas como
minimo una vez, a prorrata de las cuotas de participacion que posean. Este derecho es esencialmente renunciable y
transferible.

En el caso que la Gestora o sus mandatarias coloquen las emisiones, el precio de colocacién durante el periodo de suscripcién
de las cuotas de participacién se actualizara diariamente en la forma que se establezca en la respectiva emision. En todo caso,
fuera del periodo de opcidén preferente, el precio no podra ser inferior al determinado para el periodo de opcién preferente
respectivo, ni al que resulte de dividir el valor diario del patrimonio del Fondo entre el nimero de cuotas de participacion
pagadas, correspondientes ambos al dia inmediato anterior al de la fecha de calculo.

Lo indicado en el parrafo anterior respecto al precio de colocacidn, no se tendra en cuenta para las colocaciones efectuadas
en Bolsa, en la medida que haya sido establecido en las condiciones de la emision. Elacuerdo de la asamblea de los participes
sobre un aumento de capital no podra establecer un plazo superior a tres afios, contando desde lafecha delacuerdo del mismo
para la emisidn, suscripcidon y pago de las cuotas de participacidn respectivas. Vencido este plazo sin que se haya enterado el
aumento de capital, éste quedara reducido a la cantidad efectivamente pagada, sin perjuicio de los establecido en el articulo
61 de la Ley de Fondos.

Proceso para el Aumento de Capital del Fondo de Inversion de conformidad al Articulo 71y 72 de la Ley de Fondos
de Inversion

No Proceso Responsable

Determinacion del precio de colocacién de las nuevas cuotas de  Administrador de Inversiones
1 participacion, y los efectos que genere la emision en el Fondo de

Inversion
9 Comunicacién con la Junta Directiva sobre la posibilidad del Gerencia General Hencorp Gestora de Fondos
aumento de capital de Inversién

Autorizacién de la Junta Directiva para el Aumento de Capitaldel  Junta Directiva

Fondo de Inversién

Elaboracién de informes técnicos sobre la valoracion de cuotas Administrador de Inversiones
4 de participacion que determine el precio de colocacion de la

nueva emision
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5 Aprobacidn de la Asamblea Extraordinaria de participes de la Gerencia General Hencorp Gestora de Fondos
nueva emision de cuotas de participacion de Inversién
6 Asignacién de cuotas para participes en periodo preferente Administrador de Inversiones
Comunicacién con el mercado por medio de un aviso de Administrador de Inversiones

7 periédico dentro de los acuerdos tomados en Asamblea
Extraordinaria

10.6 Politica de disminucion de capital

Los Fondos Cerrados podran efectuar disminuciones voluntarias y parciales de su capital, en la medida que este Reglamento
lo contemple, en la forma, condicionesy plazos que alli se sefialen. Ademas, este Reglamento contiene lainformacién minima
para optar a la disminucion de capital, fechas de pago y metodologia para el calculo del valor de devolucién de las cuotas de
participacion.

Estas disminuciones sélo se podran efectuar para los fines que se indican a continuacion:

a) Pararestituir a sus participes durante la vigencia del Fondo la proporcién que les corresponde en la disminucién del
capital; sin perjuicio de ello, éstos podran incrementar equitativamente su derecho a la restitucién del valor de las
cuotas de participacion, cuando otros no lo ejerzan; vy,

b) Para restituir a los participes salientes el valor de sus cuotas de participacioén, si optaren por retirarse, cuando en
Asamblea de participes se acuerde prorrogar el plazo de duracién del Fondo o se modifiquen o supriman disposiciones
que otorguen ese derecho. En este caso, el Reglamento Interno del Fondo debera contemplar las causas por las cuales
se podra ejercer el derecho aretiro.

La Gestora publicard un aviso en el periddico al que se refiere el Reglamento Interno y remitird una comunicacion a los
participes por los medios pertinentes que permitan corroborar fehacientemente esta gestién, dentro de los dos dias habiles
siguientes a aquél en el que se tomo el acuerdo en Asamblea Extraordinaria de participes, indicando la disminucion de capital
o elacuerdo que originé el derecho aretiro, el plazo para su ejercicio y lafecha de pago delvalor de sus cuotas de participacion.

No obstante, lo dispuesto en el literal a) de esta politica, la Gestora, con elinforme previo del Comité de Vigilancia, debera
citar a Asamblea Extraordinaria de participes para adoptar el acuerdo de no llevar a efecto la disminucidon del capital. Sin
perjuicio de lo establecido en esta politica, se podra disminuir el capital para absorber pérdidas generadas en las
operaciones del Fondo, previo acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de participes.

Para los casos de cambio en la estructura de capital del Fondo o producto del vencimiento de los instrumentos
financieros en los que el Fondo haya invertido y no exista una expectativa razonable de reinversion, la Gestora podra
determinar con una periodicidad mensual la disminucién de capital de las amortizaciones recibidas.

Proceso General Para Disminucion de Capital del Fondo de Inversiéon de conformidad al Articulo 76 de La Ley de
Fondos de Inversion

No Proceso Responsable

1. Estimacidn delvalor cuota, el plazo estimado del Administrador de Inversiones
ejercicioy fecha de pago.

2. Comunicacién con la Junta Directiva sobre el interés Gerencia General Hencorp Gestora de Fondos de
de la disminucidén de capital, las causas por lacualse Inversién
requiere dicha disminuciény los efectos en el fondo.

3. Autorizacién de la Junta Directiva Junta Directiva
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4. Aprobacién ala Asamblea Extraordinaria de Administrador de Inversiones
participes, sobre el acuerdo, plazo y fecha de pago.

5. Comunicacion con el mercado por medio de un aviso  Administrador de Inversiones
de periddico sobre los acuerdos tomados en
Asamblea Extraordinaria.

10.7 Politica para la distribucion de beneficios
Periodicidad de Distribucion El FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE

RIESGO HENCORP VALUE podra distribuir beneficios al
finalizar el plazo del fondo. Sin embargo, tendra la
facultad de poder distribuirlos anticipadamente si se
capitalizan algunas o todas las inversiones en
instrumentos que no cotizan en bolsa previo al plazo de
finalizacion del fondo. Para los casos en que aplique esa
distribucién, se hara de forma anual.

Fecha de corte 31 de diciembre de cada ano.
Fecha de pago de Beneficios Hasta 180 dias calendario posterior a la fecha de corte.
Determinacion de Monto de Distribucién El Fondo pagara a los Participantes los beneficios netos

percibidos durante el semestre. Se entendera por
beneficio neto percibido la cantidad que resulte de restar
a la suma de las cantidades efectivamente percibidas en
concepto de utilidades, intereses, beneficios, dividendos
y ganancias de capitales, el total de pérdidas y gastos
efectivamente pagados, amortizaciones de costos en el
periodo, habiendo sido saldados los gastos corrientes
operativos, financieros y extraordinarios, segun se detalla
en el presente documento, asi como acumuladas las
reservas que se constituyan por pérdidas efectivamente
generadas. Si el Fondo tuviere pérdidas acumuladas, los
beneficios netos percibidos se destinaran primeramente
a absorberlas. Por otra parte, en caso de que hubiere
pérdidas en un ejercicio, éstas seran absorbidas con
utilidades retenidas, si las hubiere. Se debera constituir
una reserva en las cuentas patrimoniales del fondo, que
corresponda al monto de las pérdidas o ganancias no
realizadas derivadas de un cambio en el valor razonable,
netas de impuestos. Esta reserva no puede ser sujeta a
distribuciéon entre los inversionistas, hasta que se haya
realizado la venta o disposicion de los instrumentos
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financieros del Fondo. La creacidn de una reserva en las
cuentas patrimoniales del fondo se debe a cualquier
pérdida acumulada, perdidas en un ejercicio o ganancias
no realizadas derivadas de un cambio en el valor
razonable, netas de impuestos, en caso de existir.

Formay Lugar de Pago Los beneficios se pagaran en eltranscurso de los 180 dias
calendario siguiente, una vez cerrada la fecha de corte, a
través del procedimiento establecido por la CENTRAL DE
DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE C.V. (CEDEVAL, S.A. de
C.V.), consistente en: i) CEDEVAL entregara al emisor con
anterioridad a la fecha de cada pago de beneficios, un
“Reporte” en el cual detallard informacion de la emisién a
pagar; ii) ELemisor verificara con anterioridad a lafecha de
pago el monto a pagar y entregara los fondos a CEDEVAL
de la siguiente forma: Un dia habil antes del dia de pago
de los beneficios si los fondos son entregados a CEDEVAL
mediante cheque con fondos en firme; y el dia establecido
para el pago de capital, a mas tardar a las nueve horas, si
los fondos son entregados mediante transferencia
bancaria hacia la o las cuentas que CEDEVAL indique; iii)
El emisor queda exonerado de realizar los pagos luego de
realizar el pago a CEDEVAL; iv) Una vez se tiene la
verificacién del pago por parte del emisor, CEDEVAL
procedera a cancelar a cada participante directo (Casa de
Corredores de Bolsa) la cantidad que le corresponde, en
la cuenta bancaria que ha instruido a CEDEVAL para dicho
fin; v) Es el Participante Directo, quien realizara los pagos
individuales a cada inversionista, titular de los valores; vi)
El ultimo pago de beneficios del fondo se efectuara al
vencimiento del ultimo semestre del plazo del fondo. vii)
Cuando los pagos deban realizarse en dia no habil el pago
se realizara el dia habil inmediato anterior; viii) Los
beneficios se pagaranenddlares de los Estados Unidos de
Ameérica; ix) Los pagos que realizara la CENTRAL DE
DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE C.V. (CEDEVAL, S.A. DE
C.V.), se haran de sus oficinas principales ubicadas en la
Millenium Plaza, Nivel 9, Paseo Escaldn, distrito
municipal de San Salvador, municipio de San Salvador
Centro, departamento de San Salvador;y x) Los pagos que
realizardn las Casas de Corredores de Bolsa, se hardn en
sus oficinas.
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10.8 Politica de Valuacion de las inversiones del Fondo

Al no contar con los servicios de un Agente Especializado en Valuacion de Valores, Hencorp Gestora de Fondos de
Inversion S.A., utilizara una metodologia propia para la valuacidon, la cual de manera general utiliza los siguientes
criterios:

Las emisiones locales se valoraran, usando el criterio del valor presente. Se utilizara la ultima TIR (Tasa Interna
de retorno) siguiendo criterios de homologacidn de los titulos valores, para descontar los flujos futuros a valor
presente generados por las caracteristicas de la emisién de interés.

Las cuotas de los Fondos de Inversién Abiertos se valoraran obteniendo los valores de las cuotas publicados
en la pagina web respectiva.

En el caso de los titulos internacionales se usan los precios brindados por Bloomberg o en su defecto un
Proveedor Internacional de Precios, tomando el BID del instrumento (precio limpio) al cierre de la sesion en el
mercado internacionaly se incorporan los intereses acumulados a la fecha de valoracion correspondiente.

En el caso de los Fondos de Inversion Abiertos Extranjeros, se utilizara el precio brindado por el administrador
de dicho fondo.

Para instrumentos financieros privados que no cotizan en bolsa, se utilizard una metodologia de valoracién propia que
tendra una periodicidad de valoracién de al menos trimestralmente.

Al ser autorizado un Agente Especializado en valuacién de valores por la Superintendencia del Sistema Financiero, la
valuacién de inversiones de valores locales sera contratada a este Agente.

10.9 Politicas y Procesos relacionados con la sociedad objeto de inversion por parte
del fondo

Las sociedades objeto de inversidon deberan cumplir con los siguientes criterios:

La sociedad debe estar formalmente constituida y cumplir con las leyes mercantiles, tributarias y laborales
aplicables de El Salvador

Que laempresa cuente con estados financierosy en el caso la sociedad cuente con mas de un afio de constituida,
presentara los estados financieros auditados al menos de forma anual, cuando los tenga disponibles

Contar con un proyecto empresarial especifico de mediano a largo plazo a desarrollar

Que la sociedad objeto de inversién esté de acuerdo a la politica de inversiéon definida por la Gestora en su
Prospecto de Colocaciéon de Cuotas de Participacién

Experienciay capacidad técnica de los accionistas, directores y gerentes de la sociedad en el sector o actividad
en el cual se desarrollara el proyecto de la sociedad

Definir con relacién a la sociedad objeto de inversiéon el limite de aceptacién de endeudamiento (pasivos
totales/activos totales), incorporando el porcentaje en los criterios de elegibilidad de la sociedad.

Otras consideraciones que la Gestora de acuerdo al objetivo del Fondo establezca como requerimiento a las
sociedades elegibles para ser objeto de inversidn por parte del Fondo de Capital de Riesgo, como son: capital
minimo de la sociedad, monto minimo de inversiéon que se realizara en la sociedad, ventas o ingresos minimos
anuales, entre otros.

El fondo debera seguir el siguiente procedimiento al momento de adquirir valores de una Sociedad objeto de inversi én:

Numero  Responsable Descripcion

1 Administrador de Obtiene informacion de un determinado proyecto de inversiény contacta a la
Inversiones sociedad. Puede firmar acuerdos de confidencialidad.

2 Administrador de Realiza analisis financiero al proyecto y sociedad para garantizar una viabilidad de la
Inversiones relacién riesgo rendimiento. Si el proyecto o sociedad son viables se pasa al siguiente

paso, de lo contrario de termina el proceso.

JULIO 2026




HENCORP|

3 Oficial de
Cumplimiento

4 Administrador de
Inversiones/Unidad
de Riesgos

5 Administrador de
Inversiones/Unidad
de Riesgos

6 Administrador de
Inversiones

7 Comité de
Inversiones

8 Gerente General

9 Administrador de
Inversiones

10 Fondo de Inversién
de Capitalde
Riesgo

1" Equipo de
Operaciones

12 Administrador de
Inversiones/Unidad
de Riesgos

13 Administrador de
Inversiones/Comité
de
Inversiones/Junta
Directiva

61

Realiza revisién de AML a la sociedad objeto de inversién o proyectos segun aplique.
Lo anterior con base al Manual de AML de la Gestora. Si los resultados son favorables
se pasa al siguiente paso, de lo contrario se puede requerir mas informacién o
terminar la relacion de negocios.

Solicitan a la sociedad objeto de inversion informacion financieray del proyecto a
desarrollar. Adicionalmente, se solicitara: presupuestos, permisos, plan de inversioén,
etc. Derivado del anadlisis de la informacidn, la gestora podra brindar asesorias para la
sociedad objeto de inversién.

Analiza la informacidn remitida por la sociedad objeto de inversién con el fin de
supervisar que se encuentre completa. Si la informacidn es correcta se continua al
siguiente paso, sino la Gestora podra solicitar mas informacién a la sociedad o
abandonar la negociacion.

Se presenta al comité de inversiones los detalles de la sociedad objeto de inversidény
eltipo de inversién que se realizard, ya sea aportaciéon de capital o representacién de
deuda. En caso de que el comité de inversiones apruebe la inversién se continua al
siguiente paso. Caso contrario, se podra requerir mas informacién o abandonar las
negociaciones.

El comité presenta la sociedad objeto de inversidn a la Junta Directiva, exponiendo su
situacion financiera, proyecciones, forma de financiar el proyecto, aspectos legalesy
tributarios. En caso de que la JD conceda el visto bueno, se procede al siguiente paso,
caso contrario se deniega la inversion.

El Gerente General realiza una carta de oferta a la sociedad objeto de inversion donde
se describe los detalles de la transaccién y el tipo de inversidn. La sociedad podra
contra ofertar o abandonar las negociaciones. En caso de que se tenga una respuesta
positiva se continua al siguiente paso, caso contrario se abandonan las
negociaciones.

Realiza el levantamiento de capital con los inversionistas y fija una fechay precio para
la colocacidn de cuotas de participacion.

Se ejecuta la compra de las inversiones en las condiciones acordadas en la carta de
oferta.

Se remite la informacion correspondiente a la SSF segun los plazos definidos en la
NDMC-18.

Se le da seguimiento a la sociedad objeto de inversiény el proyecto en el cual se ha
invertido. Se solicita informacidn correspondiente a la sociedad segun los plazos que
se hayan definido al momento de firma de contrato entre las partes.

Al finalizar el plazo de la inversion acordada en el contrato, ambas partes podran
decidir bajo mutuo acuerdo si prorrogar la participacion del fondo en la sociedad o dar
por finalizadas las participaciones del mismo dentro de la sociedad.

En el proyecto empresarial a desarrollarse por la sociedad objeto de inversion, la Gestora analizarda y documentara como

minimo lo siguiente:

e Descripcion del proyecto a efectos que se conozca, qué se va a desarrollar, cuando, como, dénde, si se desarrollara

por etapas, siincluye equipamiento u otros activos y la prestacién de servicios complementarios.
e Tenerun plazo para su desarrollo.
e Estudio técnico del proyecto que incluya el plazo y etapas para su desarrollo en el caso sea aplicable; ubicacién o

zona o zonas geograficas, presupuesto de la inversién, cronograma de inversién de las actividades que comprende el

proyecto, viabilidad técnica, factibilidad legal y los permisos asociados de acuerdo al tipo de proyecto en caso de

que sea aplicable.
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e Estudio de factibilidad financiera que incluya proyecciones de flujos de caja por el plazo que dure el proyectoy los
supuestos que respaldan las proyecciones, estudio de mercado (mercado objetivo, analisis de ofertay demanda).
e Contar con un plan de inversidny estructura de financiamiento del proyecto, asi como la justificacion de este,

e Otras consideraciones que la Gestora establezca.

La Gestora podra realizar la evaluacion del proyecto, sin la presentacién de los permisos asociados a que hace referencia el
punto tres, descrito anteriormente. Dicho requerimiento sera necesario presentarlo, previo a la firma del contrato entre la

Gestoray la sociedad objeto de inversion.
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Otras Politicas de Gestion Adoptadas

11.1 Politicas sobre las operaciones del Fondo con personas relacionadas, el

manejo de conflictos de interés y asignacion de operaciones cuando se
administren distintos fondos

El Agente Comercializador que se encuentre interesado en adquirir cuotas de participacion de algun Fondo de
Inversiéon, no podréa realizar la operacidén por si mismo, sino que debera hacerlo a través de otro Agente
Comercializador, debiendo el Agente interesado informar previamente y por escrito al Gerente General de la
Gestora.

La Gestora llevara un registro pormenorizado de las operaciones realizadas por los Agentes de Comercializadores
cuando actuen en su calidad de participe.

El Administrador de Inversiones que se encuentre interesado en adquirir cuotas de participacion de algun Fondo
de Inversidn debera informar y solicitar autorizacién por escrito al Gerente General de la Gestora, previo a realizar
la operacién.

La Gestora llevara un registro pormenorizado de las operaciones realizadas por los Administradores cuando
actuen en su calidad de participe, pudiendo ser examinado el registro por la Auditoria Interna o Externa.

Operaciones de Accionistas, Directores, Funcionarios y Empleados, miembros del Comité de Inversiones de la
Gestora; quienes deberan ausentarse de aquellas sesiones en donde se vayan a tomar acuerdos o se discutan
puntos que den lugar a conflictos de interés, por lo que, deberan de abstenerse de votar sobre el acuerdo o de
discutir el punto y retirarse momentaneamente de esa sesién, ademas se debera dejar constancia de este hecho
en el acta respectiva.

Ademas, se debera notificar previamente a la Gerencia General de La Gestora sobre las operaciones del Fondo
con personas relacionadas. La Gestora llevara un registro pormenorizado de las operaciones realizadas por las
personas antes detalladas cuando actuen en su calidad de participe, pudiendo ser examinado el registro por la
Auditoria Interna o Externa.

El Gerente General de la Gestora verificara que en ningun caso las Sociedades Vinculadas a la Gestora puedan
prestarle servicios sin que se reconozca explicitamente los costos de estos, los cuales seran debidamente
incorporados en los respectivos contratos, asi como su forma de pago. Los precios de dichos servicios deberan
establecerse en condiciones de mercado. Esto no obstante para que las Sociedades Vinculadas a la Gestora
puedan prestar servicios sin costo, lo cual debera estar establecido en el contrato y ser revelado por la Gestora.

La Gestora llevara un registro pormenorizado de los servicios prestados por las sociedades vinculadas
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11.2 Politicas, medidas y procedimientos cuyo objetivo sea la adecuada solucion de

conflictos de interés entre el Fondo y su Gestora, tales como: inversionesy
operaciones con personas relacionadas, operaciones entre Fondos y
operaciones entre el Fondo y su Gestora

11.2.1 Conflictos de interés entre Fondos de Inversion

Podrian dar lugar a este conflicto de interés las operaciones siguientes:

Las solicitudes de aportes de cuotas de participacion de Fondos de Inversion administrados por la
Gestora.

Las solicitudes de aportes de cuotas de participacion entre Fondos de Inversion administrados por la Gestora
deberan ser autorizados o ratificados por el Gerente General de la Gestora. Dichas solicitudes seran
ingresadas y registradas de forma inmediata y en orden cronolégico con el resto de las solicitudes que se
reciban de los participes, y se ejecutaran respetando dicho orden.

Compra y venta de Titulos Valores entre Fondos administrados por La Gestora.

El Fondo no podra participar de la compray venta de Titulos Valores.

Inversiones en otros Fondos.

Los Fondos poseeran hasta el 50% del total de las cuotas de participacion colocadas por otro Fondo de
Inversion, y la sumatoria de las cuotas de participacién adquiridas por Fondos administrados por la Gestora
no podran exceder del 50% de las cuotas de participacion colocadas por un mismo Fondo de Inversion.

11.2.2 Procedimiento para solucionar conflictos de interés entre participes

Debido a que el FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE cuenta con una Unica clase
de Cuota de Participacién, la cual confiere iguales derechos y obligaciones a los Participes, no es posible que existe un

potencial Conflicto de Interés entre los participes.

11.2.3 Procedimiento para solucionar conflictos de interés entre los participes
y la Gestora

La Gestora ha identificado situaciones que generen conflicto de interés entre ella y los participes, los cuales se detallan

a continuacién:

Cuando un miembro de Junta Directiva o Comité de Inversiones encuentre que en el ejercicio de sus
funciones puede verse enfrentado a un posible Conflicto de Interés, lo informara de inmediato a los demas
miembros de dicha Junta o Comité, segln corresponda, y en todo caso, se abstendra de participar en la
discusion y/o decisiéon del asunto que genere la situacion de conflicto de interés.
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e Enelcasoqueel Gerente General pueda verse enfrentado ante un eventual Conflicto de Interés, éste debera
informarlo inmediatamente al presidente de la Junta Directiva de la Gestora, a fin de que se oriente sobre el
manejo de este, y en todo caso, se abstendra de participar en la discusidon y/o decision del asunto que genere
la situacién de conflicto de interés.

e En el caso que cualquier empleado de la Gestora distinto al Gerente General, se encuentre ante un posible
conflicto de interés, informard de tal situacién en forma inmediata, a su superior jerarquico, para orientar
sobre el manejo de tal situacién y adoptar las medidas necesarias para administrar el Conflicto de Interés.
En todo caso, debera de abstener de participar o realizar la discusidn y/o decision del asunto que genere la
situacion de conflicto de interés.

En cualquiera de los casos anteriormente descritos, la Gestora debera manejar y resolver la situacion salvaguardando
los intereses de los participes y sus actuaciones se guiaran por principios de transparencia, diligencia, imparcialidad y
rectitud para con los participes y el Fondo.

11.2.4 Procedimiento para solucionar conflictos de interés entre los participes
y la sociedad objeto de inversion

Para evitar casos donde un inversionista posea una participacion importante en la sociedad objeto de inversidon y tener
algun interés en la compra o transacciones con dicha sociedad, las decisiones de inversion solamente pueden ser
tomadas por la Junta Directiva y el Administrador de Inversiones, segun el analisis del Comité de Inversiones.

11.2.5 Procedimiento para solucionar conflictos de interés entre la gestoray la
sociedad objeto de inversion

La Gestora en su posicion no podra invertir en acciones de sociedad objeto de inversion de las cuales el Fondo sea
accionista. Debido a lo anterior, se mitiga este tipo de conflicto de interés.

12. Plan de Negocios del Fondo

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Hencorp Value tiene como objeto la inversién en acciones y valores de
deuda emitidos por sociedades que no cotizan en bolsa. Dichas sociedades son indistintas de giro, sector, aflos de operacion
y tamafio. Se busca financiar proyectos empresariales de mediano a largo plazo de cualquier rubro. Adicionalmente, podra
invertir en instrumentos financieros de Renta Fija, Renta Variable e Instrumentos de manejo de liquidez, como Fondos de
Inversion Abiertos que cumplan con las condiciones minimas establecidas en el Reglamento de Inversién y se encuentren
autorizados para ser transados en el mercado bursatil salvadorefio, asi como en productos bancarios de alta liquidez. De
acuerdo con su politica de inversidn es un Fondo de Inversién de mediano a largo plazo.

Analisis FODA

Fortalezas: Oportunidades:

El equipo de Hencorp Gestora de Fondos de Inversién Participacion en empresas no cotizadas: Gran nimero de
cuenta con una experiencia de mas de 15 afios en finanzas empresas salvadorefias no listadas en bolsa con
corporativas, banca de inversiéon y estructuracion. Es un necesidades de financiamiento y potencial de crecimiento.
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equipo altamente calificado para el disefio y manejo de
portafolio de inversiones.

Adicionalmente, el fondo puede diversificar su portafolio en
diferentes instrumentos financieros que cotizan en bolsa,
fondo de inversién abiertos e instrumentos financieros de
deuda o patrimonio que no cotizan en bolsa. Lo anterior,
con lafinalidad de obtener una relacidn riesgo/rendimiento
favorable para los inversionistas.

Enfoque a medianoy largo plazo: Permite apoyar el
crecimiento sostenible de proyectos empresarialesy
beneficiarse de valorizaciones de capital en horizontes
extendidos.

Debilidades:

Negociaciones mas extensasy con mayor debida diligencia
debido a ser el primer Fondo de Capital de Riesgo de la
Gestoray ser una figura relativamente nueva en el mercado
de Fondos de Inversién.

13.
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Dificultad de acceso a financiamiento tradicional: Las
PYMES y empresas emergentes suelen enfrentar
restricciones de crédito bancario, abriendo espacio para
vehiculos de capital privado.

Iniciativas de desarrollo econdémico: Apoyo a la inversién
privada.

Amenazas:

Entorno econdmico volatil: Factores macroeconémicos
locales o regionales (inflacién, tasas de interés, tipo de
cambio) pueden afectar la rentabilidad de las inversiones.

Competencia de otros vehiculos de inversion: Ingreso de
nuevos actores o fondos similares en el mercado podria
reducir la disponibilidad de oportunidades de inversion
atractivas.

Riesgo de concentracidn sectorial o geografica: Aunque se
pretende diversificacidn, la oferta de empresas invertibles
puede estar concentrada en ciertos sectores o0 zonas del
pais.

Controles y procedimientos.

13.1 Procedimiento de Atencion al Participe

La Gestora y la Entidad Comercializadora, para una adecuada atencién de cualquier consulta quejas o reclamos de los
Participes del Fondo, ha establecido el siguiente procedimiento:

a) El participe podré efectuar sus consultas, quejas y/o reclamos acercandose a las instalaciones de la Gestora o
entidad comercializadora o enviando un correo electrénico a la direccion: atencionalparticipe@hencorp.com.

b) Una vez se haya recibido la consulta, queja y/o reclamo la gestora y/o entidad comercializadora tendran la
obligacion de resolverlas dentro de un plazo de 10 dias habiles. La resolucion se debera notificar al Participe por
medios electrénicos, para que este evalle si se ha solventado su consulta, queja y/o reclamo;

c) La Gestoray/ola Entidad Comercializadora llevaran un registro pormenorizado de las gestiones realizadas sobre
las consultas, quejas y/o reclamos efectuados por el participe, el cual quedara documentado;y

d) La
atencionalparticipe@hencorp.com y al teléfono 2500-6900. Las oficinas de la Gestora se encuentran ubicadas

direccion electronica de atencion de consultas, quejas y/o reclamos es la siguiente:

en: Edificio D'Cora, Anexo 2, Boulevard Orden de Malta y Calle el Boquerdn, Urbanizacién Santa Elena, distrito
municipal de Antiguo Cuscatlan, municipio de La Libertad Este, departamento de La Libertad
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13.2 Procedimiento de Resolucion de conflictos.

Cualquier conflicto que surja entre la Gestora, el Fondo, o los participes, podra ser sometido al conocimiento de los
tribunales de San Salvador, lo cual es expresamente aceptado por las mismas; asi como por los medios alternos de
solucién de conflictos, tales como conciliacién, medicacidn y/o arbitraje, en caso de que se defina esta instancia por las
partes.

13.3 Procedimiento de Modificacion del Reglamento Interno

Segun el articulo 70 de la Ley de Fondos de Inversion, cualquier modificacidon que se realice al Reglamento Interno de un
Fondo Cerrado, al prospecto de colocacion, al modelo de contrato de suscripcién de cuotas de participaciéon y a la
emision, requerira de la autorizacion previa del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero, a
solicitud de la Gestora. Dicha resolucién seréd notificada dentro de los siguientes quince dias de acordada y
posteriormente se debera modificar el asiento del Fondo en el Registro y de su emision, si fuere el caso. Sin perjuicio de
lo anterior, las modificaciones al Reglamento Interno deberan, en forma previa a su presentacion a la Superintendencia,
haber sido aprobadas en Asamblea Extraordinaria de participes, de conformidad a la Ley de Fondos de Inversién. Las
modificaciones a estos documentos, entrara en vigencia quince dias después de notificada la autorizaciéon del Consejo
Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero, plazo dentro del cual deberan ser informadas directamente a
los participes por los medios que permitan corroborar fehacientemente esta gestion. Dicha informacién debera
especificar el contenido de cada uno de los cambios realizados.

Si las modificaciones al Reglamento corresponden a contenidos diferentes a los a que se ha hecho referencia en el
parrafo anterior, éstas se divulgaran a través del sitio Web de la Gestora (www.hencorpgestora.com).

13.4 Normas de administracion del Fondo

Aspectos Generales del Fondo

Denominacién del Fondo FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO
HENCORP VALUE

Tipo de Fondo Fondo Cerrado de Capital de Riesgo

Objeto del Fondo EL FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE

RIESGO HENCORP VALUE, tiene como objeto la inversién
en acciones y valores de deuda emitidos por sociedades
que no cotizan en bolsa. Dichas sociedades son
indistintas de giro, sector, afios de operaciony tamafo. Se
busca financiar proyectos empresariales de mediano a
largo plazo de cualquier rubro. Adicionalmente, podra
invertir en instrumentos financieros de Renta Fija, Renta
Variable, valores emitidos o garantizados por estados
extranjeros, bancos centrales o entidades bancarias
extranjeras e Instrumentos de manejo de liquidez, como
Fondos de Inversién Abiertos que cumplan con las
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condiciones minimas establecidas en el Reglamento de
Inversion y se encuentren autorizados para ser transados
en el mercado bursatil salvadorefio, asi como en
productos bancarios de alta liquidez. De acuerdo con su
politica de inversién es un Fondo de Inversiéon de mediano
a largo plazo.

Tipo de Inversionista El Fondo esta orientado particularmente a personas
naturales o juridicas que buscan rentabilizar sus recursos
de mediano a largo plazo y por lo tanto no requieran
liquidez inmediata. El perfil del inversionista es agresivo,
es decir, inversionista con tolerancia alta al riesgo,
dispuesto a asumir pérdidas y con previo conocimiento o
experiencia en el Mercado de Valores.

Plazo de la Emisidon El Fondo tendra un plazo de hasta noventa y nueve (99)
afios a partir de la primera colocacidon de Cuotas de
Participacion.

Monto de la emisiéon Hasta Quinientos Millones de doélares de los Estados
Unidos de América: (US$ 500,000,000.00).

Monto minimo de inversién Para la constitucidon de cada cuenta de inversion en el
Fondo, el monto minimo inicial de suscripcion sera de Mil
ddlares de los Estados Unidos de América (US$ 1,000.00)
y multiplos de Mil délares de los Estados unidos de
América (US$ 1,000.00).

Garantia De conformidad con lo establecido en el articulo 22 de la
Ley de Fondos de Inversion, la Gestora mantendra vigente
en todo momento una garantia en funcién del patrimonio
de los Fondos de Inversion que administra, en beneficio de
los participes de éstos, para garantizar el cumplimiento de
todas las obligaciones a las que esta sujeta la Gestora en
la administraciéon de los Fondos de Inversién; siempre y
cuando el incumplimiento de dichas obligaciones haya
causado perjuicio econdémico a los participes de dichos
Fondos de Inversién, y que el participe haya agotado
previamente la gestion administrativa de atenciéon y
respuesta al reclamo por parte de la Gestora.

La garantia asegurara: a) El fiel cumplimiento de las
disposiciones establecidas tanto en el Reglamento
Interno de cada Fondo de Inversiéon, el Prospecto de
Colocacién de Cuotas de Participacion y el Contrato de
Suscripcidon de Cuotas de Participacion; b) La ejecucién
de las Politicas de Inversiéon de cada Fondo, y la adecuada
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mitigacion de los limites y excesos de las Inversiones; y c)
Cualquier otro incumplimiento de la Gestora, que haya
causado perjuicio econdmico comprobable a los
participes de los Fondos bajo su administracion. De
acuerdo con lo establecido en el articulo 23 de la Ley de
Fondos de Inversidn, la Gestora emitira dicha garantia a
favor de la Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V. en
su calidad de Representante de los Beneficiarios de la
Garantia.

Procedimiento para la ejecucion: En caso de que la Gestora haya incumplido las obligaciones
a las que esta sujeta en la administracion de los Fondos de
Inversién, los participes a los que dicho incumplimiento haya
causado perjuicio econdmico deberan de acercarse a la
Gestora a presentar su reclamo, a fin de buscar una
respuesta al mismo. La Gestora procurara en todo momento
la comunicacién directa con los participes a fin de buscar
una solucion a los reclamos que éstos le presenten. Unavez
se agote la gestion administrativa de atencién y respuesta al
reclamo de los participes ante la Gestora sin lograrse un
arreglo, los participes a los que el incumplimiento de las
obligaciones de la Gestora les haya producido un perjuicio
econdmico, podran dirigirse directamente al Representante
de los Beneficiarios de la Garantia, en su calidad antes
relacionada podra requerir que esta garantia se haga efectiva
al determinarse por resolucion razonada que la Gestora ha
incurrido en alguna de las causales antes detalladas. De
acuerdo alo establecido enel articulo 23 de la Ley de Fondos
de Inversién, y sin perjuicio de la ejecucion definitiva de la
Fianza, el Superintendente del Sistema Financiero podra
adoptar por medio de resolucién razonada, la ejecucion
provisional de la garantia como medida cautelar, en el
evento que los intereses de los participes asi lo requiriesen.

Sitio web de la Gestora www.hencorpgestora.com

Normas de Administracion del Fondo

13.4.1 Contratacién de Terceros y/o Proveedores
La seleccién de proveedores adecuados para el Fondo es una tarea relevante para el logro de los objetivos de la entidad, es
importante seleccionar proveedores que compartan los principios e ideales afines, buscando siempre que entre ambas partes
exista una colaboraciéon y comunicacion fluida para lograr el beneficio mutuo.

13.4.1.1FACTORES DE SELECCION
e Factores econdmicos
e Factores de calidad del producto o servicio
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e Factores de servicio durante el proceso de compray post-venta.
Asimismo, es importante tomar en cuenta:
e Las caracteristicas técnicasy la facilidad de uso.
e Laformacién ofrecida por el suministradory el tiempo requerido para ello.
o Laflexibilidad del proveedor para adaptarse a las necesidades del cliente.
e Debe considerarse por lo menos el conseguir 2 cotizaciones, a excepcion de los casos de proveedores
Unicos de los productos o servicios requeridos:
e Para las compras de materiales, equipos y otros suministros, se manejara por medio de requisicion, la
que debera ser autorizada por la Gerencia General o el Administrador de Inversiones.
Unavez se cuenta con una lista de posibles proveedoresy la suficiente informacién de cada uno de ellos, se realizara el analisis
o evaluacion de éstos en base a los criterios establecidos.

Para ello elaboraremos un cuadro comparativo, en el cual colocaremos lo que ofrece cada proveedor, luego, se evaluaran las
ventajas y desventajas de cada proveedor, teniendo en cuenta los criterios previamente definidos, la decision sera tomada en
base a que proveedor resulta con una mejor evaluacion.

En relacién con el tema de Conflicto de Interés con los servicios que Hencorp Gestora de Fondos de Inversiéon S.A. tercerizara
la forma de abordarlos seria de acuerdo con lo estipulado en los contratos que se firmaran con los proveedores.

13.4.2 Politica Conozca a su Cliente (Know Your Costumer)

El conocimiento del cliente se erige como el principio esencial en materia de prevencién de lavado de dinero y activos y de
financiamiento al terrorismo e implica que la Gestora debera recabar de sus clientes ocasionales o habituales, documentos
que verifiguen su identidad o personeria juridica, su domicilio, su actividad, solvencia econémicay financiera, el origen de sus
fondos, a lo que se llama diligenciamiento del cliente. Todo ello sera lo que permita a la Gestora definir el perfil del cliente.

El conocimiento del cliente se hard por medio de la aplicacién de la politica Conozca su Cliente, que es el inicio de la relacidn
comercial con el cliente.

13.4.3 Vinculacién de Clientes

Uno de los aspectos mas importantes en la vinculacion de las personas que aspiren a ser clientes de la Gestora, es su debido
conocimiento y por tanto, es compromiso y responsabilidad de los agentes comercializadores conocer su actividad
econdmica, la magnitud y frecuencia de las operaciones, caracteristicas de las transacciones que realizan cotidianamente, su
principal fuente de ingresos, y establecer que el volumen, valor y movimiento de fondos de sus clientes guarden relacién con
la actividad econdmica que realizan, solicitando la documentacidn financiera, contable, tributaria u otros, que justifiquen la
procedenciay el propdsito de las operaciones. Por tanto, a continuacidn, se definen los procedimientos de la Politica Conozca
su Cliente.

Previo a la vinculacién el agente comercializador debera verificar en las listas negras, que el potencial cliente no se encuentre
incluido en la misma, debiendo dejar el registro de dicha consulta en el expediente, si el potencial cliente aparece en una lista
negra, debera suspender el tramite solicitado e informarlo inmediatamente a la Oficialia de Cumplimiento.

La Gestora se abstendra de abrir y mantener cuentas anénimas o con nombres ficticios. Se tiene que determinar si la persona
estd actuando o noennombre de otras personasy obtener mediante debida diligencia, los datos de identificacion para verificar
laidentidad de esa otra persona si existiese. Se requerira determinar quién es el propietario efectivo de la cuenta. Se abstendra
ademas de aperturar cuentas de aquellos clientes que se nieguen a completar y firmar los documentos relativos al
cumplimiento de la Ley Contra el Lavado de Dinero y Activos y demds normas conexas
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13.4.4 Identificacion del Cliente

Todos los clientes deben ser identificados plenamente a partir de su vinculacidon con la Gestora, por tanto; los agentes
comercializadores quienes son los que tratan directamente con el cliente deben tomar en cuenta lo siguiente:

a. Debe mantenerse con los clientes una estrecha relacion que permita conocer sus actividades, a efecto de garantizar
buenas practicas comerciales.

b. La Gestora denominara cliente a toda persona natural o juridica, nacional o extranjera con la que se establece una
relacion contractual

c. Elcliente podra ser una persona natural o juridica cuyo nombre se mantiene en una cuenta en un fondo de inversién
administrado por la Gestora.

d. Los agentes comercializadores tendran la responsabilidad de entrevistar personalmente a los clientes potencialesy
solicitarles que completen los documentos e informaciones requeridas, previo a la apertura de cuentas.

e. La Gestora debera aplicar la politica “Conozca a su Cliente” en las etapas previas de entrevista, referencias,
investigacion y documentacion de quienes aspiran a ser nuevos Clientes, incluyendo sus beneficiarios, firmantes en
cuenta, accionistas y/o duefos finales.

f. Elagente comercializador que atiende a un cliente potencial debera ejercer objetivamente la debida diligenciay buen
juicio para evaluar a cada cliente potencialy la naturaleza de sus operaciones y actividades.

g. Elagente comercializador es responsable de identificar en caso de clientes juridicos, las personas naturales que sean
los accionistas y/o verdaderos duefios de la sociedad y posean mas del 10% del capital accionario. Si los accionistas
de dicha persona juridica son, de igual forma, personas juridicas, solicitara la documentacion necesaria, hasta llegar
a las personas naturales (identificacion personal) que sean los accionistas y/o duefios verdaderos de la persona
juridica.

h. Los agentes comercializadores, el administrador de inversiones y la Gerencia General seran los responsables del
manejo de las cuentas de clientes, desde la apertura de cuenta, inicio o seguimiento de la relacion.

i. Todas las diligencias e investigaciones realizadas por la Gestora y sus colaboradores con la finalidad de conocer al
cliente, sus beneficiarios, firmantes en cuenta, accionistas y/o duefos finales y demas documentacion proporcionada
por el cliente, deberan resguardarse en un expediente personal para cada cliente.

13.4.5 Documentacion
Sera necesario que la persona a servinculada o a la actualizacion de suregistro, presente los documentos originales y entregue
al agente comercializador fotocopia legible de los mismos, debiendo este confrontar ambos documentos y dejar evidencia de
ello en el expediente.

El agente comercializador debera verificar la veracidad de la informacién suministrada por el cliente y por cada firmante o
persona autorizada en la cuenta, y ademas debera obtener toda la informacion requerida. No debe existir excusa de
impedimento u obstaculos para su obtencidn, ya que no se autorizaran cuentas de las que no se haya verificado la informacion
y dejando evidencia de ello en el expediente correspondiente.

Los formularios deben ser completados en su totalidad y si alguna informacién no aplicase al cliente, se deberd anotar “No
Aplica”. No se abrirdn cuentas con formularios que no cumplan con estas condiciones.

La metodologia que ocupara la Gestora para determinar el perfil de riesgo del participe, es a través de analisis cualitativo de
las respuestas al Perfil de riesgo de inversion que el participe brinda al Agente Comercializador, dependiendo de la experiencia
del participe en el tema de inversiones, del horizonte de inversién y del riesgo del inversionista esta dispuesto a asumir.

13.4.6 Cuentas de Personas Naturales
Cuando se trate de clientes que sean Personas Naturales debera constatarse su identidad, requiriendo la presentacion de
documentos de identificacion originales emitidos por fuentes oficiales o documentos originales emitidos por autoridades
competentesy dejar fotocopia claray legible de los documentos suministrados.

Unicamente se aceptaran como documentos de identificacion los siguientes:

e Documento Unico de Identidad (DUI) vigente si es ciudadano salvadorefio
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e Carné de residente si es ciudadano extranjero residente en el pais

e Sies ciudadano extranjero, Pasaporte Vigente, en este caso, debera solicitarse adicionalmente, las constancias de
tramites migratorios del cliente estampados en el pasaporte y documento vigente de identificacion de su pais de origen

e Enlos casos de doble nacionalidad, los documentos de identificacién de ambas nacionalidades

El agente comercializador debera realizar la aplicacion de la Politica Conozca a su Cliente (KYC), a las personas titulares,
firmantesy a beneficiarios de la cuenta. Se debera adjuntar al expediente los documentos requeridos, junto con los respectivos
formularios, que apliquen cada caso de cliente.

Es importante que el agente comercializador responsable de la relaciéon con el cliente verifique las copias del documento de
identificacion contra el original, debera sellar y rubricar las copias de fiel copia del original y colocar la fecha de verificacion.
Adicionalmente, el agente comercializador debera:

e Verificar la identidad suministrada por todos los clientes potenciales; el documento de identificacidén debera estar
vigente, ser claroy legible.

e Verificary documentar cuidadosamente el tipo de negocio del cliente (si es el caso) y las partes que intervienen en la
apertura de la cuenta y la fuente de ingresos del cliente.

e Constatar fisicamente, o por cualquier otro medio, la veracidad de la ubicacidn fisica, direccién comercial, y
documentar por escrito en el expediente la labor o diligencia realizada para comprobar la veracidad de estos datos
que el cliente suministrd, haciendo mencion especial a la procedencia de los fondos del Cliente, para evitar riesgos
de Lavado de Dinero y de Activos.

13.4.6.1Persona Natural Ingresos Naturales
Dentro de este rubro se consideraran aquellos casos en los que los ingresos del cliente provengan de los ingresos del grupo
familiar, por tanto; se evaluara la capacidad de pago o los ingresos de la fuente principal de dicha familia.

Con énfasis de comprobar la identidad de las personas naturales vinculadas a las cuentas, se podra solicitar cualquier otro
tipo de documento que se estime necesario.

En elcaso de las personas extranjeras se debera verificar si procede de paises con los que no se debe tener relacién comercial
y por tanto no deban ser vinculados o si es de paises para los que se requieren DDA.

13.4.7 Cuentas de Personas Juridicas

Se debe solicitar la documentacion legal, tanto de la Sociedad como de las personas naturales que actudan por cuenta de la
Sociedad. En el Manual de Procedimientos y Politicas, se presentan los requisitos de documentos obligatorios para la
vinculacion de personas juridicas, independientemente de su segmentacioén de riesgo de LD/FT/FPADM

Documentos Relativos a las Personas Naturales que forman parte de las Personas Juridicas

Se requerira del cliente, documentos de identificacion Personal de las personas naturales que actien en nombre de cualquier
persona juridica que inicie la relacion, incluidas, pero no limitado a las siguientes personas:

. Directores

. Representante Legal

. Apoderado

. Firmantes autorizados en la cuenta
. Accionistas Principales

Documentos Relativos a la Persona Juridica
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En adicién a la documentacién anterior listada, se requeriran los documentos que a continuacidn se indican para demostrar
la existencia y vigencia de las personas juridicas y aquellas designadas como directores, con cargos gerenciales, apoderados,
beneficiarios finales, o segun aplique, de la persona juridica que sea cliente de la Gestora.

Sociedades Salvadorefas:

Escritura de constitucion de la sociedad y sus modificaciones si las hubiere, debidamente inscritos en el Registro de
Comercio;

Credencial de la junta directiva vigente y debidamente inscrita en el Registro de Comercio;

Tarjeta de Registro de IVA;

Comprobante de domicilio de la sociedad con una vigencia no mayor a 6 meses;

Poder general administrativo otorgado por la sociedad, debidamente inscrito en el Registro de Comercio (cuando
aplique);

Comprobante de domicilio del representante legal, el que debera tener una vigencia no mayor a 6 meses (cuando la
direccion del DUl sea distinta a la residencia actual);

Estados financieros auditados de la sociedad (con notas del auditor) de los ultimos 3 afios;

Declaraciones de renta de los ultimos 3 afios

Ultimas 6 declaraciones de IVA;

En caso la empresa sea exenta del impuesto del IVA o de la Renta, debera adjuntarse el documento de exencion
Autorizacion de Junta Directiva para abrir la cuenta, aplica en los casos en que los estatutos o el pacto social de la
sociedad, asi lo establezcan o las facultades otorgadas para el representante legal estén delimitadas para este tipo
de transacciones.

Matricula de comercio vigente

Documento Unico de Identidad (DUI) y Nimero de Identificacién Tributaria (NIT) de las personas firmantes en la
cuenta.

Manual de Politicas y Procedimientos de antilavado de dinero (Si aplica)

Cédigo de Etica (Si aplica)

Programa o plan anual de capacitaciéon del afo en curso (Si aplica)

Portafolio de productos o servicios (Si aplica)

Organigrama de la entidad (Si aplica)

Detalle de las personas con cargo gerencial (Si aplica)

Certificacion de nombramiento de Oficial de Cumplimiento o de Encargado de Cumplimiento, segin corresponda
Constancia de registro de la sociedad ante la Unidad de Investigacion Financiera (Si aplica)

Sociedades Extranjeras:

Todo documento expedido en el extranjero debe estar debidamente apostillado o autenticado por la autoridad correspondiente
y traducido al idioma espafiol.

Escritura de constitucion de la sociedad y sus modificaciones si las hubieren, debidamente apostilladas o
autenticadas por la autoridad correspondiente;

Numero de Identificacién Tributaria (NIT) de la sociedad, de su pais de origen

Pasaporte del representante legal

Credencial de Junta Directiva o del 6rgano de administracion equivalente

Autorizacion de la entidad competente, para operar en su pais de origen

Pasaporte de personas firmantes en la cuenta

Documento de identificacidon del pais de origen, de las personas firmantes en la cuenta

Comprobante de domicilio con una vigencia no mayor a 6 meses

Declaraciones de impuestos en su pais de origen, de los Ultimos 3 afios

Estados financieros auditados (con notas del auditor) de los ultimos 3 afios

En caso los documentos no sean firmados por el representante legal, se debera presentar poder general administrativo
Documento de registro de la sociedad ante la Unidad de Inteligencia Financiera en su pais de origen o donde opera
Autorizacion de Junta Directiva o del 6rgano competente, para la apertura de la cuenta (si es el caso)

Manual de politicas y procedimientos de antilavado de dinero
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e Cddigo de Etica

e Programa o plan anual de capacitacién del afio en curso

e Portafolio de productosy servicios

e Organigrama de la sociedad

e Detalle de los funcionarios con cargo gerencial

e Certificacion de nombramiento de oficial de cumplimiento o de encargado de cumplimiento, segun corresponda

En el caso de sociedades recién constituidas, se debera solicitar:

1. Balance Inicial
2. Estudio de factibilidad o Flujo de Caja Proyectado
3. Constancia de adjudicacidn, en caso de licitaciones

Es importante que se verifique la validez de los siguientes documentos:

e Personas declaradas como directores de la sociedad, que sean los indicados en la Escritura de Constitucién de la
Sociedad y/o en la credencial de la junta directiva;

e Verificar lavalidez de la Credencial de Junta Directiva o del érgano de administracion competente
e Verificar que las facultades para firmar correspondan a las personas establecidas en la resolucién general

13.4.8 Verificacion Contra Listas Negras
Todas las personas deberan ser verificadas contra las listas antes de ser vinculadas a la Gestora, de igual manera debera
efectuarse en las actualizaciones anuales de informacion de expedientes de clientes; en lo que se debe considerar filtrar:

Personas Naturales:

Titular(es)

Beneficiarios

Firmantes autorizados

Apoderados administrativos, si es el caso que el titular esta siendo representado

O O O O

Persona Juridica

Sociedad Titular

Representante legal

Accionistas

Apoderado legal

Firmantes autorizados

Personas con cargos gerenciales

o 0O 0O O O O

Las listas de verificacidon son las siguientes:

Lista OFAC: Lista emitida por la Oficina para el Control de Activos Extranjeros, perteneciente al Departamento del Tesoro de
EE.UU. dedicada a administrar y ejecutar sanciones econémicas y comerciales contra gobiernos extranjeros, terroristas,
narcotraficantes y personas vinculadas a la proliferacion de armas de destruccién masiva.

Lista INTERPOL: Lista emitida por laOrganizacion Internacional de Policia Criminal (INTERPOL), organizacion
de policia internacional, con 192 paises miembros, en la lista publica solicitudes internacionales de cooperacién o alertas
emitidas por los paises miembros, personas buscadas por la justicia en dichos paises y que tienen orden de arresto.

Lista Negra del Banco Mundial: Lista emitida por el banco, donde publica los nombres de personasy empresas sancionados
por corrupciény sobornos.
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Lista Negra de la ONU: Lista emitida por la Organizacion de las Naciones Unidas, incluye todas las personas y entidades
sujetas a medidas impuestas por el Consejo de Seguridad en respuesta a una amenaza, un Comité del Consejo de Seguridad
se encarga de gestionar el régimen de medidas. Asi pues, cada comité de sanciones establecido por el Consejo de Seguridad
de las Naciones Unidas publica los nombres de las personas y entidades incluidas en la lista en relacion con dicho comité, asi
como informacién sobre las medidas concretas que se aplican a cada uno de los nombres que constan en la lista.

Lexis Nexis: Sistema de informacién de consulta de informacién de personas, servicio proporcionado por empresa especifica.

Listas internas de control: Listas que contienen informacion sobre nombres de personas en procesos judiciales o de
investigacion.

En el caso que se detecten potenciales clientes o empleados, incluidos en las listas negras, se finalizara todo proceso de
vinculacion del potencial cliente con la Gestora, debera comunicarse la situacién inmediatamente al oficial de
cumplimiento, quien analizara, investigard y documentara el caso.

13.5 Normas para la liquidacion del Fondo
Liquidacion

Un Fondo no podra ser declarado en quiebra, sino que unicamente entrara en liquidacion al presentarse cualesquiera de
las causas siguientes:

a) Cuando el Fondo no cumpla con lo establecido en los articulos 51y 61 de la Ley de Fondos de Inversion;

b) Cuando asilo dispusieren los participes en un Fondo Cerrado, en acuerdo adoptado en Asamblea
Extraordinaria;y,

c) Cuando por efecto de la revocatoria de la autorizacion para operar de la Gestoray la consecuente cancelacién
de su asiento en el Registro, no se haya trasladado la administracién del Fondo a otra Gestora.

d) Finalizacién del plazo

En el caso del literal b), el Comité de Vigilancia debera comunicarlo a la Superintendencia en los tres dias habiles
siguientes a la celebracion de la Asamblea Extraordinaria de participes, adjuntando la certificacidon del acuerdo de
liquidacién del Fondo y el nombramiento del liquidador adoptados en dicha asamblea. La falta de comunicacion a la
Superintendencia acarreara para el Comité de Vigilancia responsabilidades por los dafios y perjuicios que causaren a los
participes.

Cuando un Fondo entre en liquidacion, la Superintendencia debera comunicarlo a la Administracion Tributaria, a fin que
ésta de manera simultédnea a la liquidaciéon del Fondo proceda a la fiscalizacién del mismo, con la finalidad de determinar
en forma prioritaria la deuda tributaria.

Los gastos de liquidacién, incluyendo los honorarios del liquidador del Fondo, seran pagados con cargo a los bienes que
lo integran. En el caso del literal c), los gastos de la liquidacién podran ser reclamados a la Gestora por el liquidador del
Fondo.

Durante el proceso de liquidacién, el Fondo continuara bajo supervision de la Superintendencia.

En los casos que el liquidador no fuere la Gestora, a partir de la fecha en que el liquidador tome posesién, la Gestora
quedara inhibida de toda facultad de administracién y de disposiciéon de los activos del Fondo.

Los regimenes de administraciéony custodia continuaran aplicandose a los activos del Fondo sujetos a ellos, mientras no
sean liquidados. La liquidacion de un Fondo no implica la terminacién automatica de los correspondientes contratos de
administracién o de custodia, sin perjuicio de la facultad del liquidador para ponerles término.

Liquidacion de Fondos Cerrados
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La liguidacién de los Fondos Cerrados sera practicada por un liquidador nombrado en Asamblea Extraordinaria de participes,
pudiendo ser la Gestora, siempre y cuando ésta no haya incurrido en alguna de las causales de disolucidén y liquidacion
reguladas por esta Ley.

En caso que se presenten las causales a que se refiere el articulo 103 de esta Ley y no se reciba en la Superintendencia ninguna
comunicacion sobre la liquidacién del Fondo, ésta actuara de oficio para salvaguardar los intereses de los participes, para lo
cual el Superintendente debera solicitar con calificativo de urgente a un Juez con competencia en materia mercantil el
nombramiento de un liquidador, a partir de una terna propuesta por el Superintendente.

Cuando corresponda alJueznombrar alliquidador, debera nombrarlo dentro del plazo improrrogable de dieciséis horas habiles
de recibida la solicitud mientras esto no suceda, el Consejo debera nombrar a un delegado, con el objeto de preservar los
activos del Fondo, estableciéndole sus funciones y honorarios en el nombramiento correspondiente. Estos ultimos con cargo
al Fondo.

Plazo de Liquidacion

Una vez nombrado el liquidador, el plazo en que debera practicarse la liquidacion para un Fondo Cerrado sera acordado en
Asamblea Extraordinaria de participes y en ningun caso podra ser superior a cinco afnos.

Facultades del Liquidador de Fondos Cerrados

El liquidador de un Fondo tendra las facultades siguientes:

a) Concluir las operaciones que hubieren quedado pendientes

b) Cobrarlo que se deba al Fondo y pagar sus obligaciones, prioritariamente debera pagar la deuda tributaria

c) Vender los activos del Fondo

d) Practicar el balance final de la liquidacién, que, en el caso de los Fondos Cerrados, deberd someterse a la

discusiony aprobacién de los participes en asamblea extraordinaria, convocada por éste para tal efecto.

e) Remitir a la Superintendencia el balance final y hacerlo publicar por una sola vez en el periédico de circulacién
que senala el Reglamento Interno del Fondo

f) Liguidar proporcionalmente a los participes sus cuotas de participacion

g) Otorgar la escritura de liquidacién, remitiendo a la Superintendencia copia certificada del testimonio de la
misma.

En el caso de los Fondos Cerrados, la Asamblea de participes podra establecer otras facultades al liquidador, siempre que no
contradigan a las establecidas en este articulo y que sean necesarias para llevar a cabo la liquidacion.

Elliquidador debera remitir a la Superintendencia toda la informacién que ésta requiera. Queda terminantemente prohibido al
liguidador iniciar nuevas operaciones.

Para todos los efectos tributarios, los liquidadores de los Fondos de Inversién se consideraran responsables solidarios en
calidad de representantes de los mismos; y previo a efectuar cualquier tipo de actuaciéon deberan acreditar dicha calidad
ante la Administracion Tributaria, mediante el documento en que conste su eleccidon como taly la aceptacion expresa del
cargo.

Elincumplimiento a lo establecido en este articulo hara incurrir al liquidador en las responsabilidades civiles y penales a que
hubiere lugar.

14. Sistema de Custodia.
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Los valores adquiridos por el Fondo de Inversién estaran en custodia de la Central de Depésitos de Valores (CEDEVAL),
en una sub-cuenta del FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE . La Gestora es
solidariamente responsable por la custodia de los activos del Fondo, aunque la custodia sea una entidad contratada para
tal efecto.

Datos de Contacto del Custodio:
e Direccién del Custodio: Millenium Plaza, Nivel 9, Paseo Escalén, distrito municipal de San Salvador,
municipio de San Salvador Centro, departamento de San Salvador.
e Teléfono: (503) 2212-6400
e FAX:(503) 2278-4380.

Datos de Autorizacion en el Registro del Custodio
e Fechade Inscripcion: 28 de febrero de 1994

15. Auditor externo, fiscal y clasificacion de riesgo del Fondo.

15.1 Criterios de seleccion de Auditor Externo y fiscal

El Fondo de Inversion contara con auditoria externa y fiscal, la cual deberé ser prestada por una firma que cumpla con
los requisitos a los que hace referencia el Art 93 de la Ley de Fondos de Inversién y el Art. 81 de la Ley de Mercado de
Valores, entre los cuales se pueden observar los siguientes:
a) Estarinscritos en el Registro Profesional de Auditores que lleva el Consejo de Vigilancia de la Contaduria Publica
y Auditoria;
b) Acreditar una experiencia profesional en el ejercicio de la auditoria externa de al menos tres afios;
c) No haber sido condenado por delitos graves o contra el patrimonio o la hacienda publica; y
d) No serdeudores en el sistema financiero salvadorefio de créditos a los que se le haya constituido una reserva de
saneamiento del cincuenta por ciento o mas del saldo.

La eleccion del Auditor Externo y Fiscal (cuando aplique) se renovara cada afio en la celebracién de la Junta General de
Accionistas de la Gestora, la cual se realiza entre los primeros cinco meses del afio. La informacidn del auditor externoy
fiscal es la siguiente.

Auditores Externos y Fiscales

Nombre: Espinoza Auditores S.A. de C.V.

Direccién: Colonia H de Sola. #6, distrito municipal de Sonsonate, municipio de Sonsonate Centro, departamento de
Sonsonate, El Salvador.

Sitio Web: www.espinozaauditores.com
Teléfono: 24511995

Fax: 2451 1995

Correo electrénico: espinozaauditor2124 @hotmail.com

En el sitio Web de la Gestora (www.hencorpgestora.com) se dara conocer quiénes son es el Auditor Externo y Fiscal en
cado ejercicio social.
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15.2 Clasificacion de Riesgo

El presente Fondo cuenta con clasificacién de Riesgo, la cual se encuentra publicada en el sitio Web de la Gestora
(www.hencorpgestora.com), junto con la denominacion de la sociedad clasificadora de riesgo.

FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO

Clasificaciéon de Riesgo del Fondo HENCORP VALUE

Nombre de la Clasificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. de C.V.

Riesgo Integral: sv 2f;
Clasifi 5 Asi d Riesgo Fundamental: sv AAf;
asificacion Asignada
g Riesgo de Mercado: sv 2;

Riesgo Fiduciario sv AA.
Fecha del informe de Clasificacion 11 de mayo de 2026

Perfil del Fondo M: Estos fondos de inversidn estan dirigidos a los
inversionistas que tienen un perfil de inversién caracterizado por
asumir un riesgo moderado, obteniendo una rentabilidad mayor con
una probabilidad baja de pérdidas inesperadas o con bajos niveles de
severidad.

Riesgo Integral 2: Dentro de su perfil, corresponde a fondos de
inversion con una moderada vulnerabilidad a sufrir pérdidas en el
valor.

Riesgo Fundamental AA: Los factores de proteccion, que se
desprenden de la evaluacién de la calidad y diversificacion de los
activos del portafolio son altos. En esta categoria se incluiran
aquellos Fondos de inversién que se caractericen por invertir de

Definicién de la clasificacion manera consistente y mayoritariamente en valores, bienes y demas

asignada activos de alta calidad crediticia. El perfil de la cartera debera
caracterizarse por mantener valores bien diversificados y con
prudente liquidez.

Riesgo de Mercado 2: Dentro de su perfil, corresponde a fondos de
inversion con una moderada volatilidad ante variaciones en las
condiciones de mercado.

Riesgo Fiduciario AA: La administracion del fondo cuenta con
capacidad para llevar a cabo una muy buena gestién de los recursos
a su cargo. El riesgo fiduciario es considerablemente bajo como
resultado de al menos la concurrencia de la capacidad profesional de
los administradores, el muy buen disefio organizacional y de
procesos, la efectiva ejecucion de dichos procesos, asi como por el
uso de sistemas de informacién de muy alta calidad.

En Comité de Clasificacion de Riesgo, Pacific Credit Rating (PCR)
decidio mantener las calificaciones de SV2f al Riesgo Integral y

Racionalidad de la Clasificacion
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SVAAf al Riesgo Fiduciario; asimismo, aumentar la calificacién del
Riesgo Fundamental de svA+f a svAAf y la del Riesgo de Mercado
de sv2- a sv2 para el Fondo de Inversién Cerrado de Capital de
Riesgo Hencorp Value, con perspectiva “Estable”, con cifras
auditadas al 31 de diciembre de 2025.

La clasificacion se fundamenta en el perfil moderado del fondo,
que concentrara sus inversiones en valores que no cotizan en
bolsa local, considerando los criterios aplicados por la gestora
para seleccionar a las sociedades objeto de inversion. Asimismo,
se considera un riesgo de mercado acotado por la aplicacion de
politicas adecuadas. Finalmente se toma en cuenta la experiencia
y capacidad de gestion de la gestora, asi como el posicionamiento
en el mercado.

16. Comité de Vigilancia

16.1 Atribuciones, deberes y responsabilidades del Comité de Vigilancia

Los miembros del Comité de Vigilancia deberan ser de reconocida honorabilidad y contar con al menos cinco afos
de experiencia comprobada en materia financiera y administrativa o acorde al régimen de inversién del Fondo
respectivo. El Comité de Vigilancia tendra la responsabilidad de actuar exclusivamente en el mejor interés de los
participes, para lo cual vigilara las operaciones que la Gestora realice con los recursos del

Fondo, siendo sus atribuciones las siguientes:

a) Verificar que la Gestora cumpla lo dispuesto en el Reglamento Interno del Fondo e informar al respecto a la
Asamblea Ordinaria de participes.

b) Verificar que la informacion para los participes sea suficiente, veraz y oportuna.

c) Vigilar que las inversiones, aumentos o disminuciones de capital y cualquier otra operacién del Fondo se
realicen de acuerdo a esta Ley, a las normas técnicas que dicte el Banco Centraly al reglamento interno del
Fondo. En caso de que la mayoria de los miembros del Comité de Vigilancia determine que la Gestora ha
actuado en contravencioén a dichas disposiciones, aquél deberd solicitar a la Gestora que convoque a una
Asamblea Extraordinaria de participes, donde informara de esa situacion. La convocatoria se realizara en un
plazo no mayor de cinco dias habiles, contado desde la fecha del acuerdo.

d) Proponer a la Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de participes la designacion de auditores externos y
cuando la Ley lo requiera, proponer al auditor fiscal del Fondo.

e) Rendirinforme anual sobre su gestion a la Asamblea Ordinaria de participes.

16.2 Periodicidad de reuniones

Cada Fondo Cerrado tendrd un Comité de Vigilancia integrado por tres miembros, los elegirad la Asamblea Ordinaria
y duraran un afo en sus funciones, seran remunerados con cargo al Fondo y podran ser reelectos, segun se determine
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en el reglamento interno. Dichos miembros no deberan ser personas relacionadas a la Gestora del Fondo y al menos
uno debera tener la calidad de participe. Los miembros del Comité de Vigilancia vigente seguiran cumpliendo con
sus funciones hasta que tomen posesion los nuevos. Las decisiones del Comité de Vigilancia se tomaran por mayoria.

Si los miembros del Comité de Vigilancia integran Comités de Vigilancia de otros Fondos o son Directores o
administradores de otra Gestora, deberan informarlo a la Superintendencia. La Gestora debera proporcionar a los
miembros del Comité de Vigilancia, a su solicitud, informacién plenay documentada, en cualquier tiempo, de todo
lo relacionado con las operaciones del Fondo.

El Comité de Vigilancia debera reunirse por lo menos dos veces al afio, para recibir el informe de la Gestora sobre las
actividades del Fondo, asi como los dictdmenes de los auditores externo y fiscal, en su caso. El Comité de Vigilancia
debera serinformado con anterioridad a que la Gestora convoque a una Asamblea Extraordinaria, con la finalidad de
opinar sobre las materias a tratarse en dicha Asamblea.

Asentado el Fondo en el Registro, la Gestora procedera a designar un Comité de Vigilancia provisional, que durara en
sus funciones hasta la primera Asamblea de participes, en la cual se elegiran los miembros del Comité de Vigilancia.

16.3 Remuneracion del Comité de Vigilancia

Los miembros del comité de vigilancia podran ser remunerados, con cargo al Fondo. La misma podra ser modificada
mediante acuerdo en Asamblea de Participes. En la primera Asamblea de participes se decidira la remuneracién o no
de los miembros del Comité de Vigilancia y esta se comunicara por medio de hecho relevante.

17. Definicion de la Estructura de Toma de Decision del Fondo

La Gestora tomara las decisiones de inversidon del Fondo segun las politicas del Comité de Inversién, dando
cumplimiento a la Politica de Inversion del Fondo y sus limites de inversion.

e Junta Directiva: es el 6rgano autorizado para la toma de decisiones de la Gestora y la gestion de la
operacion del Fondo.

e Comité de Inversiones: es el primer filtro relevante en el andlisis de las inversiones del fondo.

e Gerente General: es el encargado de liderar la estrategia de la Gestoray del Fondo, asi como cumplir
con el propdsito de ofrecer productos de inversidon de acuerdo a la regulacion aplicable.

e Administrador de Inversiones: su objetivo es la adecuada administracion del portafolio del Fondo.

e Comité de Riesgos: es el encargado de administrary analizar el riesgo del portafolio del fondo, asi como
velar por el cumplimiento de los limites de inversion.

18. Causas que originen el derecho aretiro

Al tratarse de un Fondo Cerrado, las participaciones no podran ser redimidas por Hencorp, Gestora de Fondos de
Inversion, S.A antes de la liquidacién del fondo. En caso de que el participe desee retirarse del Fondo debera recurrir al
mercado secundario por medio de una Casa de Corredores de Bolsa, para la venta de sus titulos de participacion,
haciendo obligatorio que dichos titulos de participacion estén inscritos en una bolsa valores para su comercializacion.
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No obstante, lo mencionado en el parrafo anterior, serdn causales que originen el derecho a retiro del participe las
siguientes:

Cambios en el control de la Gestora o su sustitucion.
Fusién entre Gestoras.

Traslado de la Administraciéon del Fondo a otra Gestora.
Fusién entre Fondos de Inversién.

Liquidacion anticipada del fondo.

B o e

Modificaciones a la politica de inversién segun lo establecido en el Reglamento Interno y el Prospecto de
Colocacién de Cuotas de Participacion.
7. Modificacion del plazo del Fondo.

Para los literales 3), 4), 5), 6) y 7) se requerird la aprobaciéon en Asamblea de Participes en la cual se determinara el plazo
y mecanismo.

Para los literales 1) y 2) el plazo en el cual la Gestora retirara al participe no podra exceder un afio y el mecanismo por el
cual se efectuara el retiro sera una redencién extraordinaria de cuotas por parte del Fondo al participe.

Si el participe necesita de la liquidez de sus cuotas de participacidn, este debera recurrir a mercado secundario para
proceder a la venta total o parcial de sus participaciones, acordando un precio con los inversionistas disponibles del
mercado de valores, esto de conformidad con la reglamentacidén vigente de los mercados organizados por la Bolsa de
Valores; su registro y traspaso sera administrado por CEDEVAL en El Salvador.

Cuando se realice la liquidacién del fondo, el liquidador debera presentar el balance final de la liquidaciéon que debera
someterse a la discusidon y aprobacion de los participes en asamblea extraordinaria.

19. Asamblea de Participes

En los Fondos Cerrados, los participes se reuniran en Asambleas Ordinarias o Extraordinarias.

Las Asambleas Ordinarias se celebraran una vez al afio, dentro de los cinco meses siguientes a la fecha de cierre de cada
ejercicio, para decidir respecto de las materias propias de estas Asambleas.

Las Asambleas Extraordinarias podran celebrarse en cualquier tiempo, cuando lo exijan las necesidades del Fondo, para
pronunciarse respecto de cualquier materia que la Ley o el Reglamento Interno del Fondo asignen al conocimiento de esas
Asambleasy siempre que tales materias se sefialen en la convocatoria.

Sera responsabilidad de la Gestora, o de quien presida la Asamblea, cuando aquella no haya estado representada, levantar un
acta de lo ocurrido y acordado durante la sesidn, la cual debera ser suscrita por al menos dos participes elegidos al inicio de
la Asamblea para estos efectos y debera asentarse en Libro de Actas respectivo.

Cuando por cualquier circunstancia no pudiere asentarse el acta de una Asamblea en el Libro respectivo, el desarrollo de la
sesion se asentara en el protocolo de un notario.

19.1 Atribuciones de la asamblea ordinaria

Son atribuciones de la Asamblea Ordinaria de participes, las siguientes:
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a) Elegiranualmente a los miembros del Comité de Vigilancia, fijar sus dietas en el caso de ser remunerados de acuerdo
con el Reglamento Interno, aprobar sus gastos, asi como recibir su informe anual y la correspondiente liquidacion de
sus gastos;

b) Aprobar los estados financieros anuales del Fondo;

c) Aprobar los gastos relativos a la gestidn y administracion del Fondo que debera presentar la Gestora.

d) Nombrar al auditor externoy su suplente, asi como al auditor fiscal si fuere aplicable y fijas sus emolumentos

Para los literales a), b) y ¢), la Asamblea podra requerir los ajustes que considere pertinentes

19.2 Asambleas Extraordinarias

Son atribuciones de la Asamblea Extraordinaria de participes, las siguientes:

a) Aprobar las modificaciones que proponga la Gestora, el Comité de Vigilancia o los participes al Reglamento
Interno del Fondo;
b) Acordar el traslado de la administracion del Fondo a otra Gestora;
c) Acordar la liquidacién anticipada del Fondo, nombrar al liquidador, fijandole su remuneracién y facultades de
conformidad a lo regulado en esta Ley, asi como aprobar los gastos finales al término de la liquidacién;
d) Acordar la fusién con otros Fondos;
e) Aprobar el aumento de capital del Fondo mediante nuevas emisiones de cuotas de participacién y las
caracteristicas y condiciones de éstas, fijando el monto a emitir, el plazo y precio de colocacion;
f) Acordar disminuciones de capital;
g) Tomar conocimiento de cualquier situacidn que pueda afectar los intereses de los participes;
h) Los demadas asuntos que de conformidad a esta Ley y al Reglamento Interno del Fondo correspondan a su
conocimiento;
Para los casos sefialados en los literales b) y c), podra establecerse en el Reglamento Interno una indemnizacién a la
Gestora por los perjuicios causados de ésta, por un monto o porcentaje preestablecido, cuando el reemplazo o
liguidacidon no hayan provenido de causas imputables a ésta.

19.3 Convocatorias

Las Asambleas Ordinarias o Extraordinarias deberan ser convocadas por la Gestora.

La Gestora debera convocar a asamblea extraordinaria siempre que, a su juicio, los intereses del Fondo lo justifiquen, lo
solicite el Comité de Vigilancia, la Superintendencia o los participes que representen por lo menos el diez por ciento de
las cuotas de participacion emitidas y pagadas.

Sin perjuicio de lo dispuesto en los incisos anteriores, la Superintendencia o el Comité de Vigilancia, podra convocar
directamente a Asambleas Ordinarias o Extraordinarias de participes, segun sea el caso.

Las Asambleas convocadas en virtud de la solicitud de los participes, del Comité de Vigilancia o de la Superintendencia,
deberan celebrarse dentro del plazo maximo de treinta dias contado desde la fecha del respectivo requerimiento.

No obstante, lo dispuesto en este articulo, no serd necesaria la convocatoria a una Asamblea General Ordinaria o
Extraordinaria, si hallandose reunidos los participes o los representantes de todas las cuotas de participacidon en que
esté dividido el patrimonio del Fondo, acordaren instalarse en Asamblea y aprobaren por unanimidad la agenda.

Las Asambleas en primera y segunda convocatoria podran celebrarse en la misma fecha con al menos dos horas de
diferencia; se anunciaran en el mismo aviso, el cual se publicara por una solavez en el periédico de circulacidon nacional
determinado en el Reglamento Interno del Fondo. La publicacién debera realizarse a mas tardar diez dias antes de la
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celebracién de la asamblea, dentro de los cuales no se contard el dia de publicacién de la convocatoria ni el de la
celebraciéon de la Asamblea.

La publicacién senalara la denominacion de la Gestora y el nombre del Fondo; el dia, hora y lugar de celebracion; la
naturaleza de la Asamblea a que se convoca; el quérum necesario; la agenda; asi como el nombre y cargo de quienes
firman la convocatoria.

Ademas, se enviard la convocatoria a cada participe con una anticipacion minima de diez dias a la fecha de la celebracién
de la Asamblea, la cual podrarealizarse por entrega directa o por cualquier otro medio que el participe designe por escrito
y que permita dejar constancia de su recepcion, en todo caso debera contener la agenda a desarrollar. Los participes que
se inscriban en el registro respectivo con posterioridad a la convocatoria seran notificados de ésta al momento de su
registro.

19.4 Participantes de las asambleas

Unicamente podran participar en las Asambleas quienes estén inscritos en el registro de participes o sus representantes.
Cada cuota dara derecho a unvoto. La representacion debera conferirse mediante carta con firma legalizada por notario.

19.5 Quérum de asambleas

Las Asambleas Ordinarias se constituirdn, en primera convocatoria, con la asistencia de participes que representen la
mitad mas una de las cuotas de participacién pagadas; y en segunda convocatoria, con cualquiera que sea el numero de
las cuotas de participacién presentes o representadas. Los acuerdos se adoptaran, en ambos casos, por la mitad mas
una de las cuotas de participaciéon presentes o representadas.

Las Asambleas Extraordinarias se constituiran, en primera convocatoria, con la asistencia de participes que representen
las tres cuartas partes de las cuotas de participacion pagadas; y en segunda convocatoria, con los participes que
representen la mitad mas una de las cuotas de participacidon pagadas. Los acuerdos se adoptaran por tres cuartas partes
de las cuotas de participacion pagadas en el caso de la primera convocatoria 'y con tres cuartas partes de las cuotas de
participacidn presentes o representadas en el caso de la segunda convocatoria.

Tercera Convocatoria

En caso de que la Asamblea Extraordinaria no haya podido celebrarse por falta de quérum en las fechas de la
convocatoria, se hara una nueva convocatoria conforme a lo establecido en esta seccidn, la cual no podra ser anunciada
simultaneamente con la primera y segunda convocatoria. Ademas, deberd expresar la circunstancia de ser tercera
convocatoriay que, en consecuencia, la Asamblea sera valida cualquiera que sea el numero de cuotas de participacién
presentes o representadas. Los acuerdos se adoptaran con la mitad méas una de las cuotas de participacion presentes o
representadas.

20. Derechosy obligaciones y comunicaciones para Participes.

20.1 Derechos y Obligaciones del Participe.
La participacién en el FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE confiere al participe
los siguientes derechos:
e El derecho a una parte alicuota en las ganancias o pérdidas que genere el Fondo. Las ganancias o pérdidas se
veran reflejadas en el precio de las participaciones, las cuales se calcularan de conformidad con lo establecido
en este Reglamento Interno.
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e El Participe puede realizar suscripciones de cuotas de participacidon que posea en el Fondo cuando lo desee,
siempre que esté de acuerdo con las politicas y procedimientos establecidos para ello.

e Recibir mensualmente un estado de cuenta que muestre su participacidon dentro del Fondo, rentabilidad
generaday comisiones pagadas.

e Teneracceso alainformacion que la Gestora publicara, especialmente la indicada en la presente seccién.

e Conocer informacién esencial o hechos relevantes de la Gestora o del Fondo, la cual se detalla en la presente
seccion; para lo cual la Gestora publicara en su pagina Web (www.hencorpgestora.com) un comunicado
destacado de informacion esencial o hechos relevantes y lo mantendra a disposicién del participe en sus
oficinas. Dicha informacién estara disponible a mas tardar el dia habil siguiente de ocurrido elhecho o de lafecha
en que dicha informacion o hecho sea del conocimiento de la Gestora. Asimismo, la Gestora publicara
mensualmente un informe mensual, que incluira el valor del patrimonio del fondo y las estructuras agregadas de
las inversiones de este; dentro de los cinco dias habiles siguientes del mes que se esta informando.

e Solicitar responsabilidades a la Gestora y/o a la Entidad Depositaria de Valores por el incumplimiento de las
obligaciones legales y reglamentarias.

e Los demas derechos establecidos en el contrato de suscripcidon de cuotas de participacion, leyes y normas
vigentes.

DOCUMENTO PERIODICIDAD

Informe que contenga: Valor cuota de la participacién, comisiones
que perciba la Gestora, gastos que son cargados al Fondo, Publicacion Diaria
rendimientos

Estados Financieros mensuales no auditados de la Gestora y sus . L
Publicacién Mensual

Fondos

Composicién del Fondo Publicacién Mensual
Estado de Cuenta Envio Mensual

Informe de Clasificacién de Riesgo Publicacién Semestral
Estados Financieros semestrales auditados del Fondo Publicacién Semestral
Estados Financieros anuales auditados de la Gestora y sus Fondos Publicacién Anual
Reglamento Interno del Fondo de Inversién y su extracto Publicacion Permanente
Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacién y su extracto Publicacién Permanente
Modificaciones al Reglamento Interno, Prospecto y Contrato Cuando se aprueben
Hechos Relevantes Cuando ocurran

Propiedad de Acciones de Entidades en las cuales
. . Cuando ocurran
Circunstancialmente el Fondo sea Controlador

Los participes del Fondo de Inversion deberan dar cumplimiento a las siguientes obligaciones:
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e El Participe se encuentra en la obligacion de informar a La Gestora sobre cambios efectuados en su informacién
personal y que sean relevantes para la relacion que existe con La Gestora. Por ejemplo: cambios de domicilio,
cambios de numero de teléfono, cambios de correo electrénico, etc.

e Las demas obligaciones establecidas en el contrato de suscripcion de cuotas de participacién, leyes y normas
vigentes.

20.2 Mecanismos para informar al Participe

Mensualmente, la Gestora pondra a disposicién de los participes, un estado de cuenta que muestre la participacion
dentro del Fondo, rentabilidad generada y comisiones pagadas, el cual podra ser remitido via correo electrénico o por
correspondencia a la direccion registrada por el participe; de acuerdo con lo indicado por este en el formulario de
vinculacion.

La Gestora pondra a disposiciéon de sus participes, toda la informacidn necesaria para la adecuada comprensién de su
inversion en el FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE . Para cumplir ese objetivo,
la Gestora mantendra en su sitio web (www.hencorpgestora.com) la siguiente informacién para consulta:

a) Elpresente reglamento junto con sus modificaciones en caso de que existiesen;

b) Valor cuota del Fondo del ultimo cierre contable y el histérico de los ultimos dos afos;

c) Prospecto de Colocacién de Cuotas de Participacién del FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE

RIESGO HENCORP VALUE

d) Ficha técnica del FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE ;

e) Informe de calificaciéon del Fondo Cerrado de Rentabilidad;

f) Estados Financierosy sus notas;y

g) Otrainformacioén que la Sociedad Gestora considere relevante.

Al momento de la asesoria y vinculacién de un participe, se dejara constancia de entrega de la copia fisica o electrénica
del Reglamento Interno del Fondo, Prospecto de Colocacién de Cuotas de Participacién del Fondo y sus extractos, junto
con la aceptacién y comprension de la informacidn entregada.

El mecanismo para informar al participe sobre todos aquellos hechos relevantes que puedan afectar sus inversiones se

publicara en la pagina Web de la Gestora (www.hencorpgestora.com).

20.3 Publicaciones.

Los periddicos designados para dar cumplimiento a las publicaciones que exige la Ley de Fondos de Inversién son: EL
Diario de Hoy, La Prensa Grafica o El Diario El Mundo.

20.4 Sitio Web de la Gestora.

Toda la informacién relacionada al Fondo de Inversiéon y la Gestora podra ser encontrada en el sitio web:
www.hencorpgestora.com.
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Anexo 1 — Clasificaciéon de Riesgo
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FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP

VALUE

Comité No_- 1452026

nforme con estados financieros auditados al 31 de d

Fecha de Comité: 11 de mayo de 2026
an - El Salvador

in JCOMm

Calificacion Riesgo Fundamental

AA;

Significado de la Calificacién

Perfil del Fondo M: Estos fondos de Iwecs.lan estan dirigides a los
inwersionistas que fienen un perfl de inversion caracterizado por asumir
un riesge moderado, obbeniendo una rentabilidad mayor con una
probabilidad baja de pérdidas imesperadas o con bajos niveles de
sevendad

Riesgo Integral 2: Dentro de su pefil, comesponde a fondos de inversion
con una moderada wulnerabilidad a sufrir perdidas en e valor.

Riesgo Fundamental AA: Los factores de proteccion, que se despranden
delaevaluacion de la calidad v diversificacion de bos actives del portafolio
son altos. En esta categoria se induiran aquelios Fondos de inversicn que
5& carachienicen por nverts de manera consistiente y mayontanamente en
valores, bienes v demas activos de alta calidad crediticia. Bl perfil de la
cartera deberd caracterzarse por mantener valores bien diversificados y
con prudente liquidez.

Riespo de Mercado 2: Dentro de su perfil. comesponds 3 fondos de
inwersion com una moderada wolatilidad ante variacicnes en las
condicicnes de mencado.

Riesgo Fiduciario AA: La administracitn del fondo cuenta con capacidad
para llevar a cabo una muy buena gestion de los recursos a su camo. El
riesgo fiduciano es considerablements bajo como resultado de al menos
la concurrencia de |a capacidad profesional de los administradores, e muy
buen disefio organizacional v de procesos, |3 efectiva eiecucion de dichos
procesos, asi como por el uso de sistemas de informacion de muy alta
calidad.

A la5 categoriss desoifias 5e pUeden Ssignar ios Signos mas (+) 0 menos (-
para Indicar su posiclin relaliva dentro de I3 respectiva categonia.

Riscgo inbsgral

wdl el 11 de mayo de 2006
Riscgo Furdamantal i waltc= 11 de oy de 206
Riscgo de Maroado Wl s 11 de mayo de 2006
Riscgo Flduolarc T whtd 11 de mayo de 2006
Percpaotiva Esiabie Extabis

U3 nformecion empleata en f3 presente calficacion proviene de fuenfes
aficiales; 5 embargo, nO garanizamos 3 confiablidad e infegridad de e
misma, por o QUE N0 HAs hacemos Fesponsahias por algln BT U Dmision por
ol uso de aicha Infarmacion. Las calficackones de 13 Calicadors de Riesgos
PACIFIC CREDIT RATING 5. A. consituyen una evaluackin sobre &l fesgo
Imvoiucrade y una opinkn sobe s calldad creditcls, ¥, k2 misma no mplics
recomendacion pard CoMpYES, VENder o manfener un valor nf una garanta de
pago del mismo; i establidad de su preclo.”

(503) 2266-0471

Racionalidad

En Comité de Clasificacion de REgo. Pacific Credit Rating (PCR) decidio mantener las
calficaciones de 5V2f al Riesgo SVAAFT al R Fiduciano; asimismo, aumentar
la calficacion del Riesgo qu:larrlamzi e swAf a mﬁnyr la ded Riesge de Mercado de
su2- a sv2 para el Fondo de Inversion Cermado de Capital de Riesgo Hencorp Value, con
perspectiva “Estable”, con cifras auditadas al 31 de diciembre de 2025,

La clasificacion se fundamenta en & perfl moderado del fondo, que concentrard sus
mversiones en valores que no cotizan en bolsa local, mdemﬂnluﬁmﬁennsq}lnadﬁ
WIagEMpﬁsdmarahsmacb-jesuqmmlmun Asimismao, se considera
mnmmmmwhmlmmmmmmﬁFndmmmm
en cuenta la experiencia y capacidad de gestion de la pgestora, asi comoel
posicionamiento en & mercado.

Resumen Ejecufivo

+ Perfil de riesgo del inversionista moderado-alto. El Fondo esta onentado
particularmente a personas naturales o juridicas que buscan rentabiizar sus recursos
de medianc a largo plazo y por lo tanto no requisran liquidez inmediata. Bl perfil del
imversionista es moderado, es decr, inversionista con folerancia media — alta al riesgo,
%ﬁma asumir pérdidas y con previo conocimiento o experiencia en el Merado de

« Eficaz estructura de gobiemo corporativo. La agencia considera que Hencomp
Gestora de Fondos de Inversion cuenta con una estructura de gobemo corporativo
sdlida, respaldada profesionales con expenencia relevante gue aseguran la
eficiencia en la gestion de los fondos. La gestora forma parte de Hencorp G Holding, 5.
de R.L, tenedora de acciones con sede en Panama. A dicembre de 2005, administra
46.1% del patrimonio de fondos salvadorefios, posicionandose como la primera en
gestion total y segunda en fondos inmobiliarios, con una particpacion de mercado de
|3

+ Poiitica de inversion en linea con los objedvos del fondo. PCR considera que e

Fmafnl:grwec:adnamnsimmnh politica de inversion y los objetiwos del fondo,

g3 una estructura esperada alineada con su estrategia. Adicionalmente, la

existencia de limites de inversion, confroles de riesgo v medidas comectivas ante
eventuales excesos fortalece la disciplina en la gestion ded portaflio.

« Controles y supervision del riesgo de mercado adecuados. PCR calfica & riesgo
de mercado del fondo como moderado, en linea con su perfl. La gestora cuenta con
palmna&paamgaelneamdemcadarmma medicas estadisticas como el Valor
en Riesgo (VaR) que le servid para estimar la pérdida potencial maxima por kos
movirmientos de menadoe en & valor de kos nstrumentos financieros. Adicionalmente, su
pdmcadelqmdezdmmeelfuﬂ:debemdemmemrm minimo de cincuents mil
dodares en caja.

Fondo de Inversion Cerado de Capital de Riesge Hencomp Value 1
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Factores Clawve
Factores que de manera individual o en conjunto podrian mejorar la calificacion

» |mplementacion consistente de |a poliica de inversion, diversificacion efectiva del portafolic en instrumentos con buena calidad y liquidez, fortalecimiento de los
mecanismos de control de nesgos y estabilidad en los indicadores de rentabdidad del fondo.

Factores que de manera individual o en conjunto podrian desmejorar la calificacion

= Pénrdida de valor de los activos del portafiolio, volatlidad de mercado, deficiencias en la gestion y control de fiesgos, incumplimiento de ka politica de inversion o resultados
operativos infieriores. a los proyectados.

Metodolegia utilizada

= Lainformacon contenida en & informe se ha basado en la aplicacon de la Metodologia de dasificacion de riesgo de fondos de inversion (PCR-SV-ANA-MET-NR-030)
vigente desde & 0 de ochubre de 2025 y nommalizada bajo los lineamientos del Art.0 de "NORMAS TECMICAS S0BRE OBLIGACIONES DE LAS SOCIEDADES
CLASIFICADORAS DE RIESGO" (MRP-07), emitidas por el Comité de Nomas del Banco Central de Reserva de Bl Salvador

Informacion utilizada para la clasificacion

= PCRusolos estados financiens auditades de [a gestora de diciembre 2021 a 2025, Adicienalmente, se usd informacion del portafolio de inversiones para |a evaluacion
ddnemuﬁﬂmdgdm;mﬁdeamlmﬁ;whgm;mmd niesgo de mercado e infoemacion de la sociedad administradora, personal a cargo
del fonde, custodio y politicas de gobiemo corporativo.

Limitaciones para la clasificacion

Limitaciones encontradas

« Ala fecha de andlisis no se han encontrado elementos que se consideren como lmitantes para ka dasificacion.

Limitaciones potenciales:

= El deteriore en la calidad de los instrumentos adquiridos por el fonds, asi como un incremento en su volatilidad derivado de movimientos en bos memados, podrian
afectar negativamente la calficacion asignada.

Hechos de importancia

Ala fecha de andlisis no se encontraron hechos relevantes de consideracion para el informe de dlasificacion.

Pancrama intemacional

EIpamnaemmmmmmdenm%summmﬁ:wmmsmde&yg&:pdmmmemdd&melmmmhmdmmE?m
seqin datos del Banco Mundial Este nivel de crecamiento estuve igeramente por encima de las estmaciones (2.4 %). Para 2026 se proyecta un Crecimients economico
mundial de 2.6 %, similar al reportade en bos diimes afios, EqﬂlnajnporunparwnmmemeefamsmPorpdmaarnelanaserm‘h:hmﬂ:egecpdmm
wersus un contexto de condiciones de financiamiento favorables, en linea con la politica menetaria mas flexible.

Para Amérnica Lafina, & Banco Mundial estima un crecimiento de 2.3 %, limitado en buena medida por restricciones comerciales aln signficativas y con economias con
demandas intermas aun bajas que pueden llegar a conframestar & efecto positive de una politica monetaria mas flexible y un acceso a financiamiento favorable. Ciro riesgo
previsble en & dmbio socal es un endurecimiento de las politicas migratorias que frenen of flujo de remesas hacia paises con dependencia mediana y alta de estos
ingresos, en conjunto con efectos ded camibio dimatico, que podrian afectar los niveles de produccstn principalmente en productos agropecuarnios.

En & contexto de tasas de interés, tras la aplicacion de una politica monetaria prudente por parte de la Resenva Federal durante 2025, se preve que en 2008 continde una
trayectoria moderada a la baja, hasta siarse en un rango de entre 3.0°% y 3.25% hacia finales del afio, condicionada a la evolucion de |a inflacion en Estados Unidos y al
desampedio del mercado |aboral.

Desempefic Econdmico

La economia de El Savador registrd un desempefio favorable en 2025 con un crecimiento del Producto Inteme Bruto (PIB) del 2.2 %, segin datos ded Banco Central de
Resenva de Bl Salvador (BCR). Desde & enfoque de la produccion, la mayoria de las actividades econdmicas (15/19) registraron un crecimiento anual, sobresaliendo
Construccion [24.4 %)L Minas y canteras (8.7 %), Transporte (6.1 %) y Actividades financieras y de seguros (4.5%). El credmiento se fundamenta en la e;emum de
proyectos de construccion, tanto delsamrpl.ﬂm como privade, aumento de [a demanda de senvicios de ransporte de carga y de passjeros, la buena dinamica del
sisterra financiero y del turismo que registro cifras record que ademas promovieron ka demanda de ofros senvicios complementanos.

En & pancrama ded sistema financen y monetario se evidencia que la liguidez fue favorecida ante & aumento significative de remesas y de depisitos. Las Resenvas
Intemacionales Netas (RIN) registraron un crecimiento de 28 8 %; mientras que las reservas de liquidez de los bancos se reforzaron al pasar de representar el 11.3 % de
Iusdepusrbasenmmenbre de 2024 a 14.1% al cierre de noviembre de 2025 Por ofra parte, La Inflacidn se mantuwo en niveles controlados durante 2025, donde la
variacaon en EIIn:Iu::edeF'm-:ansdGutsuﬂdnr(IFC}mﬂqummrpDnaﬂemmlmnmvmmesmgamadﬁmeﬁmdelmynemrdnnmunmmem
mioderado de 0.81 % en dicembre coma resultado principaimente de los rubros de restaurantes y hoteles, bebidas akcohdlicas y tabaco, salud y alimentos y bebidas no
alochdlicas. Los niveles inflacionarios se alinearon con las expectativas iniciales ded Fondo Monetario Intemacional (FMI), entidad que proyecta para 2026 una inflacion
cercana al 1.8%, consistente con una mayor dinamica de crecimients econdmico.

En matesia fiscal se materiaizan algunas mejoras y se mantienen perspectivas optimistas. De acuerdo con e marco de politica fiscal acordado entre B Salvador y el FMI
s& proyecta una trayectoria de consolidacion fiscal gradual en & mediano plazo. En este escenario base, of déficit fiscal se ubicaria arededor de 3.0% del PIB en 2025, se
reduciria adicionalmente en 2028 hasta un rango aproximado de 2.5%-2.3% del PIB, ymnmdsmnw&rﬂnmﬂﬂhmnmﬁmm a 2.07%-2.3%. Esta
senda reflgja la |rrplemerrt3:‘.m progresiva de medidas de ajuste fiscal, fortalecimients de la recaudacion y reformas estructurales, onientadas 3 mejorar la sosteniblidad
de |as finarzas plblicas y colocar |a dewda plblica en una frayeciona descandente.

En & sector externo el pais sigue enfrentando una balarza comercial deficitaria marcada por un crecimiento mas acelerado de las npaﬂaciamﬁn:mﬂ%}mnrespema
las exportaciones (1.8 9%). Por otra parte, las remesas representan un fiujo significative de divisas, dado que en 2025 marcaron wn recond al presentar wn crecmiento del
17.8% interanual. favoreciendo el consumo intermo y representando aproximadamente ef 24 % del PIB.

Por otra parte. al cierme de 2025, el EMBI de Bl Salvador se ubicd en alrededor de 229 pl.rrbusbasms,ln que represents una reduccion relevante frente al nivel chservado
al cieme de 2024, na’na’u:ua?-B-Bpmlmbasnn Esta disminucion mlqamanmaenlapemepunndemﬁg:mbaampwmdehﬁlmemmmas asociada a una
miayor estabilidad macroeconomica y a avances en La gestion fiscal y financiera del pais. Mo obstante, pese a ka compresion del spread, El Salvador continud registrando
el EMBI mas elevado de Centroamernica, evidenciando |a persisiencia de riesgos estruchrales.

Fondo de Inversion Cemrado de Capital de Riesgo Hencorp Value 2 "




HENCORP |

P C R | | . EL SALVADO

Sector Fondos de Inversion

Al
I

Al cierre de 2025, & sector de fondos de inwersidn en EISahla:IntregstmmmmermmtElmﬂ del patrimonio administrado de 32.86 %, evidenciando una fase de
e:-pansamrelemmtederlmdeunmermdnanenmsudewﬁdldmeshedmammmﬂgaunanﬂywmhzmdeesmsvehnlusmalhemamdmmremm
dentro del sistema financiers local; no obstante, la magnitud del crecimiento cbservado también exige evaluar su sosteniblidad en funcién de los fujos efectivos, la
concentracion del mercado y &l entomo macrofinanciens.

La estructura del sector confinla caracterizandose por un nivel relevante de conceniracion por gestora. Hencorp concentra el 48,12 % del palrimonio administrado y
Afiantida =l 36.83 %, mientras que Banagricola y 558 participan con 10,42 % y 6.76 % respectivaments. En conjunto, las dos principales gestoras representan e 82,75
% del mercado, ko que refleja una etapa de desarmollo en ka que &l crecimiento ha sido liderado por actores con mayor escala Si bien esta configuracion es consistents con
mercados en proceso de consolidacicn, también implica que |a dinamica del sector esta estrechamente vinculada al desempedio de un nimer reducido de administradoras,
constituyendo un elements 3 monitorear en teminos de diversificacion y profundidad competitiva.

En cuanto a la composicion por tipo de fondo, aproimadamente e 70.83 % del patrimenio administrado comesponde a fondos cerrados, meentras que los fondos abéertos
representan el 2817 %. Emdmmndefuﬂusmmdnﬁﬂgueuﬁmm hacia horizontes de inversion de mediano y largo plazo, lo que mitiga parcialmente el
riesgo de retiros masivos en escenanios de estrés de liquidez. No obstante, el crecimiento reciente se reflejd principalmente en los fondos abiertos, lo cual introduce mayor
sensivilidad a cambics en tasas de interés y condiciones de liquidez del sistema finandero, especialments si esta tendencia se mantiens en & tiempo.

Por categoria de activos, los fondos inmobiliarios representan el 6. Eﬁﬁdelparnmuwﬂ.mdﬂmmjumadmersrﬁcmun aun moderada hacia vehiculos especializados.
Desde la perspectiva del desting econdmico, se cbserva una concentracion en servicios del gobiemo (34.90 %) y en & sector bancano (2043 %), seguidos por
tedecomunicaciones (14.42 %) y & sector financiero (1417 %), mientras que & sector inmobdiano mantiene una participacion de 571 %. Esta composicion refiefa una
exposicion relevante a emisores vinculados al sector pliblico y al sistema financiero, lo que concentra el riesgo en dichos segmentos y condiciona & desempenc del
portafolio ante cambics en las condiciones macrofinancieras y en la calidad crediticia de estos emisores, limitando a su vez & grado de diversificacion efectiva del sechor.

El crecimiento |nﬁera1udd93296‘}hunﬂ5umwulataaele'ﬁhpaaeltm actual del menado; no cbstante, su sostenbiidad d&pﬂﬂmd&h@u‘esmla
establidad de aportes netos, |a evolucicn del entomo macnoecondmico y |a trayectona de las tasas de interés. En un escenario de nomalizacicn o reduccian de tasas,
podnan chsenvarse presiones. sobre los rendimientos de los fondos de renta fijla y. consecuentemente, ajustes en e apetio de los inversionistas. Asimismo. si parte del
crecimiento responde a condiciones coyunturales de liquidez en o sistema financero, & ritmo de expansion podria moderarse en pericdos postefionss.

En sintesis, &l sector de fondos de inversidn en B Salvador presenta una dindmica de crecimizsnto significativa y sefisles de mayor consolidacion; sin embargo, mantiens
desafios estuclurales asociados a su elevada conceniracion ¥ sensibilidad al entomo macrofinanciero. El foralecimients sostenible del sector requenia una mayor
diversficacion de gestoras y productos, ampliacion de la base de inversionistas y una expansion menos dependiente de factores transitorios de liguidez.

Riesgo Fiduciario

Resefia de la Gestora

En opinian de ka calificadora, la administradora evidencia una sdlida capacidad técnica para La gestion eficiente de los recursos bajo su administracion. Hencorp Gestora
de Fondos de Inversion, S.A.. constituida en 2000 y respaldada por la estructura regional de Hencorp G Holding (Panama), opera bajo un régimen de capital fjo y plazo
indefinido, lo que garantiza la continuidad institucional en la administracion de fondos abiertos y cemados.

La enfidad consofida wna posician de liderazgo sistémico en &l mercado salvadorefio, ostentando |la mayor cuota de participacion con un 46.1% del patimonio total
gestionado. Asimismo, su posicicnamiento como & segunde actor rmas relevants en el segments inmobdiano (30.3%) fortalecs su especializacion sectorial y dversifica su
base de actives administrados. La robusta estructura de gobiemo comporativo v la trayectoria de su equipo directivo minimizan & riesgo de gestion, asegurando una
ejecucion técnica alineada con los objetivos de largo plazo de la sociedad.

Situacio a de la administradora.

El d&npenude Ia Administradora confimma una adecuada capacidad de generacion intema de capital, fortaleciendo la solvencia v la resiliencia del patrimonio. La
estructura de balance, orentada hacia posiciones liquidas, garantiza fexiblidad operativa frente a las obligaciones del giro. Pese al incremento en los costos
administrativos, los mfz'gu'-es de rentabilidad mitigan & resgo de ejecucicn y aseguran la sostenibilidad del modelo de negocic. Estos resultados consclidan su posicion
compesitiva y respaldan |a estabilidad operativa en el horizonte de ka calificacion.

A diciernbre de 2025, los activos totales de [a gestora alcanzamon los USD 4.8 millones, un crecimiento del 48.4°%, impulsados por el aumento en inversiones: financieras
{USD 3.6 millones), kas cuales representan = 82 2% del balance. Este crecimients en la posicion de activos liquidos fortalece |a solvencia de la entidad. Los pasivos
ascendieron a USD 1.8 millones, concentrados en un 54.2% en ofras cuentas por pagar. Por su parte, &l patrimonio neto se ubicd en USD 2.8 millones [+42.3%), resultado
ded fortalecimiento de |la capacidad de generacion intema de capital.

La uifidad neta del periodo fue de USD 2.0 milones (+77%), sustentada en |a expansion de los ingresos operativos y financieros. A pesar del incremento del 46.8% en los
gastos administrativos, la gestora mantuvo una adecuada absorcion de costos operativos, refiejada en un margen bruto del 165%

En términos de rentabilidad, La gestora consensd indicadores robustos con un ROA ded 48.2% y un ROE del 72.3%. superando los niveles de diciembre de 2024, Estos
resultzdos mitigan &l riesgo de descapitalizacion y aseguran una gestion financiera sostenible. La tendencia historica v & crecimiento de los ingresos operatives penmiten
prever que los ndicadores de rentabilidad s= mantendran en niveles atos en & horizonte de la calfficacion, asegurando &l respaldo patrimonial ante el crecimiento del
negocio.

Resena, Descripcion y Analisis del Fondo

El FONDO DE INVERSION CERRADD DE CAFITAL DE RIESG0 HENCORP VALUE, tiene como objeto la nversion en acciones y valores de deuda emitidos. por
sociedades que no cotizan en bolsa local Dichas sociedades son indistintas de gino, sector, afios de operacion y tamano. Se busca financiar proyectos empresariales de
mediano a large plazo de cualquier rubro. Adicionalmente, podra invertr en instrumentos financieros de Renta Fija, Renta Variable, valores emitidos o garantizados por
estados extranjeros. bancos cenfrales o entidades bancarias extranjeras e Instrumentos de manejo de liquidez, come Fondos de Inversion Abiertos que cumplan con las
condiciones minimas establecidas en & Reglamento de Inwersidn y se encuentren autorizados para ser fransados en & mercado bursatd salvadorefio, asi como en
productos bancarios de alta liquidez. De acuerdo con su politica de inversian es un Fondo de Inversicn de mediano a largo plazo.

El Fendo esta orientado particularmente a personas naturales o juridicas que buscan rentabilizar sus recursos de mediane a large plazo y por ko tanto no requieran
liquidez inmediata. Bl perfil del inversicnista es moderado, es decir, inversicnista con tolerancia media — alta al riesgo, dispuesto a asumir pérdidas y con previo
conocimients o expeniencia en el Mercado de Valores.

Fondo de Inversidn Cemado de Capital de Riesgo Hencomp Value 3
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DATOS BASICOS DEL FONDO DE INVERSION

Tipe de fondo
Denominacion de la emision
Sociedad Administradora
Objeto del Fonda:

Tipo de Inversionista:

Maturaleza y Clase de Valor:

Monto de la Emision:

HNumero de Cuotas de Parficipacion:
Valor Minime y Maltiplos de
Contratacion:

Valor Mominal:

Vigencia de Valor Cuota:

Variacion del Valor Nominal:

Moneda
Garantia:

Forma de pago de la Suscripcion de
Cuotas de Participacion:

Forma de Representacion:
Transferencia de los Valores:

Politica de Redencidn Anticipada de
Cuotas de Participacion

Procedimiento de pago de redencion

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo

Fomndo De Inversion Cemado De Capital De Riesge Valus
FICCRHV

Hencorp Gestora de Fondos de Inversion, 5.4

El FOMDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE, tiene coma cbieto La inwersion en
acciones y valores de deuda emitidos por sociedades que no cotizan en bolsa local. Dichas sociedades son indistintas de
gire, sector, afos de operacion y tamano. Se busea financiar provectos empresariales de mediane a lamgo plazo de cualkquier
nubro. Adicionalmente. podra invertir en instrumentos financiers de Renta Fija, Renta Varable e Instrumentos de mansjo
die liquidez, como Fondos de Inversion Abiertos que cumplan con las condiciones minimas establecidas en & Reglamento
de Imwersion y se encuentren awtorzados para ser transados en &l mercado bursatil salvadorefio, asi como en productos
bancarios de alta liquidez. De acuerdo con su politica de inversion es un Fondo de Inversion de mediano a lango plazo.

El Fondo esta orentado particularmente a personas naturales o uridicas que buscan rentabilizar sus recursos de mediano
a largo plazo y por lo tante no requieran liquidez inmediata. Bl perfil ded inversionista es moderado, es decrr, inversionista
con tolerancia media — alta al nesgo. depuesto a asumir perdidas y con previo conocimiento o experiencia en & Mercado
de Valores.

El Fondo de Imversion contara con una (nica clase de Cuotas de Participacion, la cual se denominara serie “A” Dicha dass
confieren iguales derechos y obligaciones a los participes, y estardn sujetas a las mismas comisiones y gastos.

Hasta quinienios millones de Dolares de los Estados Unides de Amenca: (LISD 500,000,000.00)

Quinientos mill participaciones (G00,000)

Para la constitucion de cada cuenta de inversion en &l Fondo, & monto minime inicial de suscripeion serd de mil dilares de
los Estades Unidos de América (LSO 1,000.00) y miltiplos de mil éélares de bos Estados unidos de América (USD 1,000.00).
Wil dodares de los Estados unidos de América (USD 1,000.00).

Veinticuatro horas una vez realizado & ciere diario.

alor nominal inicial de mil dolares de los Estados Unidos de América (USD 1,000.00), & cual variara de forma diaria de
acuerdo con el desempefio del Fondo.

Didlares Estadounidenses (USD)

Die conformidad con ko establecido en el articulo 22 de la Ley de Fondos de Inversian, ka Gestora mantendra vigente en todo
momento una garantia en funcion del pairimonio de kos Fondos de Inversion que adminstra, en bensficio de los participes
de &sins, para garantizar & cumplimiento de todas las obligaciones 3 las que esta sujeta la Gestora en |a administracion de
los Fondos de Inversion; siempre y cuando e mcumplimiento de dichas obligaciones haya causado perjuicio econdémico a
los participes de dichos Fondos de Inversion, y que & participe haya agotado previaments la gestion administrativa de
atencitn y respuesta al redlamo por parte de ks Gestora.

La garantia asegurara: a) Bl fied cumplimiento de las disposiciones establecidas tanto en el Reglaments Intemo de cada
Fomndo de Inversion, el Prospecto de Colocacion de Cuotas de Parficipacion v € Contraio de Suscripcion de Cuotas de
Participacion: b} La ejecucion de las Politicas de Inversion de cada Fondo, y |a adecuada mifigacion de los limites y excesos
de las Inversicnes; y o} Cualquier ofro incumplimiento de |a Gestora, que haya causado pesjuicio econdmico comprobable
alos participes de bos Fondos bajo su administracion. De acuendo con lo establecido en & articulo 23 de la Ley de Fondos
de Inversion, la Gestora emitira dicha garantia a favor de la Central de Deposito de Valores, SA. de C.V. en su calidad de
Representante de los Beneficiarios de la Garantia.

Las formas de pago para |a suscripeion de cuctas de participacion pueden ser mediante cheques, ransferencias bancarias
o notas de abono a a5 cuentzs del Fondo; y podran ser notificadas por e Participe wo inversionista a fraves de medics
fisicos o elecirdnicos. En el caso de pago mediante cheque. la suscripoion de cuotas de participacion se hara efectia hasta
cuando se tenga |a confimmacion del Banco de que los fondos estan en fime. Sera responsabilidad del Participe notificar a
Ia Enfidad Comerdializadora, a través de cualquiera de los canales establecidos, cuando haya realzado una suscripstn a
fin de que se garantice & ingreso de los fondos en forma integra y oportuna. La recepeion de las suscripciones y aplicacion
diel valor cuota se realizara de forma cronologica.

Anctaciones slectronicas de valores en cuenta
Los traspasos de los valones representados por anctaciones en cuenta se efectuaran por medio de transferenca contable.

Las cuctas de Paricipacion podran ser redimidas anficipadamente a opcion de la Junta Directiva de Hencorp Gestora de
Fomndos de Inversion, SA. Esta redencion podra ser total o parcial de uno o mas tramos de la emision con un preaviso
minimo de tres dias de anticipacion & cual serd comunicado a la Superintendencia del Sistema Financiero, a la Bolsa de
alores de El Salvador y a Cedeval. En cada framo se deberd establecer La facultad de redencion anticipada. El precio de
Ia redencion de cuotss serd definido como & Valor Cucta en & dia previo a la redencion.

La Gestora, achuando en su calidad de administradora ded Fondo, hara efectivo el pago segin los términcs y condiciones
delas cuotas emitidas, debiendo realizarse por medio de Cedeval. Luego de lafecha de redencion anticipada de los valores,
va sea pamial o totaimente y si hublese cuotas de participacion redimidos que los participes del fondo no hayan hecho
efectivo su pago, la Gestora mantendra hasta por ciento ochenta dias mas & monto pendiente de pago de las cuotas de
participacion redimidos, el cual estard depositado en una cuenta del Fondo. Vencido dicho plazo, ko pondra a disposician
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de los participes mediante & pago por consignacicn a faver de la persona que acredite fitulardad legitima mediante

certificacion emitida por Cedeval.
Plazo de la Emision El Fondo tendra un plazo de hasta noventa y nueve (29) afios a partir de la primera colocacion de Cuotas de Participacion.
Hegociabilidad: Las Cuotas de Participacion podran ser colocadas en ventanilla por parte de la Gesiora, o en mercado primario de la Bolsa

de Valores por intermediacion de las Casas Comedoras de Bolsa, en las sesiones de negociacion que se realicen en effa
La fecha de negociacion sera comunicada a la Superintendencia ded Sistema Financiero y Bolsa de Valores mediante
notficacion por escrito del Administrador de Inversiones ded Fendo, con firma debidamente legalizada por notaric.

Actualizacion del Valor de la Diara

Participacion:

Activos en los gque invertira los Duante & periodo de swscripcion de cuotas, e Fondo invertira en instrumentos Financieros que coticen o no en bolsa,

recursos aportados  durante el siguiendolas politicas de inversion ded Fondo.

pericdo de suscripcion:

Procedimienty de Modificacion del  Segun e articulo 70 de |a Ley de Fondos de Inversion, cualquier modificacion que se realice al Reglamento Intemo de un

Reglamento Interna: Fondo Cemado, a prospecto de colocacion, al modelo de contrato de suscripcon de cuctas de participacion v a ka emision,
requerira de la autorizacion previa del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero, a solicitud de |a
Gestora. Dicha resolucion sera notficada dentro de los siguientes guince dias de acordada y posteriomente se debera
modificar & asiento del Fondo en & Registro y de su emision, si fuere & caso. Sin perjuicio de ko anterior, las modficaciones
3 Reglamento Intemo deberan, en forma previa a su presentacion a la Superintendencia, haber sido aprobadas en
Asamblea Extraordinaria de participes, de conformidad a |a Ley de Fondos de Inversion. Las modificaciones a estos
documentos, entrara en wigencia gquince dias despues de nofficada la awtorizacion del Consejo Directive de la
Superntendencia del Sistema Financero, plazo dentro del cual deberan ser formadas directaments a los participes por
los medios que permitan comoborar fehacientemente esta gestion. Dicha informacion debera especificar & contenido de
cada uno de los cambios realizados. Todas ks modficaciones al Reglamento se divulgaran a través del sitio Web de la
Gestora (www. hencormpgesiora.com).

Custodio Los valores adquiridos por e Fondo de Inversion estaran en una cuenta de custodia en la Central de Depdsitos de Valores
(CEDEVAL) en una subcuenta del Fondo de Inversicn.

Politica de Inversion Politica de Inversion en Instrumentos Financieros. El Fondo podra invertir en ke siguients: Por grado de liquidez: Alta
Liquidez: Reportos, Certificados de depdsitos a plazo fijo (entidades locales), cuentas de ahomo y comientes. Minimo: Caro
Punto Cero Uno Por Ciento (00.01%). Maxime: Cuarenta Por Ciento (40.00%) de los activos del Fondo de Inversion. Titulos
financieros (Locales): Valores de fularizacidn. Minimao: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Cuarenta Por Ciento (40.00%)
de los Activos del Fondo de Titdarizacdn. Cuotas de paricipacion de Fondos Abiertos. Minmo: Cero por Ciento (0.00%)
Maximo: Cuarenta Por Ciento (40.00%). de las cuotas colocadas por ofro Fondo. Cuotas de parficipacion de Fondos
Cerados. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maxime: Cuarenta Por Ciento (40.00°%) de las cuotas colocadas por otro Fondo.
Certificados de Inversion. Minima: Cero por Cients (0.00% ). Maximo: Cuarenta Por Ciento (40.00%) de los Activos del Fondo
de Inwersion. Papel Bursatl. Minimo: Cero por Ciento (0.00%) Maxime: Cuarenta Por Ciento (40.00%) de kos activos del
fondo de mwersion. Otros Instrumientos de Renta Fija segin lo establecido en e Articulo Cuatre de la NDMC-07. Minimo:
Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Cuarenta Por Ciento [£0.00%) de los Actives del Fondo de Inversion. Tiulos financieros
(Extranjeros) Cuotas de Participacion de Fondos Exfranjercs asentados en el Registro Plblico Bursatil de la
Superntendencia del Sistema Financien. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Cuarenta Por Ciento (40.00%) de los
activos ded fondo de inversion. Clasificacion de riesgo (Escala Local): Corto plazo Desde N-3. Minimo: Cero por Ciento
{0.007%). Maximo: Cuarenta Por Ciento (40000%) de los Activos ded Fondo de Inversion. Mediano Plazo Desde BSEB-. Minimo:
Cerm por Ciento (0.00%). Mixime: Cuarenta Por Ciento (40.00%) de los Actives def Fondo de Inversidn. Sector Econdmica.
Senvicios. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maxamo: Cuarenta Por Ciento (40.00%) de los Activos del Fondo de Inversion.
Comercio. Minimo: Ceno por Ciento (0U00°:). Maxime: Cuarenta Por Ciento (40.00%) de los Actives del Fondo de Inversion.
Finanzas. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Cuarenta Por Ciento (40.00%) de los Activos del Fondo de Inversion.
Induestrial. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Cuarenta Por Ciento (40.00%:) de los Activos del Fondo de Inversicn.
Otros (Tecnologia y telecomunicaciones, energia v sostenibiidad, agroindustria, saked, educacion, tursmo y eceacin,
logistica y trasporte, construccion y materiales, cultura y deporte, cualquier sector econdmico emergente que surja como
resultzdo de avances tecnologicos, cambios sociales o nuevas tendencias de mercado que sean compatibles con los
chjetivos del Fonda). Minime: Cero por Cierto (0.00%). Mixime: Cuarenta Por Ciente (£0.00%) de ks Acties del Fondo de
Inversion. Origen de Instrumentos. Cualquier otro instrumento Local. Minimao: Ceno por Ciento (0.00%). Maxima: Cuarenta
Por Ciento (40.00%) de los Actives del Fondo de Inversion. Intemacicnal. Minimo: Cero por Ciento (0.00°%). Maxima:
Cuarenta Por Ciento (40.00%) de los Activos del Fondo de Inversion.”

Politica de Inversion para valores que no cotzan en bolsaloferta privada. Bl Fondo podra inwertir en lo siguiente; Por tamanio
de sociedades. Microempresa. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Noventa y Nueve Punto Noventa y Mueve por
Ciento (BR.20%) de los Activos ded Fondo de Inversian. Pequefia empresa. Minimo: Cero por Ciento (0L00%:). Maximo:
Moventa y Mueve Punto Moventa y Nueve por Ciento (30.00%) de los Activos del Fondo de Inversion. Mediana empresa.
Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximeo: Noventa y Mueve Punto Noventa y Nueve por Ciento (29.20%) de los Activos
del Fondo de Inversion. Gran empresa. Minimo: Cero por Ciento (0.00%:). Maxima: Noventa y Muewve Punto Noventa y Nueve
por Ciento (29.00%) de los Activos del Fondo de Inversion. Por gie empresarial. Industria basica. Minimo: Cero por Ciento
(0.00°%). Maxima: Mowenta y Mueve Punto Mowents y Nueve por Ciento (90.90%) de los Actives del Fondo de Inversian.
Entidades financieras. Minimo: Cero por Ciento (0.00°%). Maxime: Noventa y Mueve Punto Noventa y Mueve por Ciento
{99.29%) de los Activos del Fondo de Inversian. Otros ginos empresanales definidos por el Ministeno de Economia. Minima:
Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Noventa v Muewe Punto Movents v Nueve por Ciento (20.20°%) de kos Actvos del Fondo
de Inwersion. Por afos de operacion de |a socdedad objeto de inwersidn. Cero afios de funcionamiento. Minimo: Cero por
Ciento (0.00%). Maximo: Noventa y Nueve Punto Mowventa y Muewe por Ciento (99.20%) de los Activos del Fondo de
Inversion. De 1 a 5 afios de funcionamiento. Minima: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Moventa v Nueve Punto Moventa y
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Politica de Liquidez

Politica de Excesos de Inversion

Mueve por Ciento (20.00%) de ks Actives ded Fondo de Inversion. Mas de 5 anos de funcionamiento. Minimo: Cero por
Ciento (0.00%). Maximo: Noventa y Mueve Punto Mowventa y Mueve por Ciento (99.29%) de los Activos del Fondo de
Inversion. Por concentracian. En una sola sociedad objeto de imversion. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maxime: Noventa
v Mueve Punto Noventa y Mueve por Ciento (80.00%) de los Actvos del Fondo de Inversion. Por zona geograficas de la
sociedad objeto de inversion. Zona Cocidental (Santa Ana, Sonsonate, Ahuachapan). Minimeo: Cero por Ciento (0.00%).
Maximo: Moventa y Nusve Punto Moventa y Mueve por Ciento (29.20%) de los Activos del Fondo de Inversion. Zona Central
{San Sabvador, La Libertad, Cuscalan, Chalatenango, La Paz, Cabafas) Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maxime:
Moventa y Nueve Punto Moventa y Nueve por Ciento (99.29%) de los Activos del Fondo de Inversicn. Zona Oriental (San
Miguel, La Union, Morazan, Usulutan). Minimo: Cero por Ciento (0.00%:). Maxima: Moventa y Nuese Punto Moventa y Nueve
por Cienio (20.207%) de los Actives del Fondo de Inversion. Por tipo de proyects empresanial. Inversiones financieras.
Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Moventa y Mueve Punio Noventa y Nueve por Ciento (29.28%) de los Activos
del Fondo de Inversian. Energia. Minimo: Ceno por Ciento (0.00%). Maximo: Nowenta y Musve Punto Mowenta y Mueve por
Ciento (20.82°%) de los Actvos del Fondo de Inversion. Software. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximeo: Moventa y
Mueve Punbo Moventa y Mueve por Ciento (20.80%) de los Activos del Fondo de Inversian. Desamollo de productos. Minimao:
Cero por Ciento (0.00%). Maxima: Noventa y Museve Punto Noventa y Nuewe por Cients (29.22%) de bos Activos del Fondo
de Inversion. Otno tipo de proyecto. Minima: Cero por Ciento (0L00%:). Maximo: Moventa y Nueve Punto Moventa y Nueve
por Ciento (20 22°) de los Actives del Fondo de Inversicn. Por conceniracion de grupo empresarial o conglomersdo. Por
grupo empresanal. Minimo: Cers por Ciento (0.00%). Maxmo: Moventa y Mueve Punto Moventa y Mueve por Ciento
{99.29%) de los Actives del Fondo de Inversion. Por conglomerado. Minimo: Ceno por Ciento (0.00°% . Maximo: Moventa y
Mueve Punto Noventa y Nueve por Ciento (20.92°%) de los Activos del Fondo de Inversion. Por sechores economicos.
Senvicios. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximao: Moventa y Mueve Punto Moventa y Nueve por Ciento (29.29%) delos
Actives del Fondo de Inversian. Finanzas. Minimo: Cero por Ciento (0.00%:). Maximo: Noventa y Nueve Punto Noventa y
Mueve por Ciento (20.00%) de ks Activos del Fondo de Inversion. Comercio. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximao:
Moventa y Mueve Punto Noventa y Mueve por Ciento (22.82%:) de bos Activos del Fondo de Inwersicn. Industrial. Minima:
Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Moventa y Musse Punto Moventa y Nuewe por Ciento (22.22%) de kos Activos del Fondo
de Inversion. Otros. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Moventa y Mueve Punio Noventa y Nueve por Ciento
{99.89%) de los Actwos del Fondo de Inwersion. Por plazo de desamollo del proyects empresarial. De 1 a § afios de
desarrollo. Minimo: Cero por Ciento (0.00%). Maximo: Moventa y Muswe Punto Noventa y Mueve por Ciento (22.00%:) de los
Activos del Fondo de Inversion. Mas de 5 anos de desammollo. Minimo: Cero por Ciento (0LD0%:). Maximao: Moventa y Nueve
Punto Moventa y Nueve por Ciento (82.02%) de los Actwos del Fondo de Inversion. Otros. Titulos participatives de deuda
privada. Cero por Ciento (0.00%). Maximao: Noventa y Nueve Punto Noventa y Mueve por Ciento (29.29%) de los Activos
diel Fondo de Inversion.

Instrumenios Financieros: Por su naturaleza, e FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP
WALLE debera mantener una iquidez minima de CINCUENTA MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
{US% 50.000.00). se entenders come liquidez sus recursos en caja, depositos bancarios y en valores de alta liquidez y bajo
riesgo. Para estos efectos, se entendera que los vakores de alta liquidez y bajo riesgo son kos que curmplen con los siguientes
requisitos:

a) Qﬁhsudmtemmplmdvenmammaﬂéﬁd'as

b}  Que puedan ser recibidos como gammaennperaumspasam

) f.‘nesupmqndenemajnpmdaserohﬂiduatm&demanmasfumt&spmmmdepm:an un sstema de
informacion Bursatil o financiens intemacional reconocido por la Superintendencia, o que en su defecto pueda ser
nhmdudeuﬁnmddaglaplewm aﬂimdaumﬁmmﬁdﬂedepreaus y

d) Qﬁlmmmmdehemsagajndemmsmyqebslmmdedeu:lall:caltengmma
dasrﬁcaul:»ndensgndehrmﬂmnnmwalamgmaBBByNépamlnsuummdemplazn y

=] Cumlrcmhsremlsmsmtlemmelﬁn nueve de las Nomas Técnicas para las Inversiones del Fondo de
Imversicn (MOMC-07)

Adicicnalmente, podra mantener estos recursos inwertidos en cuotas de participacitn de Fondos de Inwersidn Abiertos
autorizados por la Superintendencia del Sistemna Financieng.

De existir excesos (lmites de inversion o de deuwda) sefialados en las politicas mencionadas en la seccion 8.1 del
Reglamento de Inversion, la Gestora debe avisar e infiormar su plan para disminuir el exceso a la Superintendencia, en bos
tres dias habdes siguientes de ocumido & evento. Siendo necesario indicar:

a) Causals) del exceso
b} Efectols) para los Participes. o inversionistzs
c)  Plan de accion para reducr e exceso.

La Gestora tendra un plazo de hasta noventa dias, contado desde la fecha en gue se produjo & exceso, para regularizario
a los porcentajes establecidos. La Gestora no podra efectuar nuevas adquisiciones de instrumentos de las entidades o
nstrumentos mwolucrados en o exceso para &l Fondo, hasta que se regularics su situacion.

Lo mismo aplica para casos en que |as desviaciones sean por omision o eor del administrador de mversiones, sujeto a
sanciones a que hubiess lugar. Bl plazo podra promogarse por causa justificada y cuando asi lo autorice la Superintendencia
{la Gestora presentara a la Superintendencia la soficitud de prixroga al menos con 20 dias de anticipacion al vencimiento
diel plazn, quien se pronunciara en un plazo mEximo de diez dias de recibida ka soliciud, autorzando o denegando el pedido).
La Gestora, podra adquinr para gla los instrumentos en exceso o las inversiones no previstas en la politica de inversiones
del Fondo. La adquisicion de dichos instrumentos debera realizarse al mayor valor registrado en su valorizacion durants |a
etapa del exceso o de |3 inversion no prevists en |a polifica de inversicnes. En todo caso |a Gestors debera informar en su
pagina web a los Participes |a situacion de exceso de inversion.
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Los excesos de inversion en la politica de inversiones del Fondo se producen por causas no atibuibles a la Gestora, enlos
siguientes casos:

3} Cuando, habiendo adquirido nstrumentos dentrno de los limites establecidos, se producen wariaciones en los precios,
ocasionando excesos;

b}  Cuando, habiendo adquiido nstrumentos dentro de los limites establecidos, se producen vanaciones en los tipos de
cambio de las monedas extranjeras en las cuales estan expresados es0s instrumentos o valorss en los que estén
imvertidos los recursos de los Fondos, ocasionando excesos:

¢]  Comoconsecuencia de cambios en la estructura societaria del emisor en & que ha invertido & Fondo;

d)  Enelcaso que alguna de las inversiones senaladas en el Reglamento deje de cumplir alguna de |las condiciones para
s&r considerada coma permitida;

g}  Enel caso que. por causa justificada, el Fondo recibiers en pago valores, activos o derechos cuya inversion no cumpla
lo establecido en la Ley de Fondos, las Mormas Técnicas o en & Reglamento; y

f)  Oiros casos en los que la Supsrintendencia, de acuerdo con ka fundamentacion efectuada por la Gestora, determine
que fueron ocasionadas por causas aenas a su gestion.

Paolitica de Endeudamiento El Fonde no podra tener dewdas, que sumadas excedan & veinticnes por cento de su patimonio, en este limite se induyen
las operacionss de reporto. Los actives del Fondo solo podran gravarse para garantzar & pago de sus propias obligaciones,
de acuerdo a lo establecido en el Reglamento de Inversion. Las dewdas adquindas por & Fondo Onicamente podran ser
cobradas contra sus activos. Lo anterior en aras del cumpliimiento ded articulo 18 de Momas Técnicas para las Inversiones
de los Fondos de Inversion (MDMC-07).

Politica de Distribucién de Beneficios  Penodicidad de Disiribucion: El FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO HENCORP VALUE podra
distribuir beneficios al finalizar el plazo del fondo. Sin embango, tendra |a facultad de poder distribuirios anficipadamente si
se capitalizan algunas o todas las inversiones en instrumentss que no cotizan en bolsa previe al plazo de finalizacion del
fondo. Para bos casos en que aplique esa distribucicn, se hara de foma anal.

Fecha de Corte: 31 de diciemibre de cada afio.
Fecha de pago de Beneficios: Hasta 180 dias calendario posterior a la fecha de corte.

Deferminacidn de Monfo de Disfribucion: El Fondo pagara a los Participantes los beneficios netos percibidos durante &
semestre. Se enfendera por bensficio neto percibido la cantidad que resulte de restar a la suma de las cantidades
efectivaments percibidas en concepto de utiidades, intereses, beneficios, dividendos y ganancias de capitales, el total de
perdidas v gasios efectivamente pagados, amortizaciones de costos en el periodo, habiendo sido saldados bos gastos
comentes operativos, financiens y extracndinanios, segun se detalla en & presente documento, asi como acurmuladas las
resenvas que s constituyan por pérdidas efectivaments generadas. Si el Fondo tuviere pérdidas acurmuladas, los beneficios
netos pencibidos se destinaran primeramente a absorberlas. Por ofra parte. en caso de que hubsere pérdidas en un ejercicio,
éstas seran absorbidas con utilidades retenidas, silas hubiers. Se debera constituir una resenva en las cuentas patrimoniales
del fondo, que comesponda &l monto de |as perdidas o ganancias no realizadas derivadss de un cambic en & valor
razonable, netas de impuestos. Esta reserva no puede ser sujeta a distribucion entre los inversicnistas, hasta que s2 haya
realizado la venta o disposicion de los instrumentos financieros del Fondo. La creacion de una resena en las cuentas
patimoniales del fondo se debe a cuakguier pérdida acumulada, perdidas en un sjercicio o ganancias no realizadas
derivadas de un cambio en &l valor mzonable, netas de impuestos, en caso de exstr.

Forma y Lugar de Pago: Los beneficios se pagaran en e transcuwrso de los 180 dias calendario siguiente, una vez cemada
la fecha de corte, a través del procedimiento establecido por la CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE CV.
(CEDEVAL, 5.A de CV.), consistente en: i) CEDEVAL enfregara al emisor con anterionidad a |a fecha de cada pago de
beneficios, un “Reporte” en & cual detallara informacion de la emision a pagar, i) Bl emisor verificara con anteriondad a la
fecha de pago & monto a pagar y entregara los fondos a CEDEVAL de la siguiente forma: Un dia habd antes del dia de
pago de los beneficios si los fondos son enfregados a CEDEVAL mediante chegue con fondos en firme; y el dia establecido
para el pago de capital, a mas tandar a las nuewe horas, s los fondos son enfregados mediants transferencia bancaria hacia
I3 o las cuentas que CEDEVAL indique; iii) Bl emisor queda exonerado de realizar bos pagos luego de realizar & page a
CEDEVAL; iv) Una wez se fiene la verificacion del pago por parte del emisor, CEDEVAL proceders a cancelar a cada
participante directs (Casa de Comedores de Bolsa) la cantidad que le comesponde, en la cuenta bancana que ha instuido
a CEDEVAL para dicho fin; v) Es &l Parficipante Directo, quien realizara los pages individuales a cada inversionista, titular
de los valores: vi) El (itimo pago de beneficios del fondo se efectuara al vencimiento ded (iimo semestre del plazo del fondo.
wii) Cuando los pagos deban realizarse en dia no habil & pago se realizara & dia habil inmediate anterior, viil) Los beneficios
se pagaran en dolares de los Estados Unidos de América; ix) Los pagos que realizara la CENTRAL DE DEPOSITO DE
VALORES, 5.4 DE CV. (CEDEVAL, 5.A DE CV.), se haran de sus oficinas principales ubicadas n |la en Millenium Plaza,
Nivel 2, Paseo Escalon, distito mumicipal de San Salvador, municipio de San Salvador Centro, departamento de San
Sahvador, y x) Los pagos que realizaran las Casas de Comedores de Bolsa, se haran en sus oficinas.

Polftica de Valuacisn de las Anocontarconlos senvicios de un Agente Especilizado en Valuacion de Valores, Hencorp Gestora de Fondos de Inversicn
Inversiones del Fordo S.A., utilizara una metodolegia propia para ka valuacion, la cual de manera general utiliza los siguientes eritenios:
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Politica de Aumentos
Disminuciones de Capital

s Las emisiones locales se valoraran, usando e criterio del valor presente. Se uilizan |a ditima TIR (Tasa Intema de
redomeo) siguiendo criterios de homalogacson de los titulos valores, para descontar los flujos futures a valor presente
generados por las caracteristicas de |a emision de interss.

+  Las cuotas de los Fondos de Inversion Abiertos se valoraran obteniendo los valores de las cuotas publicados en la
paging web respectiva

. En el caso de los titulos intemacionales se usan bos precios brindados por Bloomberg o en su defecto un Provesedor
Internacional de Precos, tomando & BID del instrumento (precio mpic) a cieme de la sesion en & mercado
intemacional y se incomporan los intereses acumulados a la fecha de valoracitn comespondiente.

. En &l caso de los Fondos de Inversion Abiertos Extranjeros, se utilizard e precio brindado por & administrader de
dicho fondo.

Para instrumentos financieros privades. que no cotizan en bolsa, se utiizara una metodologia de valoracion propia que
fendra una periodicidad de valoracion de al menos imestralmente. Al ser autorizado un Agente Especializado en valuacion
de valores por la Superintendencia del Sstema Financier, |a valuacion de inversiones de valores bocales sera contratada
aeste Agente.

Psirimonic Minimo: De acuendo con & articuls 81 de la Ley de Fondos de Inversion, kos Fondos Cerrados debersn contar
©on un patrimonio minima de Cuatrocientos catonce mill uinientos sesents y siete dolares de los Estados Unidos de Ameérica
(USD 414,567.00). Diche patimonic se debera encontrar wigente durante o plazo del Fondo, sujsto a actualizaciones
conforme lo establecido por ka Ley de Mercado de Valores para los capitales de constitucion y operacion.
Polifica de Aumenic de Capital: En un mismo Fondo podra haber mas de una emision. Las emisiones postenonss a la
primera deberan ser acordadas en Asamiblea Exfracndinaria de participes y deberan chsenvarse, en o pertinente, los msmos
requisitos legales necesarios para la inscripcion v registno de la primera emision, adicionando la cerificacidn del acuerdo
comespondiente de la Asamblea de participes.

Para la determinacion del precio de colocacion de las emisiones siguientes a la primera se debera dar a los participes la
nformacion amplia y razonada acerca de los elementos de valoracion de las cuotas de participacion, sustentada por lo
menos, en dos infomes de experios ndependientes conocedores de la materia; ks informes deberan estar a disposicion
de los participes con cinco dias de anticipacion a la Asamblea que deba aprobar las caracteristicas de |a respectiva emision.
Los honorarics de bos expertos seran pagados con cargo al Fondo. Los participes tendran derecho a un periodo de opcidn
preferente para suscribr cuotas de participacion de aumento de capital del Fondo, las cuales les deberan ser ofrecidas
COMO MINIMo UNa vez, a promata de las cuctas de participacion que posean. Este derecho es esencialments renunciable y
transferible.

En & caso que la Gestora 0 sus mandatarias coloquen las emisiones, el precio de colocacion durante el periodo de
suscripcion de las cuotas de participacion se actualizara diafamente en ka forma gue se establerca en la respectiva emision.
En tode caso. fuer del periodo de opcion preferente. &l precio no podra ser infenor al determinado para & perodo de opcion
preferente respectivo, ni al que resulte de dividir &l valor diario del patimonio del Fondo entre el nimero de cuotas de
participacion pagadas, comespondientes ambos al dia inmediato anteror al de la fecha de cakeulo.

Lo indicado en & parafo anterior respecio al precio de colocacion, no se tenidrd en cuenta para las colocaciones efectuadas
en Bolsa, en la medida que haya sido establecido en las condiciones de ka emision. El acuende de ka asamblea de los
participes sobre un auments de capital no podra establecer un plazo superior a fres anos, contando desde la fecha del
acuerdo del mismo para la emisién, suscrpcitn y pago de las cuctas de participacion respectivas. Vencido este plazo sin
que s& haya enterado & aumento de capital, este quedara reducido a la cantidad efectivamente pagada, sin perjuicio de los
establecido en & articulo 61 de la Ley de Fondos.

Poilifica de Disminucion de Gapital: Los Fondos Cermados podran efectuar disminuciones voluntarias y parciales de su
capital, en la medida que este Reglamento ko contemple, en la forma, condiciones y plazos que alli se sefialen. Ademas,
este Reglaments confiene |a informacitn minima para optar a la disminucion de capital, fechas de pago y metodologia para
&l calculo del valor de dewolucion de |as cuotas de participacion. Estas disminuciones sdtlo se podran efectuar para los fines
que s& indican a continuacion:

+  Para restituir a sus participes durante la wigencia del Fondo la proporcion que bes comesponde en |a disminucion del
capital; sin perjuicio de ello, éstos podran incrementar equitativaments su derecho a la restitucian del valor de las
cuotas de participacion, cuando obros no lo ejerzan; vy,

*  Para restituir a los particpes salientes el valor de sus cuctas de participacion, si optaren por refirarse, cuando en
Asamblea de participes s acuerde promogar e plazo de duracion del Fondo o s madifiquen o supriman disposicicnes
que otorguen ese derecho. En este caso, & Reglamento Intemo del Fondo debera contemplar las causas por las
cuales se podra ejercer & derecho a refir.

La Gestora publicard un aviso en & periodico al que se refiere el Reglamento Intemo y remitird una comunicacion a los
participes por los medios pertinentes que permitan comoborar fehacientements esta gesfion, dentro de los dos dias habiles
siguientes @ aquél en el que se tomo el acuerdo en Asamiblea Extraondinaria de participes, indicando la disminucion de
capital o el acuerdo que origing &l derecho a retiro. el plazo para su ejercicio v ka fecha de pago del valor de sus cuotas de
participacion. Mo cbstante, ko dispusesto en & literal a) de esta politica, la Gestora, con & informe previo del Comite de
Vigilancia, debera citar a Asambles Extracrdinana de participes para adoptar el acuerdo de no llevar a efecto |a disminucion
del capital. Sin perjuicio de o establecido en esta politica, se podra disminuir & capital para absorber pérdidas generadas
enlas operaciones del Fondo, previo acuerdo adoptado en Asamiblea Extracrdinaria de participes. Para los casos de camibio
en la estructura de capital del Fondo o products del vencimiento de los mstrumentos financieros en los que & Fondo haya
invertido ¥ no exista una expectativa razonable de reinversion, |a Gestora podra determinar con una peniodicidad mensual
la disminucicn de capital de las amortizaciones recibidas.
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Comisiones con Cargo al Fondo

Condiciones en las que se Considera
Fallida una Emisidn

Procedimients a Seguir en Caso de
Accion Judicial contra el Fondo

Procedimients para la Ejecucion de
Garantia

Razones Literales

Son los gastos concemientss al proceso de administracion del Fondo por parte de Hencorp Gestora de Fondos de Inversion.
La Comision por administracion es la comision que la Gesiora cobrara al Fondo de Inversion Cemade de Capital de Riesgo
por bos senvicios de gestion que realiza. La Gestora, con cango al Fondo, cobrara una Comision por Administracion la cual
equivale hasta un DOS PUNTO VEINTISEIS PORCIENTO (2.26%) anual, monto gue induye el Impuesio a la Transferencia
de Bienes Musbles y a |a Prestacion de Senvicios {IWA), y que se calculara aplicande dicho porcentaje sobre o valor del
Patrimonic del Fondo y con una base afo calendario. La comision se aprovisionara dianamente y s pagara mensualments.
La Gestora tendra discrecion sobre esta comision, respetando los limites establecidos en & pamafo anterior, teniendo &
participe como notficacion, de acuendo con & Art. 710 de la Ley de Fondos de Inwersicn, la publicacian del respectivo hecho
relevante del Fondo en o sitic web de la Gestora (www.hencorpgestora.com). Para realizar un aumento de la comision en
un monte superior al 226% nominal awal, la Gestora deberd soficitar autorizacion al Consejo Directivo de la
Supenntendencia del Sistema Financiero para modificar este apartado. Posterior a tener la autorizacion, se debera realizar
la respectiva comunicacion al participe de acuendo con lo establecido en la Ley de Fondos de Inversion.

Se enfendera que UNa emision se encuentra fallida, siempre que, habiéndose establecido condiciones a cumplirse dentro
de un determinado plazo, éstas no se hubieren cumplido. En caso de que la suscripcian y pago de cuotas de participacion
de la emision resultare falida segun Las condiciones de |a emision, |a respectiva suscripeion v page quedaran sin efecto.
Los aportes en dinens que se hubieren efectuado en cuotas de participacion de una emision declarada fallida deberan ser
devueltos alos respectivos participes, valorizandose |las cuotas de participacion a un valor no inferior al que resulte de dividir
&l patimonio ded Fondo entre &l ndmens de cuctas de participacion efectivaments pagadas; & plazo de devolucién no podra
extenderse mas alla de diez dias de conduido & pericdo de suscripcion de cuctas de participacion.

Durants &l plazo de colocacion de las cuctas de participacion y mientras ka emision pueda resultar fallida, los aportes en
dinero que s hayan aportado al Fondo solo podran invertirse en valores de alta liquidez y bajo riesgo o depositarse en
Bancos domicliados en Bl Salvador, El Banco Central, mediante nomas tecnicas, establecera los oriterios que debe cumplir
un instrumento para ser considerado de alta liquidez y bajo riesgo. Para emisiones posteniones, se aplicara el articulo 66 de
la Ley de Fondos de Inversion respecto al fratamiento de las emisiones falidas, excepto lo referente &l calculo para la
dewolucion de los apores en dinero.

La sociedad Gestora, & Fondo de Inwersion y bos participes en caso de conflictos, pueden ejecutar alguna accicn judical y
podran someterse vohmiariamente a la jrisdiceion de los fibunales judiciales, en este caso de San Salvador u optar por
arbitraje.

En caso de que la Gestora haya incumplido |as obligaciones a las que esta sujeta en la administracion de los Fondos de
Inversion, los participes a bos que dicho incumplimients haya causado perjuicio econdmico deberan de acercarse a la
Gesiora a presentar su reclamo, a fin de buscar una respuesta al mismo. La Gestora procurara en todo momento |a
comunicacion directa con los participes a fin de buscar una solucsdn a los reciamos que éstos le presenten. Una vez se
agote La gestion administrativa de atencion y respuesta al recdamo de los participes ante la Gestora sin kograrse un ameglo,
los participes a bos que &l incumplimiento de las obligaciones de la Gestora les haya producido un pesjuicio econémico,
padran dirgirse directaments al Representante de los Beneficarios de la Garantia, en su calidad antes relacionada podra
requenir que esta garantia se haga efectiva al determinarse por resolucién razonada que la Gestora ha incumido en alguna
de |las causales antes detalladas. De acuerdo a lo establecido en el articulo 23 de la Ley de Fondos de Inversion, v sin
perjuicio de la ejecucién definitiva de ks Fianza, & Superintendente del Sistema Financiero podra adoptar por medio de
resolucion razonada, la ejecucion provisicnal de la garantia como medida cautelar, en & evento que los intereses de los
participes asi ko requiniesen.

El prospecto de colocacidn del Fondo contendra impresas las siguientes razones literales: "Bl FONDO DE INVERSION
CERRADO DE CAPITAL DE RIESGD HEMCORP VALUE ha side inscrito en e Registro Publico Bursatl de la
Supenntendencia del Sistema Financiero, lo cual no implica que alla recomienda la suscripeion de sus cuotas y opine
favorablermente sobre la rentabilidad o calidad de dichos instrumentos.” “Las cantidades de dinero que se reciben en
concepto de aportes para un Fondo de Inversicn son inversicnes por cuenta y riesgo de los inversionistas, no son depdsios
bancarios y no tienen la garantia ded Instituio de Garantia de Depdstos” y suieto a bos demas témminos y condiciones
establecidas en los documentos del Fondo de Inversion.

Fuenie: Hencorp Sesiorg o Fondos de inversian, 5.4 § Elaboraolen: Caiffcadors de Rissges Facfic Credlt fatng 5. A

Ewvaluacion de riesgos del fondo de inversion

Los riesgos son situaciones de indole natural gque pueden afectar el cumplimienio de los objetives del Fondo, perturbar el valor de la cariera de
inversiones, generar un rendimiento menor al esperado, o inclusive causarle pérdida en sus inversiones. Se debe tener en cuenta que el riesgo forma
parte de cualquier inversian. La Gestora debera actuar de manera diligente ante los posibles riesgos del Fonde, buscando resguardar los intereses

de los inversionistas y propios.

RIESGO DESCRIPCIO
Riesgo de Liquidez En & caso del FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO WALUE este riesgo se relaciona

Riesgo de Crédito

directamente con |a liquidez de los fitulos en carera, es decir, [a rapidez con que pueda hacer liguidos ] fitubos para
atender los rescates de sus participes, bos cuales, sise venden amn‘emlnfenu’d de adquisicion, criginaria maperdn:la
en &l valor ded Patrimonio del Fondo v en el valor de sus cuotas de participacion. Bl Riesgo de Liguidez ded Fondo, ser
gestionado estableciendo limites prudenciales en instrumentos liquidos, como porcentaie del total de los activos del Fondo,
dando cumplimiento a ko establecido en las Mommas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de Inversion. &
continuacion, se exponen indicadones de alerta temprana para la gestion de riesgo de liquidez:

= Indices de concentracion por participe.

» Probabdidad de rescate significativo.

» Indicador de Descalce de activos ¥ pasivos.

» Rentabdidad diana anualizada de Valor Cuota.

Se considera coma la posiilidad de perl:llda debido al incumplimiento de las obligaciones confractuales asumidas por el
amisor de un tituks o bien porue La calficacion crediticia del tiulo, o &n su defects del emisor, s2 ha deteriorado. La gestion
Fondo de Inversion Cemado de Capital de Riesgo Hencorp Value

9




HENCORPI
96

PCR| . N

de dicho riesgo considerara cuando aplique los siguientes aspecios establecidos en &l art 12 de NRP 11 Mormas Tecnicas
para la Gestion Integral de Riesgos delasermdadudeln&nmdmh:rsﬂuydeawenhm el Manual de Gesticn
Integral de Riesgo de Hencorp Gestora de Fondos de Inwersion:

= Identificar bos factores o vaniables cuyos movimientos puedan originar un incremento en el niesgo de credito;
- Establecer kos limites o umbrales de concertracion de crédito, a carge de un emisor o grupe de emisores que deban
cmsaderarsem una sola fuente de fesgo por sus vinculos patmmoniales o de responsabididad,

~ Disponer de mecanismos para moniorear los factores de riesgo identificados, debiendo realizar un andlisis de
concentracion de su cartera de inversion, asi como estimaciones de las tendencias que presentan, considerando para ello:
exposiciones individuabes frente a un mismo emisor, emisores vinculados ¥ grupos relacionados. emiSONes &n un mMismo
sector econémico o region geografica;
= Viglar v controlar |a naturalera, caracteristicas, diversificacion, comelacion y calidad de la exposicion a riesgo,
conssderando & tipo de inversidn o instrumento relacionado con las operaciones;
- Analizar & valor de recuperacion, asi como los mecanismes de mitigacion y estirmar la perdida esperada en la operacion;
» Establecer medidas para mitigar La exposicion a este riesgo.

Riesgo de Contraparte Esla posibilidad de perdida que se puede generar debido al incurmplimiento de las obligaciones por parte de |a contraparts
o entidad con que el Fondo negocia una operacian. Esta pérdida puede darse al momento de |a liquidacion de una
operacion debido a situaciones de iliquidez, insolvencia o falta de capacidad operativa; tambien se puede Qenerar por
actuaciones impropias, legales o deshonestas por una de las partes (riesgo moral L La gestion de dicho riesgo considerara
cuando aphigue los siquientes aspectos establecidos en el art 20 de NRP 11 Nomas Tecnicas para ks Gestion integral de
Riesgos de las entidades de los mercados tursatiles v de acuendo con el Manual de Gestion Integral de Riesgo de Hencom
Gestora de Fondos de Inwersion:

= |dentificar y evaluar los factores de riesqo que pueden onginar un incremento en & nespo de contraparte asumido por 3
entidad; Establecer los limites o umbrales de concentracion a cargo de una © un QrUpC de conirapartes, que deban
considerarse como una sola fuente de fiesgo por sus vinculos patrimoniales o de responsabiidad;

» Analizar los medios de pagos;

= Analizar |as garantias asociadas a las operaciones que realicen con contrapartes. clasificando los activos como
aceptables conforme a sus politicas v perfil de resao de bs entidsd;

= Establecer métodos de valoracion de garantias tomando en consideracian las condiciones existentes en e mercado;

- Establecer medidas para mitigar ka exposicion a este niesgo.

Entre algunas de las medidas para la gestion y mitigacion del riesqo de crédito v de confraparte se encuentran:

= Analisis Financienss para indagar capacidad de pago de las partes

= Analisis de la Industria

=~ Monitoren de dasificaciones de riesgo

Riesgo Operacional Se enbende por riesgo operative, que nduye & legal, lapcshlldaddemleelFuﬂ:puedamrrrenperdldaspur
deficiencias, fallas o inadecuaciones, en & recurso humano, los procesos, la tecnologia, la nfreestructura o por la
oourrencia de acontecimientos extemos, asi como cambics en la nomatividad extema e intema que afecten directamente
el valor del portafolio del Fondo de Inversidn. La Gestora cuenta con las poliicas y procedimientos necesarios para
asegurar una adecusda dentificacion, medician y soporte en la toma de dedisiones frente a los riesgos relevantes que se
derven de la administracon del Fondo de Inversicn.

Riesgo de Mercado Se define como la probabiidad de que & Fondo puseda incurrir en péndidas por efecto de cambios en el precio de mercado
de los activos que conforman & portafolio de inversiones. Estos cambios en el precio de los instnementos. pueden
presentarse como resultado de variaciones en las tasas de interés v tipos de cambéo, v otros eventos de |a economia.

Este rissgo s= gestionara u'ullzandl:- una medida estadistica llamada VaR (Vakes at Risk), pOr SUS siglas en inglés), que
estima la perdida potencial madma por mowimientos de memcado en wn determinado penicdo con un ciedo nivel de
confianza. El VaR es una medida estadistica que con un solo dato resume & valor en fespo de un portafolio de nversion
o de un determinado valor, de generar pérdidas dervadas de mosimientos de mencsdo.

Riesgo de Concentracion por El riesgo por concenracon por sociedad se refiere al grado de exposicion del fondo hacia una o pocas sociedades objeto
Sociedad de inversion denira del portafolico de inversiones ded Fondo, de modo que &l desempedio financen dal mismo pueda estar
condicionado al desempefio de una (nica sociedad objeto de inwersion.

Este riesgo se gestionara de manera que al momento de concentrar |as inversiones en una Unica sociedad objeto de
inversian, la sociedad debera presentar a la Gestora diferentes proyectos de inversion. Lo anterior, permite que &
rendimiento o desempefio financiers de [a sociedad no esté concentrado en un dnice proyecto y este diversificado y por
consiguiente transmita esa diversificacion a sus inversionistas, que en este caso seria & fondo.

Riesgo de Lavado de Dinero El riesgo de lavado de dinen se refiere a |a posibilidad de gque los recursos administrados por & fondo sean utilizados
directa o indrectaments para legitimar capitales de origen Sicito, financiar actividades temoristas o vincular al fondo, 3 sus
inversionistas o las socedades objetn de inversitn con operaciones o estructuras de caracter ilicto.

Este riesgo se gestionara a trawés de la verficacion y debida dllmﬂaa que =2 be realizara a hnd:lﬁ los inversionistas v
proveedores del Fondo; asi como a las sociedades obisto de inversicn. Asi mismo, se guiara por lo establecido en &l

Manual de Politicas y Procedimientos de Cumplimiento de Hencorp Gestora de Fondos de Inversion.
Fuenis: Hencom Gesiora de Fondos de inversian, 5.4 / Elaboraolin: Caitfcador de Alespos Factfic Credk Rating 5. A

Situacion financiera del fondo

D acuerdo con & modelo finander, EIrummnmanpﬁmmeseannammprUEﬂﬂﬂjmlmesdI'ndlzxdnmam COMpUEStDs en su maymia
por inversiones 3 valor razonable en un 28.7 % y en menor medida por efectivo y equivalents. Durante su pericdo de maduracon, ﬂmmﬁsusmdcamm
miaima de USD 38 2 millones manteniends una compasicion similar 3 ko largo de su operacion. En cuanto 3 su estructura de financiamienta, no se considera la confratacion
de obligacicnes financieras. por lo que su patimonio se consolidara como su nica fuente de fondeo. Dicho patrimonio ascendera a USD 23,12 millones. al finalizar su
primer ano de operacion, conformade enwn 85,0 % por las cuotas de participacion en el fondo y se complementa con las utlidades presentadas y retenidas.

a los resultados proyectado para el fondo, se estiman ganancias por USD 1.3nlmes.cmmc:ﬂm13ﬁenb:cmdutedcaﬂbﬂumamrﬂlaﬁndeUSD
10.% millones durante opere k3 emision. Los gastos proyectados para & primer afio ascienden a USD 0.1 millones dervados de los costos inicales de estucturacion y
administracitn. Se espera bos costos mpresmmenpwneduunﬁ 5B % de |as ganancias percibidas por el fondo. La ewclucion proyectada muestra una utilidad acumulada
de USD 10.0 rrl:lnesd cieme del horizonte de inversion.

Fondo de Inversion Cemado de Capital de Riesgo Hencop Value 10 -
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El fondo contempla una politica de endewdamiento que establece un limite de apalancamients equivalente al 25% de su patimeonio, inchryendo [3s operaciones de reporto.
Mo obstante, de acuerdo con |as proyecciones financieras. se estima gue el fondo no incurmra en obligaciones, por o que dicho indicador se cumplnia sin contratiempos.
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En relacion con kos futunos participes del fonde, la gestora pondra a disposicion de bos inversionistas toda la informacion necesania para un adecuado entendimiento de la
inversion, la cual tambien estara disponible en su sitio web oficial. Adicionaimente, se establece que & porcentaje maximo de parbicipacion por participe sera del 80,00 %
del total de cuotas del fondo.

Evaluacién de riesgo fundamental del fondo

El fondo contard con |a facultad de invertir en actves de aita liquidez, asi como en una amplia gama de instrumentos financieros del mercado local e intemacional, tanto
de renta fja como de renta varable. La calidad crediticia de estos activos sereglap-:rescdas Epaﬁﬁcas.anndnacmﬁ los instrumentos de corto plazo deberan contar
con wna calfficacién minima de M-37, y kos de mediano plazo, al menos con una "BBB-". Asimisma, la politica de inwersion contempla la posibilidad de adquirir valores que
no cotizan en bolsa local o de oferta privada. Pam estos, se establecen mmmrmmunﬁ ncluyendo criterios relacionados con el tamafo de las
sociedades. giro empresarial, afios de operacicn, nivel de concentracion, ubicacion geografica, tipo de proyecto, pertenencia a grupos empresaniales, sector economico y
plazo de desarmollo, entre ofros.

El portafiolio proyectado del fondo estard conformado exclusivaments en acciones en sociedades que no colizan en bolsa local. Esta concentracion refleja tanto &l enfoque
esua&pcndelfnrdnmsu perfil de riesgo moderado. Sibtenlapdmnadmmrersmn otorga una amplia flesdbilidad en cuanto a los tipos de sociedades, sectores y zonas
geograicas elegibles, la efectva diversificacion del portafolio dependera de la implementacion aperatva por parte de |a gestora. Dada la naturaleza de capital de riesgo
ded fondo, esta estructura resulta coherente con & perfl moderado de bos inversionistas a los que esta dinigido.

La politica de inversion establece limites maximes de asignadon por tipe de instumento con & propdsito de promover una adecuada diversificacion del portafdio v
mantener su alineacicn con & peril de riesgo del fondo. Adicionalmente, la agencia dara seguimiento continue a la ewdlucitn de las inversiones durante & horizonte de
calificacion, con e fin de verficar & cumplimiento de los lineamientos definidos !'la sostenibilidad financiera del fondo. Asimismo, se valorard la expenencia téenica de los
accionistas, directores y gerentes en el secior comespondiente, y se estableceran limites al apalancamiento financiers de las sociedades {pasivos intales/activos totales)
como parte de los requisitos de elegibilidad. La gestora también podra considerar otras condicicnes tales como capital minime, ingresos minimoes anuales o monto minimo
de inversicn. B incumplimients de estos parametros podra constituir causal de desinversion por parte del fonda.

El fondo cuenta con wna politica de exceso de inversion que establece los lineamientos a seguir en caso de gue se supere alguno de los limites establecidos. En tal
situacion, [a gestora dispondra de un plazo de 90 dias para comegir & excese, pericdo durante & cual no podra realizar nuevas adquisiciones relacionadas: con los
instrumentos involucrados. Adicionalments. |a gestora tendra la opoion de adquinir para si misma los instrumentos en exceso, debiendo hacerdo al mayor valor registrado
durante & pericdo del exceso y garantizando una comunicacion transparente con los inversionistas.

Riesgo de mercado

PCR considera gue & riesgo de mercado a que estara expuesio e fonde sera acotado, en linea con ka naturaleza de su portafolio, compuesto exdusivaments en
instrumentos que no cotizan en bolsa local. Mo obstante, podrian presentarse riesgos residuales derivados de variaciones en & comportamiento del mercado.

Para la gestion del riesgo de mercade, la gestora uilizara hemmamientas estadisficas como & Valor en Riesgo (VaR), e cual peml‘ura estimar ka pérdida maxima potencial
derivada de variaciones en las condiciones del mercado sobre &l valor de los instrumentos financiencs en los gue invierte & fondo

El fondo debera mantener una liquidez minima de cincuenta mil dolares de los estados unidos de aménica a cudl podra estar en caja, depdsitos bancarios o valores de alta
liquidez ¥ bajo riesgo, definidos por criterios de plaze, calidad crediticia, disponibiidad de precios y elegibfidad como garantia. Adicionalmente, estos recursos podran
inwertirse en cuotas de participacion de fondos abéertos autorizados porla Superintendencia. Con base en las proyecciones, & fondo cumnpliria con |a politica de liquidez
mirima establecida.

Fondo de Inversian Cerado de Capital de Riesgo Hencorp Value 11 .
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Estados Financieros de Hencorp Gesfora de Fondos de Inversion, S A

BALANCE GEMERAL (UED MILES]

smponents dic-M diic-¥2 dic-23 dic-24 dic-25
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES 22T 6 3879 18 2735 42138
EFECTIVO ¥ EQUIMALENTES DE EFECTIVO 5195 16.3 156.7 058 46.1
INVERSIONES FIMANCIERAS 350.6 9a.7 20118 3.827.7
CUENTAS POR COBRAR NETAS 4.? 23 Zr5.8 3209 44310
OTROS ACTIVOS 33 18.7 80.5 338 B5.0
ACTIVOS NO CORRIENTES T 136 2425 35 1958
ACTIVOS FISICOS E INTAMGIBELES n7 1451 240 2030 1B0.0
INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO = M5 18.5 18.5 15.8
TOTAL DE ACTIVOS a2 76 8343 29510 44076
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES a7 19 749 969.5 13875
CUENTAS POR PAGAR - - 38.0 4847 72r.2
OTAS CLUENTAS POR PAGAR 47 12 ge 504.3 860.3
TOTAL PASIVOS a7 19 749 969.5 1,387.3
PATRIMONIO
CAPITAL S0GIAL 55010 55010 650.0 €500 850.0
RESERVAS DE CAPITAL - - 10.2 1300 130.0
RESULTADOS POR APLICAR -35 44 988 1,198.0 2,038.4
DE EJERCICIOS ANTERIORES - -3.5 48 -
DEL PRESENTE EJERCICIO =35 -1.3 101.6 1,1299.0 20384
PATRIMONID RESTRINGIDO - 04 24 25 18
UTILIDADES - 0.4 24 25 18
TOTAL PATRIMOMNIO MBS M6 T59.4 19814 2.820.1
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 32 M7 6 8343 2.351.0 44076

Fuenie: Hencom Gesiora de Fondas de inversiin, 5.4 / Elaboraoion: Caiffcadora de Riesgos Pacilic Credk Rafing 5. A
E3TADO DE REZULTADCS (UWAD MILES
ponente oic-21 dic-22 dic-23 dic-24 dic-23

INGRESOS DE OPERACION - - 2634 2801.7 3,849.0
INGRESOS POR SERVICIOS DE ADMINISTRAGION - - 2634 287 3,840.0
GASTOS DE OPERACION 45 194 1432 10327 151638
GASTOS POR COMERCIALIZACION DE FOMDO DE INVERSICN 12 04 -
GASTOS GEMERALES DE ADMINISTRACION Y PERSOMAL 45 10.3 1308 1,009.2 1,493.3
GASTOS POR DEPRECIACION, AMORTIZACION ¥ DETERIORO - 0.1 22 Z3.0 230
RESULTADOS DE OPERACION 4.3 194 120.2 1.769.0 23322
INGRES0S POR INTERESES 1.0 1.0 aF 5.8 95.7
GANANCIAS (PERDIDAS) NETAS EN INVERSIONES - 174 107 a7 277
OTROS INGRESOS FINAMCIEROS 50 18 4573
OTROS GASTOS FINAMCIEROS - -0.3 - 14 -
PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS ¥ RESERVAS 33 13 1436 18349 2M23
GASTO POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS = = 28 5182 E74.5
RESERVA LEGAL - - 102 119.8 -
RESULTADOS DESPUES DE IMPUESTOS Y RESERVAS 3.3 1.3 1.6 1.199.0 20384

Fusnis: Hercorm Gesiors de Fondos de inversian, 5.4  Elaboraolén: Caificadora de Rissgos Facific Credlt Rafing 5. A

Mota sobre informacion empleada para el analisis

mﬁab-ﬂn‘aden‘emdadde esta le comesponden a quien firma. De igual forma en of caso de Iz informacidn confenida en kos informes uditados, Iaa:ln'pai".lna die Aunaliton;

o & Audifor & cargo, son los responsables por su confenido.

Gnnesﬁean&ecederﬁeyamﬂeafﬂdmmenhmw PCR es responsable n‘e!aa;xnmem’bdaensuca‘.ﬁoammden&sga mmderandawemﬁa
qumpmmamhmmmMaa’mr&'s indicando si esta es suficienfe 0 no para emilir una opinion de Nesgo, asi como fambien, en &f
casp de evidenciarse cualquier acoidn que confradigs las leyes ¥ requiasiones en donde PCR cuenta con mecanismos pars pronunciarse al respecto. PR, sigue v cumpie
en fodos los casos, con procesas ntemaos de debida diigencia para la revision de [z informacion recibidz.

La informacion que emplea PCR proviene direcfamente del emisor o enfidad calfficada. Es deci, de fuenles oficiales y con firma de respensabilidad, por lo que i3
3
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Anexo 2 — Tabla de Comisiones Bolsa de Valores de El Salvador
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Comisiones por Operaciones en Mercado Primario

Concepto
VI, Operaciones en Mercado Primario Accionario
a. \Venta
b. Compra
VIl.  Operaciones en Mercado Primario de Valores del Sector Publico

o Privado a través de Bolsa:

=

Venta: Cuando el plaze sea hasta 260 dias y el monto del
tramo de una misma emision, colocado en un maximo de
cinco sesiones consecutivas, sea mayor o igual a USS
20.000,000.00.

La comision gque se cobrara mientras no se haya alcanzado el monto
establecido sera de 0.125% mas VA anualizado; sin embargo una vez se
alcance el monto estipulado, siempre y cuando sea dentro del plazo
previsto en el parrafo anterior, |a bolsa procedera a realizar la devolucidn
de lo cobrado en exceso de 0.09375% mds VA anualizado

Cuando el plaro sea mayor a 360 dias y el monto del tramo
de una misma emisidn, colocado en un maximo de cinco
seciones  consecutivas, sea mayor o igual a LSS
20,000,000.00.

La comisidn gue se cobrard mientras no se haya alcanzado el monto
establecido serd de 0.125% mas WA: sin embargo una vez se alcance el
monto estipulade, siempre y cuando sea dentro del plazo previsto en el
parrafo anterior, la bolsa procedera a realizar la devolucion de lo cobrado
en exceso de 0.09375% mas IVA.

Cuando el plaro sea hasta 360 dias y el monto del tramo de
una emision colocado en un mdximo de cinco sesiones

seguidas, sea menor a USS 20,000,000.00

Comision
0.125% mas WA
0.125% mas VA

0.09375% mas VA,
anualizada

0.09375% mas IVA

0.125% mas VA,

anualizadao

100
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Cuando el plazo sea mayer de 360 dias y el monto del trame | 0.125% mads IVA
de una emision colocado en un mdximo de cinco sesiones
seguidas, sea menor a Us520,000,000.00

b. Compra:
i.  Cuando el plazo sea hasta 360 dias 0.0625% mads IVA,
anualizado
i. Cuando el plazo sea mayor de 360 dias 0.0625% mas IVA
c. Compra de valores de deuda pdblica en Mercado Primario a
través del SINEVAL web por Casas de Corredores de Bolsa:
i. Cuando el plazo sea hasta 360 dias 0.125% mas VA,
anualizado
il. Cuando el plazo sea mayor de 360 dias 0.125% mas IVA
Aplica Unicamente para titulos emitides por el B.CR. v el Ministerio de
Hacienda.
Vill.  Colocacién de CDN en ventanilla (5) 0.00% mas IVA
X. Operaciones en Mercade Primaric de valores del sector piblico
o privade a través de ventanilla del emisor:
Sobre la base del plazo 0.25% mas IVA

Lz comisién la pagard el Emisor sobre el valor transado de la
operacian. (4)
¥.A Operaciones en Mercado Primario de valores a través de
Colocacian garantizada o en firme:
0.125% del valor de la
El Emisor pagara: Emisidn mds IVA
X.B Operaciones de mercado primario, de valores a través de sistema
de ventanilla proporcionado por la Bolsa, distinto al Sistema
Electrénico de Megociacion —SEN-

a) Cuando el plazo sea igual o menor a 365 dias 0.125% mas VA
anualizado
b) Cuando el plazo sea mayor a 365 0.125% mas IVA

La comision la pagara el emisor, sobre la base del monto transado
sin la intervencion del Sistema Electranico de Megociacion —SEM-

(3) (4)
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Comisiones por Operaciones en Mercado Secundario

Concepto Comision
Xl.  Operaciones con valores de deuda en Mercado Secundario
a. Venta: Sobre la base de los dias al vencimiento 0.0625% mas [VA*
b. Compra: 0.0625% mas IVA*

i. Sobrela base de los dias al vendmiento
il. Sobre el valor transado de |a operacion

Xll.  Operacion con CON en mercado secundario (5)

a. Venta 0.00% del valor
transado mas IVA
anualizada*

0.0625% del valor

b. Compra transado mas  IVA
anualizada*

¥ Dperaciones en Mercado Secundario de valores de entidades
sujetas a privatizacién
a. \enta 0.03125% del valor
transado, mas IVA*
b. Compra 0.03135% del wvalor

transado, mas IVA*
XIv. Operaciones en Acciones en Mercado Secundario
La respectiva Casa pagarad a nombre de su cliente:

a. Venta 0.03125% mas VA,
sobre el valor
transado®*

b. Compra
0.03175% mas IvA,
sobre al valor
transado®™

Nota: Las comisiones de los valores de deuda se calcularan sobre la base que fue autorizada la emision,
360 o 365 dias segln corresponda

Comisiones por Operaciones de Reporto
Concepto Comision
V.  Comisiones por operaciones de Reporto 0.25% mas VA
anualizada
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Anexo 3 — Tabla de comisiones CEDEVAL
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iestora

104
C L POSITO D S S.A.DEC.V.
TARIFAS Y COMISIONES POR SERVICIOS PRESTADOS POR CEDEVAL (No incluyen IVA)
mrhir del 01 de enero oe 2024
RUBRO =
CUSTODIA LOCAL DERECHOS PATRIMOMALES Y SOCIALES
o vsset T | [CRCEDEVRTORES
(Mos de USS25 hasta LISS30 mil, . ©0012% For Gucde Shulovelor canfeado : 1 $6.00
Mas 06 USS90 hasta US$160 i), _0.0010% PAL s
Mos de UES 180 hasle USEI00 mil 0.0005% ‘.Pordmgdmm‘dcnieh‘nm o 0.010%
2. £l coteo ded prircipnl de emislores merores a 1 aflo sech Anualizado
Mas de USS300 mlhin_ 3 A 0.0000% Comistn minims USS10,00) Q.0%0% anm
Custodia de Certifoados de Traapaso y de acciones cupn thulsr &5 (0 conglorerada 0.0002% 1. Par 6l coten de Inersces 0.043%
[franciero, mienyas no co negocian ¢ Bolsa, 4. Por o pago de intareses por Guenta de f Oe rants s (£ 00485
CUSTODIA INTERNACIONAL MH y BCR} B B
Hoots USS2mB. _oovem Ls, Por o cobro dél prticipol de valors emitlsos por SCR y Minetero de Hodlernda
[Man clo U832 wrill. howta USSW00 0, 0.0018% (SOLAMENTE PARA EMISIONES LOCALES) - Arunlzage pam valores con vencimiento 0.005%
[Ma6 56 L5510 mil. Hasla USS400 mil. 0cotan | [do 364 dios o mencs) _
[Mas e US5400 mibnes 0.0012% DESMATERIALIZACION DE ACCIONES
Por Instreczieans Bires do pogo $15.00 Comisien minma $ 200 90f
[Por Instivocionas 42 ortroga COMI RGO §310.00 Coani R festa 100 acciorisiac, §
';m—nﬁ;n&ﬁ.h- : iutu::nnu = - = $500 in por desmler toa 0s0 po;:d-:‘cchriuh
& frastadesde los coslos, cobradcs poe o , que g oS Traatado do costos e
porali/ns & nivel ragional ¢ intemadional o ADMINISTRACION ELECTRONICA PARA EMISORES
: s ) . Comision minma §
pasiucciom obogeorimpago = Ackerdd 2o E 100.00 hasis 200
1. Elechirica del Reglstro de Acclonisies ristas, més § 0.2% par
[meruzcienss idres do page cada sccnista adcional.
CUSTOLIA OB DOCUME
4. MmN IBCion de Evertos Corparatves, (sotre B base de mono del Eusrdo 0.05%
Hasta 590 mikres 0.00000% PO T .
Mis 09 $50 oS hesls $180 miBones 0.00004% SHRVICIOS ELECTROMCOS
M3 da 5180 mitones 0.000a8% _lv.{igl\ln_dmsbmnmmmnmwummeqwr s25.00
OPIRACIONES 2. e softawre (por estackn do iobao $150.00
) _Minmo §1.00 OTRAS COMISIONES
ALO! Anueizade pare emisicass menores o 364 diss y Na 0.0%00% E-bon de Constandias yio Certifcacunes 2 81000
A SITERICRNS FGYes & 364 das| A 3 Mb:'mu}?&lw i 4 bk oo cla 2 & L0802%
mikima US$10) No aplca pars Acchnes __0.0050% o0y o 4 o m—'__ S,
R OPER b 010% Por cuda struccion scizonal 66 Fago (0j0/ocio druchos patrimoniales 3360
7 or reee do parts fandos de iversidn (cuots wual) o000
[Por ejercicio de croenss krevecatins do pago v m";mm'a o,
D.090% sobre o uskr
Por s e pein de garantis de valres o medifeackn 0o una Inscipoiéo nominel
- Mix $60.00 Max $520.00 |
1. Por causs de mustle === 0.0010% Racargo por e fuora de los horarios establocidos
2. Mediarta dschin an pago 5 0.0550% patai . _»
3. Por Adiudcac6n juchciol 1 0.0m0% 1, Cp Internacioneiae ¥ opericiones remolas,
4. A $hudo graiuito 0.0550% 2. Abono ea cusnla de efective pari Beuide cpwIscEs == $16.00
INSCAIOCION ¥ CUDTAS ANUALES 3. Dagdalto y rotro de vabres i
1. Imcrgcion do Parfiapantes (pago Uacol i $900.00 4. Entrega 0o documantacion parn cangs de wiles (operaciones ovxdadas)
2 Cucta sl por Parscipsre $%0.00 fmamﬂhnmvmmm a0 |
2. Admi 301 ce Evertios Conp {sobre 19 bese &3 Mmoo dl Evorts 3 5. Reproceso o camcio da Ninuctones de lquidocdn monatana sns:oo
Comaraiva. basts un mébima de 5500 £0) 205% SI500+ coslos
7. Gesbidn de Fcumpliniesios en opaadons cobrados por
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